MPUBPE/HO JAPYIITBO
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rojuimmsi U3BELITAJ
I, TEPMUKA-BEOT'PAJI* a.n. BEOT'PAJ]

3A 2025. TOJJUHY

BEOTI'PAJL, AIIPHJI 2026




VY cxnany ca wi. 71 3axona o TpxkuwTy Kanutana (,CiayxOenu riacuuk PC* 6poj 129/2021 u
109/2025) u wi. 3 TlpaBuiHuKa 0 H3BelITaBamwy jaBHHX Apyiutasa (,Ciayxbenu riaacauk PC* 6poj

77/2022), TlpuBpeano apymtso ,Tepmuka-beorpag“a.n.  Beorpax, MB : 07064403
o0jaB/byje:

FOJAUINILT U3BEIITAJ 3A 2025. TOJAHY

Canpikaj

[. ©DUHAHCHUIJCKHU U3BEILTAJH 3A 2025. TOIUHY
(bumaHc cTama, OuIaHC ycriexa, H3BeLITa) 0 OCTaIOM Pe3yJITaTy, H3BEIITaj] O TOKOBHMA
TOTOBHHE, M3BEIITA] O IPOMEHaMa Ha KalluTaly H HalloMeHe Y3 QHHAHCHjCKE U3BEITaje)

II. U3BEILTAJ PEBU30PA
[II. U3BEIITAJ O TIOCJIOBABY APYIIITBA
IV. U3JABA JIMLIA OJI'OBOPHUX 3A CACTABJbALE M3BEIITAJA

V. HATIOMEHY JIA ®MHAHCUIJCKHW U3BEIITA] HUJE YCBOJEH




Monymwasa NPaBHO JIMUE - NPeAy3eTHUK

MaTnuHu 6poj 07064403 NWE 100180993
Hasus PREDUZECE TERMIKA-BEOGRAD AD ZA IZVODENIJE, IZOLACIJA, PROJEKTOVANJE,PROIZVODNIU, TRANSP.ROBA I PRODAJU ROBA I USLUGA U UNUTRASNJIEM I SPOLINOTR

Lncbpa aenaTHocTn 4329

GOVINSKOM PROMETU BEOGRAD (RAKOVICA)

Cepnwre Beorpag - Paxosuya, OCNTOBOBERLA 1

BUJTAHC CTAHA

Ha faaH 31.12.2025. roguHe

- Y XwbaZaMma auHapa -

WsHoc
I'pyna payyHa, pauyH NMo3nUnIA Aon HanomeHa 6poj Mperxoana roputa
Texyha rognHa
Kpajibe cramwe NMoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YTMCAHU A HEYNJTAREHU
00 KAMUTAN 0001
B, CTAJIHA UMOBWHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) 153.369 157.472
o1 1. HEMATEPWIASIHA UMOBWHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008) 5.1.1
010 1, Ynarara Yy pa3soj 0004
2. KoHuecwje, naTeHTy, nuueHue, pabHe
011,012 n 014 W YCNYXKHE MapKke, copTsep n ocTana 0005
HemaTepujanHa vMoBuHa
- 013 3. Tymsun 0006
4, HematepujanHa uMOBKHa Y3eTa y
015 n 016 TIU3UHT U HeMaTephjanHa UMOBKHE Y Qoo7
npunpemn
017 5. ABaHCH 32 HeMaTepujanHy MMOBUHY 0008
II. HEKPETHWHE, NOCTPOJEHA U
02 ONPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + |0009 5.1.2 153.369 157.472
0014 + 0015 + 0016)
020, 021 n 022 1. 3eMrbuwTe M rpafleBuHCKK objexTv 0010 73.216 75.520 a
023 2. MNocTpojetba v onpema 0011 80.153 81.952
024 3. VHBECTAUMOHE HEKPETHMHE 0012
4. HerpeTHvHe, NoCTpojerba k onpemMa
025 n 027 Y3ETW Y M3UHI U HEKDETHWHE, 0013
AOCTPOjeHba 1 onpeMa y NpUnpemm
S. OcTane HeKpeTH1HE, MoCTpojersa n |
026 n 028 onpema 1 ynarama Ha Tyhum 0014
HEKPETHUHaMa, NOCTPOjerbuMa W ONpeMK |
029 (ae0) 6. ABaHCK 32 HEKPETHMHE, NOCTPOjerba 1 0015 g
OnpeMy y 3eMsbi
029 (ae0) 7. ABaHCHK 338 HEKPETHWMHE, NOCTpojetba 0016
ofipeMy y MHOCTPaHCTBY
03 111, BUONOLIKA CPEACTBA 0017
IV, AYrOPOYHU @UHAHCUICKN -
NNACMAHW 1 YTOPO4HA
04105 MOTPAXWVBAHDA (0019 + 0020 + 0021 + (0018 513
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 + -
0027)




WUsHoc

NpeTxoaHa roauHa

Ipyna pauyHa, pauyH no3nuniA Aon Hanomena 6poj
Texyha roanHa
Kpajiwee ctame _____ MoveTHo cTawe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
1. Yyewha y KanuTany npasHux nuua
040 (geo), 041 (aeo) u 042 (aeo) (ocuM yuewha y kanuTany koja ce 0019
BpeaHyjy MeToaoM yuelwha)
2. Yyewha y Kanutany koja ce BpeaHyjy 0020
040 (aeo), 041 (neo), 042 (neo) weronom yuewha
3. Qyropo4yHM nnacMaHy MatuyHoM,
043, 050 (a0) 1 051 (ne0) 3aBYCHAM 1 OCTANUM NOBE3AHMM AMUNME | 1
¥ yrOpOYHa NoTpaxneaka of TMX nua
Y 3eMrbn
4. [lyropoyHu nnacMaHu MaTU{HOM,
044, 050 (neo), 051 (neo) 33BMCHNM W OCTA/IMM NOBE3BHNM IMLMME | (1>
1 AYrOpOYHa NoTpaXuearea o TUX Mua
Y VHOCTPaHCTBY
045 (ze0) 1 053 (geo) 5 _/:lyropquu NNacMaHu (4atu KpeauTy n 0023
3ajMOBM) Y 3eM/bU
045 (ae0) 1 053 (ze0) 6. .,ClyropquM nnacMaHiu (aaTv kpeauTH u 0024
3ajMOBM) ¥ MHOCTPAHCTBY
7. QyropoydHa dmHaHcHjcKa ynarara
046 (xapTuje oa BpeaHOCTM Koje ce BpeaHyjy | 0025
FIO 8MOPTU30BAHO] BPEAHOCTY)
047 8. OTKynrbeHe CoNCTBeHE akuuje 1 0026
OTKYN/BEHM COMNCTBEHN YARM
9. Octanu ayropoyty (puHaHcuicku
048, 052, 054, 055 1 056 MNacMaHKn ¥ 0CTana AyropoYHa 0027
noTpax1Bara
V. 4YFOPOYHA AKTUBHA BPEMERCKA
28 (aeo), ocum 288 PAIIPAHUUEHA 0028
288 B. OOJT0XKEHA NMOPECKA CPEACTBA |0029 5.2 1.500 1.526
r. O6PTHA IMOBMWHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 5.3 203.662 220.446
0058)
1. 3ANIMXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035
Knaca 1, ocuM rpyne padyHa 14 +0036) 0031 5.3.1 13.868 14.948
10 1. MaTepwjan, pesepBHV Aenoeu, anat n 0032
CUTaH WHBEHTap 13.623 14,809
11u12 2, HepiospiueHa npoussoaksa Y rotosv 0033
npoussoan
13 3, PoBa 0034
150, 152 u 154 4. Nnaheny aBaHcK 3a 3anKxe W ycnyre y 0035
3eMbY 245 139
151, 153 v 155 5. Mnahenxu aBaHcK 3a 3anmxe v yenyre y 0036
VHOCTPaHCTBY
14 II. CTANHA UMOBUHA KOJA CE APXW 0037
3A NPOJAJY N MPECTAHAK NOCNOBAHA
111, NOTPAXKUBAHA NO OCHOBY
20 MNPOAAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042  |0038 53.2 43.642 81.207
+ 0043)
204 1, MoTpaxusara oa Kynaua y 3emrbu 0039 43.642 81.207
205 2. MoTpaxwviBarba 04 Kynaua y 0040
MHOCTpaHCTBY




W3Hoc

MperxoaHa roguHa

Fpyna pauyHa, pauyH nNo3nLUIA Aon HanoMeHa 6poj
Tekyha rogl
Kpajie cTame MouetHo cTambe
20__. 01.01.20__.,
1 2 3 4 5 6 7
200 1 202 3. MoTpaxuBarka 0f MaTU4HOT, 3aBUCHNX 0041
M OCTANnX NoBe3aHnX N1La y 3eMrbin
4. MoTpaxneatba 04 MaTUYHOT, 33BUCHKX
201 n 203 1 QCTanux nosesannx nuua y 0042
MHOCTPAHCTBY
206 5. OcTana noTpaxuearsa No 0CHOBY 0043
npoaaje
IV, OCTAJIA KPATKOPOYHA
27 0044
21, 22m NOTPAXKMBARLA (0045 + 0046 + 0047) 5.3.3 6.946 2.774

21, 22 ocum 223 1 224, u 27

1. Octana noTpaxusarba

i

0045

2. NoTpaxveatsa 3a BYWe NnaheH nopes

ey o e TR a3 e

= Ha f0BwTak poss 3.752
3. MNoTpaxunBaka o 0CHOBY
224 npennaheHnx ocTanux ropesa n 0047 10 30
fonpuHoca
V. KPATKOPOYHU OUHAHCUICKU
23 MNACMAHW (0049 + 0050 + 0051 + 0048 87.119 75.239
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056)
230 1, KpaTKopOYHU KpeauTy M fnacMaqm - 0049
MATUYHO U 33aBUCHa NpaeHa nula
231 2. KpaTKOpouHW KpeanTh 1 nnacMaHm - 0050
ocTana nosesaHa Nuua
232, 234 (ae0) 3. KpaTKOpO4HM KpPeanTy, 3ajMOBN # 0051
naacMabun y 3emMrsn
233, 234 (ae0) 4, KpaTKOPOYHW KpeauTH, 3ajMoBn U 0052
nnacMaku y WHOCTPaHCTBY
235 5. XapTylje 0f BPeAHOCTH Koje ce 0053
BPpeAHYjy Mo amMopTM3OBEHO) BPEAHOCTY
6. DuHaHcvjcka cpegcTea Koja ce
236 (aeo) 8peawyjy no dep BpeaHoCTH Kpo3 Bunanc |0054
ycnexa
7. OTKyniLeHe CONCTBEHE aKumje u
237 OTKYN/BEHW COMNCTBERN YAENN pos5 4.104 4.104
236 (aeo), 238 u 239 8. OcTanu KpaTKOPOUHN PUHEHCHICKN 0056
! nnacMaHu 5.3.4 83,015 71.135
24 VI. FOTOBWHA Y FOTOBUHCKU 0057
EKBUBANEHTU 5.3.5 52.068 46,164
VII, KPATKOPOUYHA AKTUBHA
28 (aeo), ocum 288 BPEMEHCKA PA3TPAHUYEHbA 005B) 53 19 114
A. YKYAIHA AKTUBA = ITOC/IOBHA
WMOBUWHA (0001 + 0002 + 0029 + 0059 358.531 379.444
0030)
88 . BAHBW/TAHCHA AKTUBA 0060 5.4 4.751 9.106
NMACHUBA
A. KAMUTAN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 |0401
5.5 b 8
-0412) 2 0 299.982 315.186
30, ocum 306 I. OCHOBHUW KANIMTAN 0402 55.1 75.917 75.917
31 I1. YITUCAHW A HEYNIAREHW KANUTAN | 0403




WzHoc

MNMpeTxoaHa rogvHa

Tpyna pauyHa, pauyH NO3NLUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoveTtHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
- 306 I11, EMUCNOHA NPEMWIA 0404
32 Iv. PE3EPBE 0405 553 98.089 98.089
V. NO3UTUBHE PEBATOPU3ALIMOHE
PE3EPBE N HEPEA/IM30BAHX JOBULIN
2
Bt i C;;‘;‘%‘;Z”:";;B 1332/ {10 OCHOBY GMHAHCMICKIX 0406| 54 = e
i CPEACTABA W APYTUX KOMMOHEHTW
OCTASTOI CBEOBYXBATHOT PE3YNTATA
T VI, HEPEAS/IM30BAHW 'YBULIM 1O
ZlyroBHW cango pauyHa 331, 332, 333, |OCHOBY ®UHAHCMICKUX CPEACTABA U 0407
334, 335, 336 1 337 APYTNX KOMMOHEHTY OCTANOM
CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA
3 VII. HEPACTIOPEBEHW JOBUTAK (0409 0408
+0410) 5.5.5 122.375 137.566
1. Hepacnopefern aobuTak paHujux
20 roaviHa 020 114.675 114.481
- 2. HepacnopeheHu noburak texyhe
4 roause 0410 7.700 23.085
VIII. YHELURE BE3 NPABA KOHTPONE 0411
35 IX. TYBUTAK (0413 + 0414) 0412
350 1. M'y6urax paHWijux roguHa 0413
351 2. M'ybutak Tekyhe rogune 0414
E. AYFTOPOYHA PE3EPBUCAMA 1
AYFOPOYHE OBABE3E (0416 + 0420 (0415 56 11.707 10.974
+ 0428)
40 I, AYFOPOYHA PE3EPBUCAHA 0416
(0417+0418+0419) 5.6.1 10,974 10.974
404 1. Peaepsu'ca&.a 3a HakHaje v Apyre 0417
GeHeduumje 3anocneHnx
400 2. Pesepeucarba 33 TPOLLKOBE Y 0418
rapaHTHOM poKy
40, ocvm 400 v 404 3. OcTana ayropoyHa pesepsucarba 0419 5.6.1 10.974 10.974
M II. AYTOPOYHE OBABE3E (0421 + 0422 0420
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 5.6.2 733
410 1. Obase3e Koje ce MOry KOHBEpPTOB3TH Y 0421
KanuTan
2. [lyropovHn KpeanTu u octane
411 (a€0) 1 412 (e0) AYropouHe obasese npeMa MaTUyHOM, 0422
33BMCHUM W OCTaNMM MOBE3aHUM NMUKUME
VEC Y]
3. lyropoyHu KpeauTu 1 octane
411 (480) 1 412 (a0) DyropouHe ofaeese npema MaTU4HOM, 0423
3aBMCHUM W OCTaNMM NOBE3aHWUM NMLMME
Y WHOCTPaKCTBY
414 1 416 (ae0) 4. [lyropovH1 KpeauTw, 3ajMoBu 1 0424
o6aBe3e Mo OCHOBY NMIUHIA Y 3eMsbkt 733
5. [lyropoyHmn KpeauTh, 3ajMoBU 1
415 n 416 (peo) obaBe3se N0 OCHOBY NM3UHra y 0425
MHOCTpaHCTBY
413 6. ObaBese No eMUTOBAHNM xapTWjama on 0426

BPEAHOCTM




W3HoC

NMpeTxoaHa roanHa

Ipyna pauyHa, pauyH No3NUUIA AOnN HanomeHa 6poj
Tekyha roanua
Kpajre crame MouyeTHo crake
20__. 01.01.20__,
i 2 3 4 5 6 7
419 7. Octane ayropodyHe obasese 0427
111, AYTOPOYHA NMACUBHA BPEMEHCKA
49 (geo), ocnM 498 1 495 (aeo) PASTPAHVIYEHDA 0428
498 B. OAJI0XKEHE NMOPECKE OBABE3E 0429
. AYrOPOYHN ORJIOMEHN
495 (aco) MIPMXOAV M NPUMILEHE AoHAUMIE | 70
. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA U
KPATKOPOYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 5.7 46.842 53.284
+ 0454)
467 1. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA 0432
11. KPATKOPOYHE GUHAHCUICKE
42, ocum 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437 0433 3.176
+ 0438 + 0439 + 0440)
1, Obase3e No OCHOBY KpeauTa npeMa
420 (neo) v 421 (aeo) MaTU4HOM, 3aBNCHUM U OCTIIMM 0434
MOBE3EHNM SIMUMMA Y 3EMIEU
2. ObaBese no OCHOBY KpeanTa npema
420 (geo) 1 421 (aeo) MaTWYHOM, 3aBUCHUM U OCTannM 0435
noBE3aHUM NULMMA ¥ MHOCTPaHCTBY
422 (neo), 424 (aeo), 425 (neo), M 429 |3, OBaBese No OCHOBY KPEAWTA W 3ajMoBa 0436
{aeo) 04 nYua Koja hucy aomahe GaHke
422 (peo), 424 (neo), 425 (neo) n 429 | 4. Obasese NO OCHOBY KpeauTa o4
0437
(neo) nomahvix baHaka 3.176
S. KpeauTu, 3ajMosu v oGasese u3
23, 424 , 425 42
423, {aeo) (neo) v 429 (peo) DHocTpaHcTsa 0438
426 6. O6agese Mo KPaTKOPOYHUM XapTvjama 0439
01 BpeAHOCTH
428 7. Obasese No OCHOBY (PUHAHCHICKUX 0440
Aepusata
111 NPUM/BEHY ABAHCHW, AENO3NTK N
20 KAYLIUIE Ligt 989
1v. OBABE3E 13 MOC/NOBAHA (0443 +
o 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448) |0 2| 57 9.338 22.280
1. Obase3e npema AobasrbaymmMa -
431 n 433 MaTuyHa, 33B1CHa NpaeHa nkua u octana |0443
roBe3aHa NuUa Y 3eM/bU
2, O6asese npeMa fobasrbaunMa -
432 v 434 MaTMYHa, 3aBrcHa NpaBHa nuua v octana | 0444
noBesaHa MuUa Y MHOCTPaHCTay
3. Obaee3e npeMa fobasbaumma y
435 3eMrbn 3 9.338 22.280
436 4. Obasese npeMa gobapbaynma y 0446
MHOCTPAHCTBY
439 (geo) 5. Obasese no MeHvUaMa 0447
439 (neo) 6. OcTane obagese 13 NOCNoBakba 0448
V', OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E
46, 7, 47 u 4
44,4546, ocum 467, 47 n 48 (0450 + 0451 + 0452) BBl s7a 33.245 30.896




HsHoc

NMperxoaxa roqMHa

Tpyna pauyHa, pauyH Mo3nLUHNIA Aon HanomeHa 6poj
Texyha roguHa
Kpajmwe crame MoueTtHo crawe
20 . 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
44, 45 1 46 ocnum 467 1, Ocrane kpaTkopouHe ofasese 0450 32.066 30.464
47,48 ocvm 481 2. Obasese no ocnosy nopesa Ha ACAATY | ga5y
BPEAHOCT K OCTaNMX JaBHUX NpyUxoaa 1.179 40
281 3. ObaBese No OCHOBY Nopesa Ha 0452
nobutak 392
VI. OBABE3E NO OCHOBY CPEACTABA
427 HAMEHLEHWX MPCAAIN W CPEACTABA 0453
MOCNOBAMA KOJE JE OBYCTAB/BLEHO
VIL. KPATKOPOUHA NACHBHA -
49 (eo) oonm 438 BPEMEHCKA PASTPAHWYEH-A pas4 94 108
. FYBUTAK U3HAY BACUHE
KAMWTANA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412 - |0455 0
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 -0411) =20
E. YKYNTHA IACUBA (0401 + 0415 + 0456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 358.531 379.444
89 . BAHBUNAHCHA MNACUBA 0457 5.4 4.751

y ?EUFFJ%";

= VI
naHa ':"I j {D‘Qg rofuHe

O6pasau npormcaH MpaBUIHAKOM O canpXunHu 1 opmu obpasalla hrHaHCHjck1X M3BewTaja v cagpxuiu 1 diopmy obpacua CTaTUCTUUKOr 1

(,Cnyw6enm rnactnk PC* 6p, 89/2020).

/

38ekiTaia 3a NpuBpegHa npg}:f'rea, 3apyre U NpefyseTHIKE
NS b




Monywasa NpaBHO NULE - NPeAY3ETHUK

MaTuiHy 6poj 07064403 |Uwippa penatHocTn 4329 N6 100180993

Hasne PREDUZECE TERMIKA-BEOGRAD AD ZA IZVOBENIE, IZOLACIJA, PROJEKTOVANJE,PROIZVODNIU, TRANSP.ROBA I PRODAJU ROBA I USLUGA U UNUTRASNJEM I SPOLINOTR
GOVINSKOM PROMETU BEOGRAD (RAKOVICA)

Ceavwre Beorpap - PakoBula, OCIOBOBEHA 1

BUTAHC YCMEXA

3a nepuop oz 01.01.2025. go 31.12.2025. roguHe
- Y Xwbagama avHapa -

U3nxoc
I'pyna payyHa, pauyH no3nuunIA Aon HanoMena 6poj |
Tekyha roavna MperxoaHa roanHa
- 1 2 3 4 5 6
. A. MOCNTOBHN NPUXOAW (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 6.1 357.096 416.479
60 L. MPUXOAM Of NMPOAAIE POBE (1003 + 1004) 1002 545 1,324
600, 602 1 604 1. Mpuxoau o4 npoaaje pobe Ha AoMaheM TPxUWTY 1003 545 1.324
601, 603 1 605 2, TMpuxoan oa npoaaje poBa Ha MHOCTPaHoM TPXMWTY | 1004
61 1L MPUXOAN 04 NPOAAJE NPOU3BOAA W YCIIYTA 1005 -
(1006 + 1007) 354.864 413.884
1. NMpuxoan oa npodaje npoussoda 1 yciyra Ha
610, 612 n 614 fomahem TpxRALTY 1006 354.864 413.884
611, 613 1 615 2. Mpuxoan o4 npoaaje NPoM3BoAa M yaiyra Ha 1007
MHOCTPaHOM TPXKULITY
62 IIL. NPUXOAN Of AKTUBUPAHLA YYUHAKA W POBE 1008 582 400
630 V. NOBERAHE BPEAHOCTM 3ATUXA HEAOBPLUEHWX 1009
W rOTOBUX NPOU3BOAA
631 V. CMAHERE BPEJHOCTU 3A/TMXA HEAOBPLUEHUX U 1010
rOTOBUX MPON3BOJA
64 n 65 VI, OCTA/IM MOCNOBHW NPUX0OAN 1011 1.105 871
o |VIL IPUXOAV Ofl YCKITABMBARA BPEAHOCTH - o
68, ocm 683, 6851 686 | |\ omke (0cuM OUHAHCIICKE) foi2
- MOC/IOBHY PACXO/IM (1014 + 1015 + 1016 + ||~ o
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 6.2 350.697 391.924
50 1. HABABHA BPEAHOCT NPOAATE POBE 1014 31 553
51 I1. TPOLUKOBW MATEPUIANA, FOPUBA 1 EHEPTUIE 1015 39.570 43.052
| =
52 I11. TPOLLKOBW 3APAJA, HAKHAZA 3APAJA U OCTANU 1016
JIMYHW PACXOAM (1017 + 1018 + 1019) 180.739 201.907
520 1. TpowKoBM 3apaja W HakHaga 3apaga 1017 119.933 144.479
521 2. TpowkoBw nopesa 1 AONPUHOCA Ha 3apaae W 1018
HakHane sapaga 18.190 21,887
52 ocum 520 n 521 3. OcTann nn4HU pacxoam v HakHane 1019 42.616 35.541
e | o rr—ea
540 1V, TPOLWKOBW AMOPTU3ALIUIE 1020 11.800 17.761
o | V. PACXOIV 0n YCKnABMBARA BRERHOCTH - ' ]
5
o8, oo 583, 585 M 586 | 0BMHE (OcHM OUHAHCUICKE) 1023
53 V1. TPOLUKOBW NMPOM3BOAHUX YCIYTA 1022 107.887 115.304
54, ocum 540 VII. TPOLIKOBW PE3EPBUCAHLA 1023 1 083_
55 VIIL. HEMATEPVIASTHWA TPOLLIKOBW 1024 10.670 12.264




M3Hoc

I'pyna pauyHa, pauyH MNO3nLUKIA AON Hanomena 6poj —
Tekyha rogmHa NpeTxoaHa roguua
1 2 3 4 5 6
B. MOC/IOBHY [JOBMTAK (1001 - 1013) = 0 1025 4, - o
I. NOCNOBHM IYBWTAK (1013 - 1001) = 0 1026
A. SUHAHCUICKM NIPUXORN (1028 + 1029 + |,
1030 + 1031) 6.4 3.552 3.023
) | 1. PMHAHCUICKY NPYXOAM M3 OAHOCA CA
660 1 661 MATUYHIM, 3ABVCHUM 1 OCTATIAM NOBE3AHUM | 1028
SMUMMA
662 11, NIPVXOQ Off KAMATA 1029 T T
- 11, TOBUTUBHE KYPCHE PASIIUKE #1 MO3THBHN
. 1030
GESLIecs E®EKTW BANIYTHE KNTAY3Y/E . 38 19
665 m669 IV, OCTAMM OUHAHCHICKN NPUXOZV 1031 . .
o . ®UHAHCUICKM PACXOZIN (1033 + 1034 + -
1035 + 1036) 6.4 319 146
i 1. ®UHAHCICKM PACXOZW M3 OHOCA CA
560 1 561 MATUYHIM, 3ABMCHVM M OCTAZIMM rIOBE3AHMM | 1033
AMLAMA
562 11. PACXOAN KAMATA 1034 - 126
. |1 HETATUBHE KYPCHE PASTAKE 1 HETATVIBHM
PSS EGEKTU BATIYTHE KAY3Y/IE 1055 42 15
|
565 1 569 1V. OCTAIM OUHAHCMICKW PACXOAM 1036 s =
E. AOBMTAK M3 ®UHAHCHPAIA (1027 - 1032) = ||
0 6.4 3.233 2.877
XK. [YEUTAK 13 OUHAHCMPARA (1032 - 1027) 2 [ |
0
3. IPUX0AN Of YCKNARMBAHA BPEAHOCTH o
683, 685 1 686 OUHAHCUICKE MMOBMHE KOJA CE CKA3YIE | 1039
MO ®EP BPEAHOCTM KPO3 BUIAHC YCTEXA
o h W. PACXOAM O YCKIIARWBAH-A BPEAHOCTH
583, 585 u 586 ®UHAHCUICKE MMOBMHE KOJA CE UCKAZYIE | 1040
MO GEP BPEQHOCTM KPO3 BUJTAHC YCITEXA
67 3. OCTANV NPUXOaM 04| ¢ e 086
57 K. OCTA/IM PACXOQM 1042 o, o a7
7. YKYTIHI TIPUXOAM (1001 + 1027 + 1039 + | - o
1041) 361.053 420388
Tb. VKYITHY PACXOAM (1013 + 1032 + 1040 + | N
1042) 351.623 392.547
h M. AOGUTAK U3 PEJOBHOT NIOCTIOBARA NPE ||
OfIOPE3VIBALSA (1043 - 1044) = 0 9.430 27.841
H. IYGUTAK W3 PE/JOBHOr NOCTIOBAFA NIPE | i
OMOPESNEAHSA (1044 - 1043) = 0
Hb. NOSNTUBAH HETO EGEKAT HA PESYITAT 1O
OCHOBY [IOBUTKA OC/IOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, [TPOMEHA PAYYHOBOJCTBEHMX | 1047
NOMTHKA N UCMIPABKM FPELLAKA M3
PAHMINX NEPMOAA
O. HEFATVBAH HETO E®GEKAT HA PE3YITAT 10 =
OCHOBY I'YBUTKA MOCJIOBAA KOJE CE
59- 69 OBYCTABJbA, TPOMEHA PAYYHOBOACTBEHUX | 1048
MOSMTUKA 1 NCMIPABKM FPELLIAKA M3
PAHWMIUX MEPUOZA
M. AOBUTAK 1PE OMIOPE3MBAHbA (1045 - 1046 + |, o —
1047 - 1048) 2 0 9.430 27.841




WaHoc

Ipyna pauyHa, pauyH no3uunia Aon HanomeHa 6poj
Texyha roanHa NMpeTxoaHa roanHa
- Jj_ 2 3 4 5 6
P. YBUTAK NPE ONOPE3NBAHA (1046 - 1045 + 1050
1048 -1047) =20
C, FIOPE3 HA [IOBUTAK
721 1. MOPECKW PACXO/l NEPNOOA 1051 1.704 5.911
722 pyr. cango II. OANNOKEHW NOPECKWU PACXOAU NEPUOOA 1052 26
N 722 not. cango 111, OANOXEHN MOPECKN MPUXOAN NEPUOAA 1053 1.155
T. NICMNJTAREHA JINYHA NPUMAHA
1054
= MOCANONABLA
. HETO JOBUTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053 -1054) =0 6.8 7.700 23,085
Y. HETO FYBWUTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) = 0
I, HETO AOBMTAK KO NPUNAJA YYEWRUMA BE3 1057
MPABA KOHTPOSE
II. HETO AOBMTAK KOIM NPUNALA MATUMHOM 1058
NPABHOM nUY
111, HETO NYBUTAK KOIY NPUNAZJA YYELIRUMA BE3 1059
MPABA KOHTPONE
1V. HETO IYBUTAK KOJM MPUMALA MATUHHOM 1060
MPABHOM Nl
V. 3APAZIA T10 AKUMIU N
1. OcHosHa 3apana no akuujn 1061
2. YMarbeHa (pa3BoarbeHa) 3apafia no akunju 1062

= e )
y_ QU oy

nana %ja /Zjﬂfﬁg

rouHE
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O6pasau npormca MPasnnHUKOM 0 CagpXXuHK 1 hopMi 06pa3aua GUHAHCHICKVX M3BELTaja U CAapKUHU 1 thopmy obpacua CraTucTnukor
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MonywaBa NPaBHO NLE - NPEAY3ETHUK

Matuuhm 6poj 07064403 Wudpa aenarHocTn 4329 b 100180993

Hasvs PREDUZECE TERMIKA-BEOGRAD AD ZA IZVOBENJE, IZOLACIJA, PROJEKTOVANJE, PROIZVODNIU, TRANSP.ROBA I PRODAJU ROBA I USLUGA U UNUTRASNJIEM I SPOLINOTR
GOVINSKOM PROMETU BEOGRAD (RAKOVICA)

Ceavwre beorpap - Pakosuua, OC/IOBOBEA 1

N3BELLITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog oa 01.01.2025. go 31.12.2025. roamHe

- Y Xwbaama gnHapa -

N3Hoc
Fpyna pa4yHa, pauyH | no3nyniA Aon HanomeHa 6poj -
| Tekyha roanHa lNperxonHa roanHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNTAT N3 NOCNOBAHA N
1. HETO A0OBMTAK (AON 1055) 2001 7.700 23.085
I1. HETO MYBUTAK (AOM 1056) 2002 N
| B. OCTANMU CBEOBYXBATHW JOBUTAK MU N
TYBUTAK
a) Craeke koje Hefie 6uTU peknacudmnKoBaHe y
BunaHc ycnexa y 6yayhum nepuoanma
1. MpoMeHe pesanopusaLMje HematepujanHe MOBUHE,
HEKPETHWHA, NOCTpOjetba U onpeMe
330
a) noseharbe pesanopusaLMoHnX pesepsu 2003
6) cMarberbe peBanopU3aLUMOHUX pesepsu 2004 13 58
2. AKTyapckn A06WumM uan rybuum no ocHosy NnaHoea
AechHHUCAHNX NpUMatba
331 -
a) aobuumn 2005
6) yBum 2006 -
3., [AoBuum uamn ryéuum no ocHoBY yaena y ocTaioM
cBeobyxBaTHOM AOBUTKY WK ryBUTKY NpUAPYXERNX
AapywTasa
333 —
a) aobuum 2007
6) rybuum 2008 o
6) CTaBKe KOje HaKHaAHO Mory 6UTH
peknacudrkosaHe y Bunatc ycnexa y 6yayhum
nepuoanMa
1, fobuum unn rybuuy No OCHOBY Yrarakba y BNacHW4Ke o
MHCTPYMEHTE KanuTana
332
a) aobuum 2009
) rybrum 2010
2. Robuum win ry6uum no ocHosy npepayyHa N
DUHAHCWICKMX M3BELITaja MHOCTPAHOF NOCI08atba
334 T = =
a) aobuum 2011
6) ry6uum 2012 T
|




) W3Hoc
I'pyna pauyHa, pauyH no3nunia Aon HanomeHa 6poj
= Tenyha rogvHa NperxoaHa roguHa
h__ 1 2 3 4 5 6

3. [obvum nnm ry6uum oA MHCTpyMeMaTa 3alTuTe HeTo
ynararba y MHOCTPaHo NocnoBakbe

335 a) aobuumn 2013
6) ry6uun 2014
4. [o6vum nan ryBuum no ocHOBY MHCTPYMEHaTa
3alTMTE PU3MKa (XELIMHIa) HOBYaHOr ToKa

336 a) AoG1umn 2015
6) rybuum 2016

B 5. AoBuuy unm ry6MUM No OCHOBY XapTuja oa BpeaHOCTY

Koje ce BpeaHyjy no thep BPeAHOCTU Kpo3 octanu
yKynaH pesyntat

337 —
a) aobmum 2017
6) rybnum 2018
L. OCTA/WM BPYTO CBEOBYXBATHW JIOBATAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +
2018) 2 0
1L OCTANN BPYTO CBEOBYXBATHU NYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 13 58
2017) 2 0
111, OANOMKEHN NOPECKN PACXOA HA OCTA/IU 2021
CBEOBYXBATHW IOBUTAK WU MYBUTAK NMEPUOJA
IV. OQJI0XKEHW MOPECKM NMPUXOL, HA OCTANM 2022
CBEOBYXBATHW JOBUTAK W/IN NYBUTAK NEPUOJA
V. HETO OCTANM CBECBYXBATHW [JOBUTAK (2019 - 2023
2020 - 2021 + 2022) =2 0
VI. HETO OCTANM CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2020 - 2024
2019 + 2021 - 2022) 2 0 13 58

i B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHMW PE3YATAT
NEPHOAA
L. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHMW OBUTAK (2001 - 2025
2002 + 2023 - 2024) 2 0 7.687 23.027
IL. YKVIIAH HETO CBEOBYXBATHM MYBUTAK (2002 - | 0, o
2001 + 2024 - 2023) = 0
T. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHH JOBUTAK WK
TYBUTAK (2028 + 2029) = AOT 2025 = 0 wnu 2027
AOIN 2026 > 0
1. Npunvcan MaTUYHOM NPaBHOM MLy 2028
2. Np1nucan yuelwhuMa 6e3 Npasa KoHTpone 2029
7 T W
y__ QeI Py
63 197
AaHa 20 - FofAuHE

. \
Obpaszau nponucakx MpasunHUKOM o CanpkvHM M hopMn oBpasala (DHaHCHiCkux u3BELLTaja 1 CaAPKMHM U GopMY oBpacua CTaTUCTUYKOT M3E 7a3]a 3a NpuspeaHa NpWETEE, 3aApyre W NpeayseTHUKe
(,CnyxeHm rnacink PC* 6p. 89/2020). \\1‘ e




flonyaBa npaBHO N1ue - Npeay3eTHUK

MaTtuuHu 6poj 07064403 LLindpa genarHocrv 4329 M6 100180993

Haavs PREDUZECE TERMIKA-BEOGRAD AD ZA IZVOBENJE, 1ZOLACIJA, PROJEKTOVANJE,PROIZVODNIU, TRANSP.ROBA I PRODAJU ROBA I USLUGA U UNUTRASNIEM I SPOLINOTR
GOVINSKOM PROMETU BEOGRAD (RAKOVICA)

Ceavwrte beorpan - Pakosuuya, OCTOBOBEHA 1

N3BELLUTAJ O TOKOBUMA OTOBWHE

y nepuogy oa 01.01.2025. ao 31.12.2025. roauHe

- Y XWbagama guHapa -

WzHoc
Moavuwuja Aon
Tekyha roanHa NpeTtxoaHa roguHa
T 1 2 3 4

A TOKOBM FOTOBMHE U3 MOC/IOBHUX AKTMBHOCTH T
1. MpuansK I'OT(_)BVEB nomoaHM;;K?v—lB;;Erm ;0 4) . 3001 415,832 423'439_ -
T. I'lpol:l_aj; 1 NPUM/BEHU ABAHCHK Y 3eM/bY 3002 408,730 418.036
2. MNpoaaja 1 NpYMbEHY aBaHCH Y MHOCTPHCTBY 3003 150 660
-3. H;;M;am;Qé-K;r;aTe 13 NOCMOBHUX aKTUBHOCTM 3004 o
_‘i.IO_craHM NpvAusy 13 L-JGZLOBHOF noc/oBakba 3005 6.952 4.743 N
I1. Opnmen I‘OTO_BMHe u3 HOCHOBP.MX_BKTMBHO-CI'VI .(1 Ao B) - R _3006 | o 375.481 N _394_7_71_
1. VlénnaTe pobaBrbaunma u u;m ;Bchu y 3eMren 3007 T 184.155 o 194_4;2.
2. Wcninate 106@B/bauiMa U 4aTv aBaHCK Y MHOCTPAHCTBY 3008 S e e CommmEem e
3. 3apage, HaKHaqe;aE;/qa-M_o;anw nwn—;w pazx‘(;;;v; 3009 179.701 o 199,671 i
jl. I'Ina_he_ue Kamarte y 3eM/bM - 3010 17
5. MnaheHe KamaTe y MHOCTPaHCTBY 3011 -
6. Nopes Ha noGwTaK__-_—__ T 3012 T 5.848 52
7. OnnmBM No OCHOBY ocranv;;( }aBwa npvxoaa 3013 5.777 619
8. OcTanu oanuem U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH 3014
-IiI. .r-ie-rb r{bwnv;_rOTOBMHe u3 nocnoanv;x axrveHocTy (I - II) 3015 40.351 28.668 -
VHE OQN1B FOTOBMHE M3 NOCN0BHUX akTBHOCTY (IT - I} 3016 )
b. TOKOBW FOTOBUHE U3 AKT-MTSH_OCTVI VIHBECTMPAH:A S - s o N
1. Npunusk roToBKHE VI3-aKTVIBb_IOFVI_ Mac_mparba (1 po 5) - 3017 i - -435 N T o “3; B
1 I-'I_poqi;j;m_;l-aj-a_m yaena 3018 B
2, I'lpo_qaja HeMaTepujanHe MMoBMHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjetba, onpeme u 3019
B1ONOLWKKX CpeacTasa 393 316
-3. OCI'a_ﬂI/I qav:ra:chxm nnacMaxn ) 3020
4, NpumbeHe KBM-E-TE an a;a-s;i'o_c_rm VIHBECTUPaba e 1 3021 O - 4 i i
5. .I;Ipl;;rbe:e-/_mswneun;_ N 3022 T -
YI. Oanveun roToBMHE U3 aKTUBHOCTU WHBeCTMpParsa (1 ao 3) 3023 16.669 27.075
-1. kynosuHa aKuuja 1 yaena 3024 N
2. KynosuHa HemaT‘s_pﬁjanHe MMOBYHE, HEKDETHWHA, nocrpojerba,‘c‘:r;;-x_a;e 4 3025 N i
6uonoWKNX cpeacTasa 8.108 27.075




W3noc

n j Aon
oemama Texyha roguHa lNMperxoaHa roguHa
S 1 2 3 4
3. Octanu GuHaHCHjCKK NAaCMaHK 3026 8.561
.I.II. l:ieTo -I'-IDVB'I_V;B ro;oawHe %3 aKTUBHOCTH MHBecTuparsa (I - II) 3027
I\_/ HeTo 0AMMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU uHBecTHpara (I - 1) 3028 16.234 26.759_
B. TOKO-BVI TOTOBMHE U3 AKTUBHOCTWK ®UHAHCUPAHA
Tﬂ;vmwsw rOTOBVHE 13 aKTMBHOCTY (mHaHcuparsa (1 no 7) 3029 5.857
-IT Yeeharoe OCHOB;or_ |‘<a—n;{'a; o 3030
-2._ ,QYI'_C;DE;I;T(I;EQM;MT3GEI.—H-__ T 3031 5.857
3 Llyro_bc;m:pen_m; % vTHocrpchrBy 3032
4, KD;TKDDOHHVI KPeANTH Y 3eM/bi 3033
aga_r_xopoqum KpeauT Y NHOCTPaHCTBY 3034
6. Octane ayropouHe obagese 3035
7. Octane kpaTkopouHe obasese 3036
H. QOpnnsm rotosnHe P:;‘;;TVIBHOCI‘VI uHaHcuparsa (1 4o 8) 3037 24.072 19.085-
1. O'n(y|:| &mcrsermx akuuja n ygena 3038 1.664
2 ﬂyro_[m_uumé/;rm Y 3emMibm 3039 2.058
3. ﬂ-y-ropquM KPeAUTU Y UHOCTPaHCTBY 3040
Hparkopqum er.qw:;;aemrbu 3041 g
5. KpaTkopoyHu KpeauTth y MHOCTPaHCTBY 3042 N
E Ocraneaagae- i 3043
s (Dw-i-i-ak;cmjc»(w TM3NHP 3044
;VlcnnaheHe;aneHne 3045 22.014 15.421
1L ge-ro rIpUANS rOTOBMHE U3 AaKTUBHOCTY duHaHcupatba (I - 1) 3046
1\7 l;i;aT_o c;n; FO_';C')_EVIHE 13 aKTMBHOCTH (vHancupatba (11 - T) 3047 18.215 19.085—
. CBEFA NPUNNB FTOTOBUWHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 422,124 423.755
. CBEFA OZ/INB FOTOBVIHE (3006 -+ 3023 + 3037) 3049 o .=
. HETO MPUAVUB NOTOBWHE (3048 - 3049) = 0 3050 5.902
£, HETO OB FOTOBMHE (3049 - 3048) 20 051 =
)T(. FOTOBUHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOI NEPNOAA 3052 . 46.164 63.336
3. NNO3MTHMBHE KYPCHE PA3/IMKE 11O OCHOBY NPEPAUYYHA FOTOBUHE | 3053 B ”
. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JTUKE MO OCHOBY MNPEPAYYHA FrOTOBUHE 3054 16 15
J. FOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT NMEPUOJA (3050 - 3051 + 3052 + 3055
3053 - 3054) ~ 46,164
/ P -

Wi ¢
63" Yo

fAaHa 20 + FOAWKE

O6pasau nponmncaH MpasrunHYKOM 0 CaapXVHN 1 (hopMun obpasatia (PUHAHCHICKMX U3BELLTaja ¥ cagpxuHm v (opmm obpacua CratneTw W3sewWTaa 3a

(.Cnyxbenn rnacumk PC* 6p. 89/2020).
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7
Wna qp)ésa, 3aApyre 1 npeayseTHIKe




MNonyaBa NPaBHO /TMLE - NPefy3eTHUK

MaTnunn 6poj 07064403 [LUMd)pa AenatHocTu 4329 .I'II/IE 100180993

Haavs PREDUZECE TERMIKA-BEOGRAD AD ZA 1ZVOBENJE, IZOLACIJA, PROJEKTOVANIE, PROIZVODNIU, TRANSP.ROBA I PRODAJU ROBA I USLUGA U UNUTRASNIEM I SPOLINOTR
GOVINSKOM PROMETU BEOGRAD (RAKOVICA)

CeanwTe beorpaa - PakoBuua, OC/TIOBOBEHA 1

N3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KAIMNTAJ1Y

3a nepuwog oa 01.01,2025. go 31.12.2025. roauHe

-

- Y XvubagaMa AuHapa -

onc OcHoBHMY KanuTan (rpyna 30 OcTann oCHoBHKW YnucaHu a HeynnaheHn EMucvota I;g:nuja ‘
Ges 306 v 309) kanutan (px 309) kanuran (rpyna 31) pesepse (pH nrpyna
Noauumja Aon Aon Aon .Yo)) 32)
N —
| 1 | 2 3 4 5
I /] !
|Crame na pan 01,01, |
rowne [4002 se.235 |00 7682  |?019 028 98.089
iEdJEKTM PETPOaKTUBHE UCMpaBke
2 | MaTepujaiHO 3HauajHUX rpelnaka u
i NPOMEHa PaYyHOBOACTBEHMX 4002 4011 4020 4029
NONNTUKa
I I =
| KopurosaHo no4eTHO cTare Ha
B 1‘;‘:"2;’1'01'—”"""5 (PGP 14003 68.235 4012 7682|4021 2030 98.089
4. |HeTo npomene rOAMH |
| P Vi—— oK 4004 4013 4022 4031
I _— —
5 | CTarse Ha paH 31.12.
. ironune (p.6p. 3+4) 4005 68.235  |4014 7.682  |4023 4032 98.089
i EcpekTH peTpoaKTUBHE MCMpaBKe
6 MaTepMjanHo 3HauYajHNX rpellaka u
' NpoMeHa paqyHOBOACTBEHUX 4006 0 4015 0 4024 4033 0
noANTUKa
'Kopurosauo MOYEeTHO CTambe Ha =
% g:’;;“"u'— roaune (p6p.  |4447 68235 |4016 7.682  |4025 4034 98.089
8. |Hetonpomerey __ roauny 4008 0 |a017 0 |4026 4035 0
| Crame Ha faH 31.12.
roavHe (p.6p. 7+8) 4009 68,235 4018 7.682 4027 4036 98.089




PeB. pe3. 1 Hep. o6, 1 ry6.

Hepacnopehenun aobuTak

Yueihie 6e3 npasa

I(p.ﬁp. 7+8)

onnc Ty6urak (rpyna 35)
rpyna 33 rpyna 34
Mosuumja AOM (rey ) Aon (rpy ) Aon Aon kontpone
1 6 7 8 9
Cratbe Ha pan 01,01, rognHe 4037 3.672 4046 132.416 4055 4064
EdexTn perpoakTnsHe ucnpaske o
MaTepujanHo 3Ha4ajHuX rpetuaka u 4038 4047 . 4056 4065
flpoMeHa pa4yyHOBOACTBEHMUX MOANTUKA
KopuroBaHO NOYETHO CTake Ha AaH
01.01. roante (p.6p. 1+2) 4039 3.672 4048 132416 4057 4066
HeTo npomere y ___ roauny 4040 58 [4049 5150  |4058 4067
Crambe Ha gaH 31.12, roaviHe o
| (p.6p. 3+4) 4041 3.614 4050 137.566 4059 4068
EdeKTy peTpoaKTUBHE UCTIpaBke -
M3TEpPUJanHo 3HauajHUX rpeLaxa u 4042 0 4051 0 4060 4069
NpOMEHa PayyHOBOACTBEHUX NONUTUKE
KopuroBaHo rMoyeTHoO CTame Ha AaH
01.01. roauHe (p.6p. 5+6) 4043 3.614 4052 137.566 4061 4070
|HeTo npoMeHe y ____ roanHy 4044 -13 4053 -15.191 4062 4071
| Crame Ha aan 31,12, roguHe
4045 3.601 4054 122,375 4063 4072




ly6uTak n3Han BucvHe
YKyrHo (oaroBapa nosnmumjn kanuTasna (oarosapa
onuc AOT 0401) (kon. noauuynju AOM 0455)
No3nuymja | AOr | 2+3+4+45+6+7-8+9) 20 [pon | (xon. 2+3+4+5+6+7-
8+9)<0
f
| 1 10 11
:-C'ranze Ha gaun 01.01,
= roguHe 4073 310.094 3082
'E¢>e|m4 PETPOAKTUBHE YCNpaBke
2 | MaTepujanHo 3HauajHuX rpewaxa
3 | v npomena pauyHosoacTBeHmx  |4074 4083
nonuTHKa
| KopMrosaHo nNo4eTHoO CTarbe
3.  |wapan 0101, ropnHe
4075 310.094 4084
(p.6p. 1+2)
4, HeTo npomeHe y FOAMHN 4076 0 4085
5 Craree Ha flan 31,12,
' roavHe (p.6p. 3+4) 4077 315.186 4086
EdexTn peTpoakTUBHe MCnpaBke
6 | MaTepMjanHO 3HauYajHUX rpetaka
) | 1 MpoMeHa paYyHOBOACTBEHNX 4078 0 4087
NONUTHKA
| KopuroBaHo NoueTHo CTarbe
7. Ha gan 01.01. rognHe
4079 315.186 4
(p-6p. 5+6) L L
| _
8. |Heto npomere y roavH 4080 4089
.CTan.e Ha AaH 31.12, -
ropuhe (p.6p. 7+8) 4081 299,982 4090

2 T af
y__[J<ul mffuk
AaHa G’y 20, ﬂ@roﬂuue

3 /s
O6pasal| nponucaH MPaBUNHUKOM O CAAPXUHM 1 (opMy ofpasatia UHaHCUICKyX M3BeLITaja 1 CAAPKMHN ¥ dopMn ofpacuia Cmmnnquja 33 HPRBpENHa APYLITBA/F3APYre U Npeny3eTHKe
(.CnywBenm rnacHnk PC" 6p. 89/2020). P



T Tepmuka
beorpaj a.za.

TERMIKA-BEOGRAD AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ REDOVAN GODISNJI
FINANSLISKI IZVESTAJ ZA 2025. GODINU

Beograd, mart 2026. godine



TERMIKA-BEOGRAD AD BEOGRAD
Napomene uz finansijske izvestaje za 2025. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

1.0PSTE INFORMACIJE O DRUSTVU

Privredno drustvo ,, Termika-Beograd” a.d. Beograd sa sediStem u Beogradu, u ulici Oslobodenja br.1 se
bavi izvodenjem termoizolaterskih i skelarskih radova, projektovanjem, proizvodnjom, transportom i
prodajem roba i usluga u unutra$njem i spoljnotrgovinskom prometu. PreteZna delatnost drustva je
izvodenje tople i hladne izolacije, kao i skelarski radovi.

Registracioni broj: BD 3149/2005

Poreski identifikacioni broj (PIB): 100180993
Maticni broj:07064403

Sifra delatnosti: 4329

Drustvo je osnovano 01.01.1970.godine, kao Montazna jedinica Beograd, koja je poslovala u sastavu
RO , Termika“ Ljubljana i koja se 23.03.1978.godine transformisala u OOUR ,, Beograd“ i kao takva i
dalje poslovala u sastavu RO , Termika™ Ljubljana. OOUR ,.Beograd™ se izdvojio iz RO ,,Termika®
Ljubljana i organizovao kao drustveno preduzece ., Termika- Beograd®, koje je bilo registrovano u
Privrednom sudu u Beogradu, reSenjem Fi 2/90 od 05.01.1990 godine. Postupkom privatizacije,
drustveno preduzeée se putem javne aukcije transformisalo u akcionarsko drustvo ,,Termika—Beograd*
ad Beograd ( reSenje Privrednog suda broj IV F1 9215/03 od 25.09.2003.godine). i vodi se u registru
Agencije za privredne registre ( ReSenje broj BD 3149/2005 od 04.07.2005 godine).

Drugtvo je organizovano kao akcionarsko drustvo, Cije se akcije kotiraju na Beogradskoj berzi. Pretezni
akcionari drugva su fizicka lica ( 75,87% na dan 31.12.2025.).

Prema kriterijumima za razvrstavanje iz ¢1.6. Zakona o radunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS br. 73/19 1
44/21) druitvo je sada razvrstano u malo pravno lice.

Druitvo je na dan 31.12.2025. godine imalo 73 zaposlenih.



TERMIKA-BEOGRAD AD BEOGRAD
Napomene uz finansijske izveStaje za 2025. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA, I
RACUNOVODSTVENI METOD

2.1.0snova za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja

Privredno drustva TERMIKA-BEOGRAD AD BEOGRAD vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrie u skladu sa Zakonom o racunovodstvu

(Sluzbeni glasnik RS, br. 73/2019 i 44/2021) i drugim radunovodstvenim propisima koji se primenjuju
u Republici Srbiji.
U skladu sa &lanom 24. Zakona o ratunovodstvu drustvo za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju 1
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima primenjuje MSFL

2.2.Prezentacija finansijskih izvestaja

Finansijski izve$taji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS, br. 89/2020).

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugagije navedeno. Dinar
predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

Uporedni podaci prikazani su u hiljadama dinara (RSD), vaZe¢im na dan 31. decembra 2025. godine.

2.3.Racunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti (istorijskog troska), osim
ukoliko MSFI ne zahtevaju drugadiji osnov vrednovanja na nacin opisan u raéunovodstvenim
politikama.

2.4. Naételo uzroénosti i naéelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa natelom nastanka poslovnog dogadaja (nacelo uzro¢nosti)
i na¢elom stalnosti poslovanja.

Prema nadelu nastanka poslovnog dogadaja, poslovni dogadaj se priznaje kada je nastao i ukljucuje se u
finansijske izvestaje u periodu na koji se odnosi, nezavisno od prijema isplate novca u vezi sa tim
poslovnim dogadajem.

Finansijski izvestaji su sastavljeni pod pretpostavkom da ¢e drustva TERMIKA-BEOGRAD AD
BEOGRAD da posluje u neograni¢enom vremenskom periodu i da ¢e da nastavi sa poslovanjem i u
doglednoj buduénosti.
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2.5. Preratunavanje stranih sredstava placanja i rafunovodstveni tretman kursnih razlika

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preratunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza u Srbiji, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preradunati su u dinare po srednjem
Kkursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom preraduna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, evidentirane su u korist ili na teret
bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troska izraZenog u stranoj valuti
preradunate su po istorijskom kursu vazeéem na dan inicijalne transakeije.

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za preratun deviznih
pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slede¢i:

—

B 31.12.2025. | 31.12.2024.
' 1EUR 117,2820 | 117,0149
1 USD 1 99,9165 | 112,4386
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1. Nematerijalna imovina

Nematerijalna ulaganja se priznaju kao imovina samo kada je verovatno da ¢e od tog ulaganja priticati
ckonomske koristi i kada je nabavna vrednost ulaganja pouzdano merljiva. Nematerijalna ulaganja,
yrednuju se u skladu sa MRS 38 — Nematerijalna ulaganja, a obuhvataju : ulaganja u razvoj, koncesije,
patenti, franize, licence, ulaganja u ostalu nematerijalnu imovinu (u okviru kojih su dugoroéno placeni
troskovi zakupa, pravo koris¢enja drzavnog zemljista)

Pocetno priznavanje nematerijalnih ulaganja vr§i se po nabavnoj vrednosti (paragraf 74 MRS 38).
Naknadno vrednovanje nematerijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za eventualnu
akumuliranu amortizaciju i eventualne akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti.

Korisni vek upotrebe nematerijalnih ulaganja je procenjen kao ograniéen i neograni¢en. U skladu sa
MRS 38, nematerijalna imovina sa ograni¢enim korisnim vekom se amortizuje, dok se za nematerijalnu
imovinu sa neograni¢enim vekom trajanja ne vréi amortizacija, veé se testira na obezvredenje.

Obra¢un amortizacije vréi se od prvog dana narednog meseca u odnosu na mesec stavljanja u upotrebu.
Amortizacija se obratunava proporcionalnom metodom, primenom stopa koje se utvrduju na osnovu
procenjenog korisnog veka sredstava, uz primenu slede¢ih stopa:

j | Stope amortizacije |
' Nematerijalna ulaganja ) | 20%

3.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni kostanja
za sredstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vrednost &ini fakturna vrednost uveana za sve
troskove koje se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne pripravnosti.

Sve nabavke opreme u 2025. godini iskazane su po nabavnoj vrednosti u koju su uklju¢eni svi izdaci
prema ragunovodstvenoj politici saglasno MRS-16 Nekretnine, postrojenja i oprema.

Nakon po&etnog priznavanja kao sredstva, stavke nekretnina, postrojenja i opreme su odmerena po
nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i eventualne kumulirane gubitke po osnovu
obezvredenja.

Naknadni trogkovi se ukljuuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo,
ukoliko je primenljivo, samo kada postoji verovatnoc¢a da ¢e Drustvo u buduénosti imati ekonomsku
korist od tog sredstva i ako se njegova vrednost moze pouzdano odmeriti, i ako je vrednost naknadnog
izdatka veca od prose&ne bruto zarade po zaposlenom u Republici prema poslednjem objavljenom
podatku republi¢kog organa nadleznog za poslove statistike.

Knjigovodstvena vrednost zamenjenog sredstva se isknjizava. Svi drugi troskovi tekuceg odrzavanja
terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se obradunava na vrednost nekretnina, postrojenja i
opreme na pocetku godine, odnosno na nabavnu vrednost opreme stavljene u upotrebu tokom godine,
primenom proporcionalne metode u toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu
sledec¢ih stopa:

Lh
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Red. Ovi Korisni vek trajanja Stopa

br. ops (u godinama) amortizacije (u%)? 5
1. Gradevinski objekti 40 2.5 %

2s Motorna vozila 3-20 3%-30 %

3. Masgine, uredaji i alati 3-13 3%-30 % i
4, Radunarska oprema 3 30% |
5. Namestaj i druga oprema 5-10 10%-20% |

Obra¢un amortizacije po¢inje od prvog dana narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se mogu revidirati svake godine radi obratuna amortizacije
koja odraZava stvarni utro$ak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek njihovog
korisc¢enja.

Metod amortizacije koji se primenjuje, izrazava nacin na koji Drustvo trosi ekonomske koristi sadrZane
u sredstvu. Obradunati tro$ak amortizacije priznaje se kao rashod perioda u kojem je nastao.

Korisni vek trajanja nekretnine, postrojenja i opreme, preispituje se periodi¢no i ako su ofekivanja
zasnovana na novim procenama znacajno razli¢ita od prethodnih, obra¢un troskova amortizacije za
tekuéi i buduéi period se koriguje.

Metod obratuna amortizacije, koji se primenjuje na nekretnine, postrojenje 1 opremu, preispituje se
periodiéno, i ukoliko je doslo do znacajne promene u o&ekivanom obrascu troSenja ekonomskih koristi
od tih sredstava, metod se menja, tako da odrazava taj izmenjeni nacin. Kada je takva promena metoda
obraduna amortizacije neophodna, onda se ona ra¢unovodstveno obuhvata kao promena
radunovodstvene procene,a obradunati trodkovi amortizacije za tekuéi period i buduéi period se koriguju.

Nekretnine, postrojenja i oprema, prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je
sredstvo trajno povudéeno iz upotrebe, i kada se od njegovog otudenja ne o&ekuju nikakve buduce
ekonomske koristi.

Dobici ili gubici, koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja nekretnina, postrojenja i opreme, utvrduju
se kao razlika izmedu procenjenih neto priliva od prodaje i iskazanog knjigovodstvenog iznosa sredstva,
i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

Ukoliko sredstvo koje se rashoduje ili otuduje ima iskazanu revalorizacionu rezervu u okviru ostalog
rezultata, kao rashod u bilansu uspeha se priznaje razlika vece knj igovodstvene vrednosti rashodovanog
sredstva odnosno veéeg gubitka od prodaje otudenog sredstva u odnosu na iskazanu revalorizacionu
rezervu tog sredstva na dan rashodovanja ili otudenja. Razlika vece revalorizacione rezerve u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost rashodovanog sredstva odnosno gubitka od prodaje otudenog sredstva prenosi
se na rezultat ranijih godina.

3.3. Investicione nekretnine

Racunovodstveni tretman investicionih nekretnina odreden je MRS 40-Investicione nekretnine.
Investicione nekretnine su nekretnine koje subjekat koristi radi ostvarivanja prihoda od zakupnine ili
porasta vrednosti nekretnine.

Podetno merenje investicione nekretnine sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni
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kotanja. Pri po¢etnom merenju, zavisni trogkovi nabavke ukljuéuju se u nabavnu vrednost ili cenu

ko§tanja.
Nakon po&etnog priznavanja, investicione nekretnine se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za

kumuliranu ispravku vrednosti i eventualne kumulirane gubitke za umanjenje vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu pripisuje se iskazanom iznosu
investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno sredstvo, odnosno ako je vek
trajanja duzi od godinu dana i ako je vrednost naknadnog izdatka veca od proseéne bruto zarade po
zaposlenom u Republici prema poslednjem objavljenom podatku republi¢kog organa nadleznog za
poslove statistike.

Naknadni izdatak koji ne zadovoljava uslove iz prethodnog stava ovog ¢lana iskazuje se kao troSak
poslovanja u periodu u kom je nastao.

3.4. Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja

Drudtvo klasifikuje stalna sredstva kao sredstva namenjena prodaji kada se njihova knjigovodstvena
vrednost moze nadoknaditi prevashodno kroz prodaju, a ne daljim koriS¢enjem. Stalna sredstva namenjena
prodaji moraju da budu dostupna za momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju iskljuéivo pod
uslovima koji su uobiéajeni za prodaje takve vrste imovine i njihova prodaja mora biti vrlo verovatna.

Stalna sredstva namenjena prodaji se prikazuju u iznosu nizem od knjigovodstvene i fer vrednosti
umanjene za tro$kove prodaje.

Drustvo ne amortizuje stalna sredstva dok su ona klasifikovana kao stalna sredstva namenjena prodaji.

3.5. Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je dolo do gubitka po osnovu umanjenja
vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se
mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguce proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva,
Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generide novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generi$e novac) manji od knjigovodstvene
vyrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od
umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo prethodno nije bilo predmet
revalorizacije. U tom slu¢aju deo gubitka, do iznosa revalorizacije, priznaje se u okviru promena na
kapitalu.

3.6. Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiranju u bilansu stanja Drustva, od momenta kada se
Drustvo ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja finansijsih sredstva priznaje
se primenom obraduna na datum poravnjanja, odnosno datum kada je sredstvo isporu¢eno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da postoje kada Drustvo izgubi kontrolu nad ugovorenim pravima nad tim
instrumentima, §to se deava kada su prava kori§¢enja instrumenata realizovana, istekla, napustena ili
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ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je obaveza predvidena ugovorom
ispunjena, otkazana ili istekla. }

Finansijska sredstva se inicijalno odmeravaju po njihovoj fer vrednosti, uvecanoj ili umanjenoj, u slucaju
finansijskog sredstva koje se ne odmerava po fer vrednosti kroz bilans uspeha, za troskove transkacije
koje se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju finansijskog instrumenta. U odnosu na izneto,
razlika je u tome $to se podetno priznavanje kod potrazivanja od prodaje odmerava po ceni transakcije
(osim u slu¢aju kada je u prodaji sadrzana znadajna kompomenta finansiranja).

Nakon pogetnog odmeravanja, sva sredstva koja spadaju u okvir MSFI 9 se odmeravaju na jedan od
slede¢ih nacina:

- po amortizovanoj vrednosti;

- po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat ( FVTOCI);

- po fer vrednosti kroz bilans uspeha ( FVTPL).

Klasifikacija i vrednovanje finansijskih sredstva u skladu sa MSFI 9 zavisi od dva osnovna kriterijuma:
- poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvom;
- karakteristika ugovorenih noy¢anih tokova finansijskog sredstva ( SPPI test).

Procena poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijkim sredstvima je kljucna za klasifikaciju
finansijskih sredstava. Poslovni model se utvrduje na nivou koji odrazava kako se upravlja grupom
finansijskih sredstava da bi se postigao odredeni poslovni cilj. Poslovni model ne zavisi od namera
rukovodstva za svaki pojedina¢ni instrument. Drugim re¢ima, ovaj uslov ne posmatra svaki instrument
pojedina¢no, ve¢ visi nivo grupisanja.
Test poslovnog modela se prakti¢no primenjuje na sledeti nacin:

- finansijska sredstva se podele u posebne grupe u skladu sa na¢inom na koji se upravlja njima;

- identifikuju se ciljevi koji se koriste u toku poslovanja za upravljanje tim grupama sredstava;

- na bazi tih ciljeva, klasifikuje se svaka grupa kao “drZe se za prikupljanje nov¢anih tokova

“drze se za prikupljanje nov¢anih tokova i prodaju” i “ostalo”.

Finansijko sredstvo odmereno po amortizovanoj vrednosti karakterie poslovni model po kojem se
finansijsko sredstvo drzi radi prikupljanje ugovorenih nov&anih tokova i SPPI test: da li ugovoreni
uslovi daju pravo na novéane tokove koji predstavljaju samo pla¢anje glavnice 1 kamate.
U slugaju ovih finansijskih sredstava, kao i u slu¢aju finansijskih sredstava koja se odmeravaju po fer
vrednosti kroz ostali ukupni rezultat:
e glavnica je fer vrednost finansijskog sredstva pri poSetnom priznavanju (ako postoje
periodiéne isplate glavnice, iznos glavnice moze da se menja tokom veka trajanja finansijskog
sredstva) i
e kamata se sastoji iz naknade za vremensku vrednost novca, za kreditni rizik povezan sa
neizmirenim iznosom glavnice tokom odredenog vremenskog perioda, za druge osnovne
rizike, trokove pozajmljivanja i za profitnu marzu.

Utvrdivanje amortizovane vrednosti odreduje se primenom efektivne kamatne stope, koja diskontuje
procenjene buduée gotovinske isplate ili primanja tokog o&ekivanog veka trajanja finansijskog
instrumenta; dok se prihod od kamate izraCunava primenom efektivne kamatne stope na bruto
knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva osim za:
e kreditno obezvredena kupljena ili stvorena kreditno obezvredena finansijska sredstva
(efektivna kamatna stopa se primenjuje na vrednost iz po¢etnog priznavanja) i
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o finansijska sredstva koja su naknadno postala kreditno obezvredena (efektivna kamatna stopa
se primenjuje na amortizovanu vrednost iz naknadnih izvestaja).

Dobici i gubici se priznaju u bilansu uspeha pri prestanku priZnavanja, kroz proces amortizacije, ili kod
priznavanja dobitaka ili gubitaka od umanjenja vrednosti.

Finansijko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat karakteriSe poslovni model
po kojem se finansijsko sredstvo drzi radi prikupljanje ugovorenih novéanih tokova i prodaje i SPPI test:
da li ugovoreni uslovi daju pravo na nov&ane tokove koji predstavljaju samo placanje glavnice i kamate.

Finansijko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvata sredstva koja nisu
klasifikovana u prethodne dve grupe. Efekti vrednovanja i realizovani dobici i gubici se priznaju u bilansu
uspeha u periodu kada su nastali.

Najlikvidniji oblik finansijskih sredstava, koji se odmerava po fer (nominalnoj) vrednosti je gotovina. U
okviru ove grupe, pored gotovine (sredstva u blagajnama, nov&ana sredstva na ra¢unima kod poslovnih
banaka, izdvojena novéana sredsta za akreditive i dr.), iskazuju se i gotovinski ekvivalenti, pod kojima se
podrazumevaju, kratkoro¢ne (nacelno, do 3 meseca), visoko likvidne investicije (na primer. obveznice)
koje se mogu brzo konvertovati u poznate iznose gotovine i koje nisu pod uticajem znacajnog rizika
promene vrednosti. Pored navedenih, u okviru finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz bilans uspeha
iskazuju se i druga sredstva pribavljena sa namerom da se prodaju u bliZoj buduénosti, odnosno finansijska
sredstva &ija je osnovna namena da se drZe radi trgovanja (na primer, hartije od vrednosti kojima se trguje).

Finansijska sredstva se reklasifikuju samo kada Drustvo izmeni poslovni model koji uti€e na sredstvo, u
kom sludaju sva finansijska sredstva koja trpe taj uticaj se reklasifikuju na prvi dan izveStajnog perioda
posle izmene poslovnog modela.

Obezvredenje finansijskih sredstava

U skladu sa MSFI 9 Drustvo za priznavanje obezvredenja finansijskih sredstava koja se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti ili fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat, primenjuje model “o¢ekivanih
kreditnih gubitaka”. Samim tim, ne mora se &ekati da nastanu objektivni dokazi o obezvredenju
finansijskog sredstva da bi se priznao gubitak, vec¢ se priznaje o&ekivani gubitak iako mozda jos uvek ne
postoje objektivni razlozi za to.
Drudtvo odmerava rezervisanja za oéekivane kreditne gubitke na nacin koji odrazava:
e nepristrasan i iznos ponderisan verovatno¢om koji se utvrduje vrednovanjem niza moguc¢ih
ishoda,
¢ vremensku vrednost novea i
e razumne i potkrepljive informacije koje su dostupne bez nepotrebnih troskova ili napora na
datum izvestavanja o prethodnim dogadajima, trenutnim uslovima i prognozama buducih
ekonomskih uslova.

Zahtevi za ispravku vrednosti u MSFI 9 su sloZeni i zahtevaju prosudivanje od strane rukovodstva, kao 1
procene i pretpostavke, posebno u vezi sledeceg:
- Utvrdivanje da li se kreditni rizik zna¢ajno povecao od pocetnog priznavanja
- Uzimanje u obzir informacija o budu¢im okolnostima prilikom procene otekivanih kreditnih
gubitaka
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Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava iskazanih po
fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vr$i kada postoje objektivni
dokazi da su, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon poéetnog priznavanja
finansijskog sredstva, procenjeni buduéi novéani tokovi sredstava biti izmenjeni.

Obezvredenje (ispravka vrednosti) potraZivanja vr$i se indirektno na osnovu procene rukovodstva o
realnosti naplate potraZivanja, a direktno ako je nemoguénost naplate izvesna i dokumentovana.
Promene na ra¢unu ispravke vrednosti potraZivanja evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha.
Naplata otpisanih potrazivanja knjiZi se u bilansu uspeha kao ostali prihod.

Dugoroclhni finansijski plasmani

U okviru dugoro¢nih finansijskih plasmana iskazuju se uées¢a u kapitalu drugih pravnih lica i druge
hartije od vrednosti koje se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat, krediti i zajmovi sa
rokom dospeca preko godinu dana od dana ¢inidbe, odnosno od dana bilansa, dugoro¢ne hartije od
vrednosti koje se drZe do dospeca i ostali dugoro¢ni plasmani.

Dugoro¢ni finansijski plasmani proznaju se i vrednuju u skladu sa MRS 28, MSFI 9, MSFI 10, MSFI
11, MSFI 12 i drugim relevantnim MRS/MSFI.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom poetnog priznavanja odmeravaju
po njihovoj nabavnoj vrednosti koja predstavlja fer vrednost nadoknade koja je data za njih. Trogkovi
transakcije se uklju¢uju u nabavnu vrednost ukoliko se mogu direktno pripisati sticanju i emitovanju
finansijskog sredstva.

Posle po¢etnog priznavanja, Dru$tvo meri finansijska sredstva, po njihovim postenim vrednostima, bez
bilo kakvog umanjivanja za transakcione troskove koji mogu nastati prilikom prodaje ili drugog
otudenja.

Dobitak ili gubitak od finansijskog sredstva raspoloZivog za prodaju priznaje se u okviru kapitala na
poziciji nerealizovani dobici ili gubici po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju, osim
gubitaka od umanjenja vrednosti i gubitka i dobitaka od promene kursa strane valute (ukoliko su
finansijska sredstva izraZena u stranoj valuti ili sa valutnom klauzulom) koji se priznaju u bilansu
uspeha. Kada finansijsko sredstvo prestane da se priznaje (proda ili na drugi na¢in otudi) tada ée
akumulirani dobitak ili gubitak prethodno priznat o okviru kapitala biti reklasifikovan u bilans uspeha.

Dividende od instrumenata kapitala raspoloZivog za prodaju se priznaju u bilansu uspeha kada se na
osnovu donete odluke o raspodeli dobiti ustanovi pravo Drustva da primi dividendu.

UéeSc¢a u kapitalu drugih pravnih lica "

Zavisna druStva su pravna lica koja se nalaze pod kontrolom Drustva. Kontrola podrazumeva moé
upravljanja finansijskim i poslovnim politikama zavisnog drustva. Smatra se da kontrola postoji kada
Drustvo poseduje, direktno ili indirektno, viSe od polovine vlasnickih ili glasa¢kih prava u zavisnom
drustvu.

Uces¢a u kapitalu zavisnih drustava priznaju se po nabavnoj vrednosti (metod udela).
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Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na tekucim i
deviznim ratunima kao i kratkoroéni depoziti do tri meseca koje je moguce lako konvertovati u gotovinu
i koji su predmet niskog rizika od promene vrednosti.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja
Potrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potraZivanja i plasmani sa fiksnim ili odredivim
plaéanjima koja se ne kotiraju na aktivnom trZistu, klasifikuju se kao potrazivanja i krediti (kratkoroCni

zajmovi) 1 potraZivanja.

Krediti i potraZivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamate,
nakon umanjenja vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se priznaje primenom metoda
efektivne kamate, osim u sludaju kratkoroénih potraZivanja, gde priznavanje prihoda od kamate ne bi
bilo materijalno znacajno.

Finansijske obaveze
Instrumenti finansijskih obaveza su klasifikovani u skladu sa suStinom ugovornih odredbi. Finansijske
obaveze se iskazuju po nominalnoj vrednosti, uve¢anoj za kamate po osnovu zaklju€enih ugovora.

Obaveze iz poslovanja
Obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze za primljene avanse, depozite, obaveze prema dobavljatima
i ostale obaveze iz poslovanja koje se vrednuju u skladu sa MRS 39 i drugim relevantnim MRS.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljutujuéi obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer vrednosti
primljenih sredstava, umanjene za troSkove transakcije.

Nakon podetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
kori§¢éenjem metoda efektivne kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obradunskog perioda.

3.7. Zalihe
Priznavanje i vrednovanje zaliha materijala vrSeno je u skladu sa MRS 2 i drugim relevantnim MRS.

Zalihe se vrednuju po niZoj od nabavne vrednosti, odnosno cene kostanja i neto prodajne vrednosti.
Nabavna vrednost materijala i robe predstavlja vrednost po fakturi dobavljata uve¢anu za transportne i
ostale zavisne troskove nabavke.

Cena ko&tanja gotovih proizvoda i nedovrene proizvodnje obuhvata utrosene sirovine, direktnu radnu
snagu, ostale direktne troskove i pripadajuée reZijske troskove proizvodnje (zasnovane na normalnom
kori$¢enju proizvodnog kapaciteta).

Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobi¢ajenom toku poslovanja, umanjena za
procenjene varijabilne tro§kove prodaje.

Vrednost zaliha materijala utvrduje se na osnovu metoda prosedne nabavne cene, a obracun izlazne
vrednosti materijala vr$i se po metodu prose¢ne ponderisane cene.
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3.8. Tekudii odlozeni porez

TroSkovi poreza na dobitak perioda obuhvataju tekudi i odloZeni porez. Porez se priznaje u bilansu uspeha,
osim do visine koja se odnosi na stavke koje su direktno priznate u kapitalu. U tom sludaju porez se takode
priznaje u kapitalu.

Tekuci porez

Porez na dobitak se obracunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica i
relevantnim podzakonskim aktima. )
Porez na dobitak se obracunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica i
relevantnim podzakonskim aktima. Porez na dobitak obraunava se primenom stope od 15% na poresku
osnovicu iskazanu u poreskom bilansu.

Poreski propisi u Republici Srbiji ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda iskoriste kao
osnova za povracaj poreza placenog u odredenom prethodnom periodu. Gubici iz tekuceg perioda mogu
se preneti na raCun dobiti utvrdene u godi$njem poreskom bilansu iz buduéih obratunskih perioda, ali ne
duZe od pet godina.

OdloZeni porez

OdloZeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, kori§¢enjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izve$tajima.

OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma
bilansa stanja i za koje se o¢ekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ¢e se odloZena poreska sredstva
realizovati ili odloZene poreske obaveze izmiriti.

OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva
priznaju se za odbitne privremene razlike i neiskori§éene iznose prenosivih poreskih kredita i poreskih
gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo oéekivane buduée oporezive dobiti dovoljan da se sve
odbitne privremene razlike, preneti neiskori$¢eni poreski krediti i neiskoris¢eni poreski gubici mogu
iskoristiti.

OdloZena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izve$tajni datum i priznaju do mere
ukojoj je postalo verovatno da ¢e buduca oporeziva dobit dozvoliti povracaj odloZenog poreskog sredstva.

3.9. Kapital

Osnovni kapital

Evidentiranje promena na osnovnom kapitalu uslovljeno je relevantnim odredbama Zakona o privrednim
drustvima, koje se tiCu osnivanja drustva i uplate osnivagkog uloga, poveéanja i smanjenja kapitala.
Osnovni kapital kao i sve promene vezane za njegovo povecanje ili smanjenje, evidentiraju se u registru
Agencije za privredne registre.

Na radunima grupe osnovni kapital iskazuje se akcijski kapital, odnosno obi¢ne akcije sa pravom glasa,
pravom uceSca u dobiti i pravom na deo likvidacione mase.Vrednost akcijskog kapitala predstavlja
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proizvod broja emitovanih akcija i nominalne vrednosti akcija. Nominalna vrednost akcija je 1.120,00
dinara.

Rezerve Drustva

Rezerve drustva su prikazane u ukupnom iznosu kumulirano po godi$njim radunima iz dobiti prema
Ugovoru o organizovanju Akcionarskog drustva, koriste se za pokri¢e gubitka i izdvajaju se u iznosu 5%
dobiti. Kada rezerve dostignu iznos od 10% osnovnog kapitala ne postoji obaveza izdvajanja iz dobiti.

Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve obuhvataju pozitivne efekte promene postene (fer) vrednosti nekretnina,
postrojenja i opreme u skladu sa MRS i MSFI prikazani analititki po konkretnim sredstvima za koje su
revalorizacione rezerve formirane i promene nastale u 2025.godini.

3.10. Primanja zaposlenih

Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da plac¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuCuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obradunatim po stopama propisanim relevantnim
zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da
ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog
se knjiZe na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Otpremnine i jubilarne nagrade

U skladu sa Zakonom o radu i Pravilnikom o radu, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati otpremninu
prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prosecne bruto zarade ostvarene u Republici Srbiji prema
poslednjem objavljenom podatku Republikckog organa za poslove statistike. Drutvo nije izvrSilo procenu
sadasnje vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuce rezervisanje po tom osnovu jer smatra da su
troskovi izrade izvestaja veéi od potencijalnih koristi.

U skladu sa Pravilnikom o radu , Drugtvo vrsi isplatu jubilarnih nagrada zaposlenima. Drustvo nije izvrsilo
procenu sadagnje vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuée rezervisanje po tom osnovu jet smatra
da su trodkovi izrade izvestaja veéi od potencijalnih koristi. '

3.11. Lizing
Drustvo kao zakupac

MSFI 16 definide nove ili izmenjene zahteve u vezi sa ratunovodstvom lizinga, uvodeéi znacajne promene
u radunovodstvo korisnika lizinga (zakupca) , tako §to uklanja razlike izmedu finansijskog i operativnog
lizinga i zahteva priznavanja sredstava koje predstavlja pravo korid¢enja predmeta lizinga i obavezu po
osnovu lizinga na datum podetka zakupa za sve ugovore o lizingu, sem kratkoro¢nih zakupa i onih zakupa
gde je vrednost lizinga mala. =

Prema MSFI 16, Drustvo priznaje sredstva koja predstavljaju pravo koriS¢enja i obaveze po osnovu lizinga

u bilansu stanja, koja se inicijalno odmeravaju po sada$njoj vrednosti buduéih placanja lizinga i priznaje
trodkove amortizacije sredstava i rashode kamate na obavezu po osnovu lizinga u bilansu uspeha.
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Odmeravanje vrednosti

Obaveza po osnovu lizinga se po¢etno odmerava po neto sada$njoj vrednosti svih bududih pla¢anja lizinga
diskontovanih po kamatnoj stopi obuhvacenoj lizingom. Ukoliko se ona ne moze lako odrediti, Drustvo
koristi svoju inkrementalnu stopu zaduZenja.

Plac¢anja zakupa koja se uklju¢uju u merenje obaveza zakupa obuhvataju:
- fiksna pla¢anja umanjena eventualno za primljene podsticaje u vezi sa zakupom
- varijabilna lizing placanja, odnosno placanja koja zavise od trZinih indeksa ili stopa, koja se
pocetno odmeravaju na datum pocetka lizinga, primenom trZidnog indeksa ili stope
- cenu kostanja opcije otkupa ukoliko je razumno sigurno da ée se opcija iskoristiti
- kazne za raskid ugovora, ukoliko je razumno verovatno da ¢e se opcija raskida iskoristiti.

Nakon posetkog priznavanja, obaveza po osnovu lizinga se povecava za pripisanu kamatu primenom
efektivne kamtne stope) i umanjuje za izvr§ena placanja lizing obaveze.

Imovina sa pravom koriS¢enja se inicijalno vrednuje po nabavnoj vrednosti, koja se inicijalno sastoji od
vrednosti inicijalno priznate obaveze po osnovu lizinga, iznosa unapred placenih lizing obaveza i datih
depozita pre datuma pocetka lizinga, umanjena za eventualne lizing podsticaje primljene od davaoca
lizinga 1 umanjena za sve pocetne direktne troskove.

Naknadno odmeravanje se vrii po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i gubitke
po osnovu obezvredenja. Imovina sa pravom koriS¢enja se amortizuje tokom perioda trajanja lizinga ili
korisnog ekonomskog veka predmeta lizinga, u zavisnosti od toga koji je kra¢i. Ako se ugovorom o zakupu
prenosi vlasni$tvo nad imovinom ili nabavna vrednost imovine sa pravom kori§éenja odraZava o¢ekivanja
Drustva da ¢e iskoristiti opciju kupovine, povezana imovina sa pravom kori$¢enja se amortizuje tokom
korisnog veka upotrebe. Obradun amortizacije pocinje na dan podetka zajma.

Varijabilna plac¢anja koja ne zavise od indeksa ili stope ne ukljucuju se u odmeravanje obaveze po osnovu
lizinga odnosno imovine sa pravom kori§¢enja. Takva placanja se priznaju kao rashod perioda u kojem su
nastala.

Drustvo kao zakupodavac

Finansijski zakup

Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog zakupa neto investicija u zakup se priznaje kao
potrazivanje. Razlika izmedu buduce i sada$nje vrednosti potraZivanja se iskazuje kao nezaradeni

finansijski prihod.

Prihod od zakupa se priznaje u toku perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja, koja
odrazava konstantnu periodi¢nu stopu povracéaja.

Operativni zakup

Kada je sredstvo dato u operativni zakup, takvo sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva.

Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi u toku perioda trajanja zakupa.
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3.12. Vanbilansna sredstva i obaveze

Vanbilansna sredstva/obaveze ukljuduju: imovinu uzetu u zakup, osim sredstava uzetih u finansijski
zakup, robu u konsignaciji, materij al primljen na obradu i doradu i ostala sredstva koja nisu u vlasniStvu
Drustva, kao i potrazivanja/obaveze po ‘nstrumentima obezbedenja pla¢anja kao §to su garancije 1 drugi
oblici jemstva.

3.13. Raspodela dobiti

Raspodela dobiti vlasnicima kapitala Drustva priznaje se kao obaveza u periodu u kome su vlasnici
kapitala Drugtva odobrili raspodelu dobiti.

3.14. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Obuhvatanje rezervisanja vrsi se u skladu sa MRS 37- Rezervisanja, potencijalne obaveze 1 potencijalna
imovina. Rezervisanje je obaveza sa neizvesnim rokom dospeca ili iznosom. Rezervisanje se priznaje kada
su kumulativno ispunjeni slede¢i uslovi:

1. drustvo ima sada$nju obavezu kao posledicu prosli dogadaja

2. verovatno je da ¢e doéi do odliva resursa radi izmirenja obaveza

3. visina obaveze se moZe pouzdano proceniti
Pri tome, obaveza priznavanja rezervisanja pored gore navedenih uslova, se priznaje samo u onim
slu¢ajvima, kada je iznos tih rezervisanja materijalno znacajan.
Rezervisanja se priznaju u iznosima koji predstavljaju najbolju procenu izdataka zahtevanih da se izmiri
sadagnja obaveza na datum bilansa stanja. Trosak rezervisanja se priznaje u rashodima perioda.
Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa stanja i koriguju radi odrazavanja najbolje
tekuce procene.

Kada viSe nije verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan,
rezervisanje se ukida u korist bilansa uspeha tekuce godine. Rezervisanja se ne priznaju za buduce
poslovne gubitke.

Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva
Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izvedtajima. Potencijalne obaveze se obelodanjuju u
napomenama uz finansijske izvestaje, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrZe ekonomske

koristi veoma mala.

Druitvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izve$tajima. Potencijalna sredstva se
obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.
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3.15. Prihodii rashodi

Prihod je bruto priliv ekonomskih koristi tokom obracunskog perioda, koji proizilazi iz redovnih
aktivnosti privrednog subjekta i ima za posledicu povecanja kapitala, osim povecanja koja se odnose na
doprinose vlasnika kapitalu. Pod prihodom se podrazumeva i neto priliv ekonomskih koristi nastao
prodajom zaliha i stalnih sredstava pozitivna razlika izmeZzu prodajne 1 knjigovodstvene vrednosti). Za
ovakav prihod vaZeée raunovodstvene regulative upotrebljavaju izraz dobici.

Osnovni zahtev za priznavanje prihoda glasi: prihod se priznaje kada je verovatno da ¢ée buduée
ekonomske koristi priticati u privredni subjekat i kada se mogu pouzdano izmeriti. Prihod se vrednuje po
bruto fer vrednosti primljene naknade ili potraZivanja, umanjenoj za date trgovacke popuste i rabate,

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrSenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod uslovom da su svi
rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke robe i proizvoda
ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za odobrene popuste i porez
na dodatu vrednost.

Rashodi se obra¢unavaju po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda.

3.16. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima
mogucénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrsi znadajan uticaj na finansijske i poslovne odluke
drugog lica, $to je definisano u MRS 24 “Obelodanjivanje povezanih strana®.

Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trzi$nim
uslovima. Stanja potraZivanja i obaveza na dan izveStavanja, kao i transakcije u toku izvestajnih perioda
nastale sa povezanim pravnim licima posebno se obelodanjuju.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Sastavljanje finansijskih izves$taja zahteva od rukovodstva Drustva da vrsi procene i utvrduje
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i obelodanjivanje
potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u
toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, tekuéim i
ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspolozivim informacijama na dan sastavljanja finansijskih
izveStaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od procenjenih iznosa.

Najznacajnija podrudja koja od rukovodstva zahtevaju vrienje procene i dono$enje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu.

4.1. Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom iskustvu sa
sliénim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloSkim napretkom i promenama ekonomskih i industrijskih
faktora. ’
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Ukoliko se sada$nja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama Drustva
se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,,Raunovodstvene politike, promene ra¢unovodstvenih procena i
greske”. Ove procene mogu da imaju znalajne efekte na knjigovodstvenu vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuceg obratunskog perioda.

4.2. Obezvredenje nefinansijske imovine

Na dan izve$tavanja, rukovodstvo Drustva analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna
ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema Drustva. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo
obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko
je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano,
postoje¢a vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti.

Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu tokova gotovine,
stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generisu tokove gotovine, a koje su predmet razmatranja.

4.3. Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja

Ispravka vrednosti sumnjivih i spornih potraZivanja je izvrSena na osnovu procenjenih gubitaka usled
nemoguénosti kupaca da ispune svoje obaveze u roku koji prelazi rok tolerancije naplativosti
potraZivanja. Procena rukovodstva je zasnovana na starosnoj analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim
otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca i promenama u postoje¢im uslovima prodaje. Ovo ukljucuje i
pretpostavke o budu¢em ponasanju kupaca i o¢ekivanoj buduéoj naplati. Promene u uslovima
poslovanja, delatnosti ili okolnostima vezanim za odredene kupce mogu da imaju za posledicu korekciju
ispravke vrednosti sumnjivih i spornih potraZivanja obelodanjene u priloZenim finansijskim izvestajima.

4.4. Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Drustvo vrsi ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao i zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga, odredene
zalihe Dru$tva vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto prodajne vrednosti
zaliha izvr8ena je na osnovu najpouzdanijih raspoloZivih dokaza u vreme vrSenja procene. Ova procena
uzima u obzir oekivano Kretanje cena i troSkova u periodu nakon datuma bilansa stanja i njena realnost
zavisi od budué¢ih dogadaja koji treba da potvrde uslove koji su postojali na dan bilansa stanja.

4.5. Rezervisanja po osnovu sudski sporova

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene procene.
Ove procene su neophodne radi utvrdivanja verovatno¢e nastanka negativnog ishoda i odredivanja
iznosa neophodnog za kona¢no sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u postupku
procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih procenom. Zbog toga
se procene koriguju kada Drustvo dode do novih informacija, uglavnom uz podrsku internih stru¢nih
sluzbi ili spoljnih savetnika. Izmene procena mogu da u znac¢ajnoj meri uti¢u na buduce poslovne
rezultate.
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Iznosi su iskazani u RSD 000

5.1. STALNA IMOVINA
5.1.1. NEMATERIJALNA IMOVINA
| NEMATERIJALNA IMOVINA .
! . Koncesije,
Ulaganja u patenti, licence i | Softver i ostala prava Gudvil. Ostala .. UKUPNA
razvoj : nemat.ulaganja
sli¢na prava
NAB.VR. 1.1.2025. - - 408 - - 408
. Nove nabavke/aktiviranje
| Procena licenci
Rashod
Efekti procene
Isknjizenja (177) |
NAB.VR. 31.12.2025. 231 |
ISPR.VR. 1.1.2025. - - - - (408) |
| Amortizacija u toku godine :
| Rashod : | |
Efekti procene | | |
| IsknjiZenja | 177 177 |
_ISPR.VR. 31.12.2025. - = 1 (231) = E (231) i
- SAD VR. 31.12.2025. - 0 - - 0 |
: SAD.VRED, 31.12.2024. - = o - - 0
5.1.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA
: NEKRETNINE POSTROJENJA I OPREMA ) - _
| zEMLIGTET | SRAPEV. OBJEKT, | OSNOVNA SREDSTVA U | ULAGANIA [ ;pripna
| SUME POSTROJENJA I : PRIPREMI NA TUBIM oS E
| OPREMA [ON] -
NAB.VR. 1.1.2025. 5.381 1299973 - 305.354 |
nove nabavke/aktiviranje 8.108 8.108 '
otudenje/rashod (104) (104)
prodaja 1(2.383) (2.383)
Manjak i
prenos
Ostalo | -
NAB.VR. 31.12.2025. | 5.381 | 305.594 - - 310.975
[ ISPR.VR. 1.1.2025, - (147.882) - - (147.882)
| Manjak !
otudenje/rashod 104 | 104 |
prodaja 1.972 11972 i
Ostalo | |
amortizacija (11,800) | (11.800)
ISPR.VR. 31.12.2025. - (157.606) - - (157.606)
SAD VR. 31.12.2025. - 5.381 147.988 - - 153.369
SADVR! 31122024, V' FREg Y MM Y 152,001 ST - 157.472

U toku 2025. godine izvr$ena su ulaganja u nepokretnosti 1 nabavku opreme u iznosu od RSD 8.108

hiljada.

Troskovi amortizacije iznose RSD 11.800 hiljada.

Poreska amortizacija je RSD 9.402 hiljada , i obraCunata je u skladu sa pravilnikom o amortizaciji
stalnih sredstava koja se priznaje za poreske svrhe (,,S1. Glasnik RS*, broj 93/19)
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5.1.3. OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Na dan 31.12.2025. godine dru$tvo nema evidentirane dugoro¢ne finansijske plasmane.

{ Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani | 2025 2024

| Ugesce u kapitalu- HIP Azotara i0 0
Stambeni krediti preko 1.god dati radnicimsluge ‘0 0-

| UKUPNO 10 | 0

52. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

Drustvo Termika-Beograd AD Beograd za 2025. godinu je utvrdilo odloZene poreska sredstva u iznosu
od RSD 1.500 hiljade, a odloZena poreska sredstva za 2024. godinu utvrdena su u iznosu od RSD 1.526
Navedena sredstva su utvrdena zbog razli€itih pravila za utvrdivanje raéunovodstvenog i oporezivog
dobitka. OdloZeni poreski prihodi/rashodi priznaju se u bilansu uspeha na poziciji OdloZenog poreskog
prihoda/rashoda.

53. OBRTNA IMOVINA

5.3.1. ZALIHE

Zalihe sadinjavaju

| ZALIHE | 2025 2024
| Materijal, rezervni delovi, alat i sitan inventar 13.623 14.809
Nedovrena proizvodnja i nedovr$ene usluge
Gotovi proizvodi
Roba
Stalna sredstva namenjena prodaji
| Plaéeni avansi za zalihe i usluge 245 139
UKUPNO | 13.868 14.948

5.3.2. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

Potrazivanja po osnovu prodaje sa stanjem na dan 31.12.2025. godine u iznosu od RSD 43.642 hiljada,
a kako je dato u tabeli koja sledi:

| 2025 2024
. Kupaci u zemlji - mati¢na i zavisna pravna lica -
. Kupaci u inostranstvu - mati¢na i zavisna pravna lica
. Kupaci u zemlji - ostala povezana pravna lica

. Kupaci u inostranstvu - ostala povezana pravna lica

. Kupaci u zermlji g 43.642 81.207
. Kupaci u inostranstvu

. Ostala potraZivanja po osnovu prodaje |
. Ukupno (1 do 8) | 43.642 - 81.207

BN ||| kD | —

PotraZivanja od znacajnijih kupaca su usaglasena putem IOS obrazaca na dan 31.10.131.12.2025.
godine, a eventualna neusaglaSena su materijalno bezna¢ajna. Knjigovodstvena vrednost potraZivanja
po osnovu prodaje klasifikovanih kao kupci u zemlji odgovara njihovoj fer vrednosti. Drustvo nema
nikakva obezbedenja potraZivanja po osnovu prodaje. Na dan bilansa,, prikazana potraZivanja su
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nedospela. Dru§tvo nema potraZivanja koja su na dan bilansa dospela, a nisu naplacena. Sva potraZivanja
su na dan odobravanja finansijskih izvestaja u potpunosti i naplacena.

Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca

Ispravka vrednosti potrazinanja od kupaca:

| Ispravka vrednosti potraZinanja od kupaca 01.01.2025. godine 3.817

! Povecanje u toku godine -

. Smanjenje u toku godine -
Ispravka vrednosti potrazinanja od kupaca 31.12.2025. godine 3.817

Na poziciji ispravke vrednosti potrazivanja od kupaca iskazani.su iznosi pojedina¢nih potraZivanja za
koja je izvesno da su nenaplativa u toj godini, vrednovana u skladu sa MSFI 9, a po Odluci koju donosi
IzvrSnog odbora direktora.

5.3.3. DRUGA POTRAZIVANJA

Druga potrazivanja sa stanjem na dan 31.12.2025.godine iznose RSD 2.774 hiljada, a prema analiti¢koj
evidenciji njih Cine:

2025 2024 UsaglaSeno
PotraZivanja za viSe placen porez na dobit 3.752 0 i 100 %
Potrazivanja od zaposlenih | 2.206 2.123 i
| Ostala potraZivanja 591 102
. Potrazivanja koja se refundiraju 397 ' 549
Ukupno 6.946 2.774 |

5.3.4. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

PotraZivanja po kratkoro¢nim finansijskim plasmanima sa stanjem na dan 31.12.2025. godine iznose
RSD 87.119 hiljada, a prema analitikoj evidenciju njih ¢ine:

Naziv duZnika 2025 2024 UsaglaSeno
| 1. Kratkoro¢ni krediti i plasmani-mati¢na i zavisna pravna lica

. Kratkoro¢ni krediti i plasmani-ostala povezana pravna lica

. Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji

. Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani 83.015 71.135 100%

. Otkupljene sopstvene akcije 4.104 4.104

1
2
3
4. Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu
5
6
7

. Ukupno (1 do 6) | 87.119 1 75.239

Sredstva su potvrdena putem [OS obrasca na dan 31.12.2025. godine u iznosu od 83.015 hiljade dinara.

Na dan 31.12.2025.godine drustvo poseduje 3.664 komada sopstvenih akcija. Tokom 2025. godine nije
vren ni otkup ni raspodela sopstvenih akcija. U toku 2024.godine Drustvo je izvrSilo otkup 412
komada sopstvenih akcija.

U toku 2015. godine vrSen je otkup sopstvenih akcija od 3.252 komada, i one su prenete u 2016.12017.
12018.12019. godinu. U toku 2020.godine izvrSen je otkup sopstvenih akcija od 2.500 komada, i na
dan 31.12.2020.godine drustvo je posedovalo 5.752 komada sopstvenih akeija. U 2021.godini izvrSeno
je otudenje 2.500 komada spostvenh akcija raspodelom zaposlenima. U 2022.godini nije vr$en ni otkup
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ni raspodela sopstvenih akcija. U toku 2023.godine Drustvo nije vr$ilo ni otkup ni raspodelu sopstvenih
akcija.

5.3.5. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

2025 2024

| Poslovni raduni 48.818 34.052

| Tzdvojena nov&ana sredstva i akredativi 153 486

_ Devizni ratun 3.096 11.626
Ukupno 52.068 46.164

Sredstva na raGunima poslovnih banaka su potvrdena poslednjim izvodima sa tekuéih rauna i dinarskih
i deviznih, i putem IOS obrazaca na dan 31.12.2025. godine.

5.3.6. KRATKOROCNA AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

| 2025 2024
| Kratkoro¢na aktivna vremenska razgranidenja | 19 114
Ukupno 119 114

54. VANBILANSNA AKTIVAIPASIVA

Termika-Beograd AD Beograd, je na dan 31.12.2025. godine u vanbilansnim evidencijama iskazala
sledeca stanja:

2025 Valuta ! Iznos
Garancije Halk banke 02.03.2026. 1625
Garancije Halk banke 02.03.2026. 1200
Garancije Halk banke 02.03.2026. 2.202
Garancije Halk banke 02.03.2026. 1.724
UKUPNO - 4.751
2024 Iznos
Garancije Halk banke 03.03.2025. 90
Garancije Halk banke 15.04.2025.. 1.162
Garancije Halk banke 25.08.2025. 500
Garancije Halk banke 02.03.2026. 625
Garancije Halk banke 02.03.2026. 200
Garancije Halk banke 02.03.2026. 2.202
Garancije Halk banke 02.03.2026. | 1.724
Garancije Intesa banke 03.03.2025. [1.326
Garancije Intesa banke 03.03.2025. 1.076
Garancije Intesa banke 03.03.2025. 1200
UKUPNO 19.106
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5.5.1. OSNOVNI KAPITAL

Iznosi su iskazani u RSD 000

Pregled stanja i promena na kapitalu u toku 2025. godine dat je u pregledu koji sledi:

2025 2024
OSNOVNI KAPITAL 75917 75.917
Akcijski kapital 68.235 68.235
Emisiona premija - =
Ostali osnovni kapital 7.681 | 7.681
. UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL | - [ -
| REZERVE 98.089 198.089
| REVALORIZACIONE REZERVE PO OSNOVU
| REVALORIZACIJE NEMATERIJALNE IMOVINE, 3.601 13.614
| NEKRETNINA, POSTROJENJA [ OPREME |
- NERASPOREDENI DOBITAK | 122.375 i 137.566
Nerasporedeni dobitak ranijih godina [114.675 1114.481
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 7.700 :23.085
UKUPNO 299.982 315.186

Akcijski kapital na dan 31.12.2025. godine iznosi RSD 68.235 hiljada i obuhvata obi¢ne akcije sa
pravom ude$céa u upravljanju, pravom ucesc¢a u dobiti i pravom na deo likvidacione mase u skladu sa

aktom o osnivanju DruStva.

Akcionari drustva su:

Akcionari vrsta akcija Yucescéa 31.12.2025. Youdeséa 31.12.2024,
Fizi¢ka lica OA 75,87158 46.224 75,87158 46.224
Pravna lica OA 12,48933 7.609 12,48933 7.609
Kastodi radun OA 11,63909 7.091 11,63909 7.091
Ukupno 100 60.924 100 60.924
5.5.2. OSTALI OSNOVNI KAPITAL

2025 2024
Ostali kapital-Stambeni fond
Stambeni deo-kredit zaposlenih
Stambeni fond 7.682 7.682
UKUPNO 7.682 7.682

Ostali osnovni kapital u iznosu od RSD 7.682 hiljada na dan 31.12.2025. godine prikazuje stambeni

fond Drustva.

5.5.3. REZERVE

2025 2024
STATUTARNE I DRUGE REZERVE 98.089 98.089
UKUPNO 98.089 98.089
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5.5.4. REVALORIZACIONE REZERVE

2025 2024
REVALORIZACIONE REZERVE 3.601 3.614
UKUPNO 3.601 3.614

5.5.5. NERASPOREDENI DOBITAK
2025 2024

Neraspored.dobit pred.god 114.675 114.481
Neraspored.dobit tekué.god. 7.700 23.085
UKUPNO 122.375 137.566

Drustvo je u2025. godini vrsilo raspodelu dobiti, odnosno Odlukom skupstine akcionara od
27.06.2025. godine dobit po usvojenom Godisnjem izvestaju za 2024.godinu, u iznosu od RSD 23.085
hiljada raspodeljena je za isplatu ude$¢a akcionarima u dobiti ( dividenda) u bruto iznosu od RSD
22.904 hiljada, a preostali iznos dobiti u iznosu od RSD 181 hiljada raspodeljena je kao nerasporedena
dobit.

5.6. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE

5.6.1. DUGOROCNA REZERVISANJA

Na dan 31.12.2025. godine drustvo je iskazalo dugorono rezervisanje za trogkove sudskog spora u
iznosu od RSD 10.974 hijlada:

Dugoroéna rezervisanja 2025 2024

1. Rezervisanja za depozite

2. Rezervisanja za tro§kove obnavljanja prir. bogatstava
3. Rezervisanja za troSkove restrukturiranja

4. Rezervisanja za naknade i druge benifcije zaposlenih
5

6

. Rezervisanja za trodkove sudskih sporova 10.974 10.974
. Ostala dugoro¢na rezervisanja
Ukupno (1 do 6) 10.974 10.974

Dobijeno je misljenje advokata u vezi sa radnim sporom, koji se vodi protiv drustva prema kome je
izvesno da ¢e drutvo izgubiti spor i na osnovu procenjene visine odstete formirano je rezervisanje.

Na osnovu dodatnog dobijenog obracuna od strane od suda imenovanog vestaka postojece rezervisanje u
2024. godini povecano je za iznos od RSD 1.083 hiljada.

Nisu izvrSena rezervisanja za otpremnine zaposlenih prilikom njihovog odlaska u penziju u budué¢im
vremenskim periodima jer se radi o kolektivu koji nije brojan, pa procenjujemo da nije re¢ o materijalno
znacajnom iznosu.
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5.6.2. DUGOROCNE OBAVEZE

Na dan 31.12.2025. godine drustvo je iskazalo dugoroéne obaveze u iznosu od RSD 735 hijlada:

Dugoro¢ne obaveze 2025 2024

1. Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital

2. Dug krediti i ostale dug.obaveze prema mati¢nom, zavisnim i ostalim povezanim
licima u zemlji

3. Dug krediti i ostale dug.obaveze prema mati¢nom, zavisnim i ostalim povezanim
licima u inostranstvu

4. Dug krediti, zajmovi i obaveze po osnovu lizinga u zemlji 733
5. Dug.krediti, zajmovi i obaveze po osnovu lizinga u inostranstvu
6. Obaveze po emitovanim hartijama od vrednosti

7. Ostale dugoroéne obaveze

Ukupno (1 do 6) 733 0

Dugoro¢ni krediti, zajmovi 1 obaveze po osnovu lizinga u zemlji ukljucuju kredite odobrene od strane
komercijalnih banaka u iznosu od RSD 733 hiljade. Kao instrument obezbedenja urednog vrac¢anja
svojih obaveza, Drustvo je dostavilo blanko menice. Krediti od banaka dospevaju tokom 2027.godine. i
dobijeni su uz kamatnu stopu koja predstavlja zbir tromese¢nog EURIBORA-a 1 marzZe 2,5% godisnje i
indeksirani su u EUR-ima.

57. KRATKOROCNE OBAVEZE

Termika-Beograd AD Beograd je sa stanjem na dan 31.12.2025. godine iskazalo kratkoro¢ne obaveze u
iznosu od RSD 46.842 hiljada, kako je dato u pregledu koji sledi:

2025 2024
- KRATKOROCNA REZERVISANJA - -
| KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE 3.176 -
. PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI I KAUCIJE 989 -
' OBAVEZE IZ POSLOVANJA 9.338 22.280
| Dobavljadi — mati¢na, zavisna pravna lica i ostala povezana lica u zemlji - -
: Dobavljadi — mati¢na, zavisna pravna lica i ostala povezana lica u inostranstvu - -
Dobavlja¢i u zemlji 9.338 22.280
| Dobavljaéi u inostranstvu - -
| Ostale obaveze iz poslovanja - -
| OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 33.245 30.896
| OBAVEZE PO OSNOVU SREDSTVA NAMENJENIH PRODAIJI - -
| KRATKOROCNA PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 94 108
| UKUPNO 46.842 53.284

Kratkoro¢ne finansijske obaveze su obaveze po osnovu dugoro¢nih kredita odobrenih od strane

komercijalnih banaka, koje dospevaju u periodu do godinu dana od dana bilansa u iznosu od RSD 3.176
hiljade.

Obaveze po osnovu primljenih avansa iznose RSD 989 hiljada, i nastali su po osnovu avansa koji su
kupci uplatili po osnovu ugovorenih poslova, koji na dan bilansa jo§ uvek nisu bili izvrSeni, a opravdani
su u 2026.godinu do dana odobravanja finansijskih izvestaja.Iste su usagla§ene putem IOS obrazaca na
dan 31.12.2025.godine.
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Iznosi su iskazani u RSD 000
Obaveze prema dobavljadima, kao i obaveze po osnovu primljenih avansa su usaglaSene putem IOS
obrazaca na dan 31.10. 1 31.12.2025.godine.

5.7.1. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

2025 2024
Obaveze za bruto zarade i naknade zarada 14.794 14.519
Obaveze prema zaposlenima 5.770 5.333
Obaveze za dividende 11.502 10.612
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda 1.179 432
Ukupno (1 do 3) 33.245 30.896

Obaveze za zarade odnose se na zaradu za mesec decembar 2025. godine i naknade zarada u iznosu od
RSD 14.794 hiljade.

Obaveze za dividende se odnose na neisplaéene dividende iz 2025.godine i iz prethodnih godina, a po
osnovu Odluka skupstine akcionara o raspodeli dobiti. Dividende nisu ispla¢ene akcionarima, jer nisu
dostavili nov¢ane racune.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoroénih obaveza odgovara njihovoj fer
vrednosti na dan bilansa stanja

5.7.2. KRATKOROCNA PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Kratkoro¢na pasivna vremenska razgrani¢enja odnose se na unapred obracunate troSkove u iznosu od
RSD 94 hiljade.

5.8. USAGLASAVANJA POTRAZIVANJA I OBAVEZA

U skladu sa ¢lanom 22. Zakona o racunovodstvu (,,S1. glasnik RS, br. 73/2019 I 44/2021) privredno
drustvo Termika-Beograd AD Beograd je izvr$ilo usaglaSavanje svojih potrazivanja i obaveza sa
stanjem na dan 31. decembra 2025. godine U skladu sa Zakonom o Ra¢unovodstvu poslati su izvodi
otvorenih stavki svim kupcima i dobavljacima, ali se nisu svi overeni vratili.

Potrazivanja su usagladena u iznosu od 100%.
Nije vr§eno usaglaSavanja potraZivanja prema poveriocima u ste€aju ili likvidaciji, buduci da su ista
prijavljena i priznata.

Obaveze prema dobavljac¢ima su usaglasene u iznosu od 97,07%, odnosno nije izvSeno usaglasavanje
obaveza obaveza u iznosu od RSD 273 hiljada §to predstavlja 2,93% ukupnih obaveza drustva prema
dobavljadima. U pitanju su obaveze prema pet dobavljaca.

Primljeni avansi su usaglaseni u iznosu od 100%.

Dati avansi su usaglaseni u iznosu od 65%, odnosno nije izvrSeno usaglasavanje datih avansa u iznosu
od RSD 84 hiljade, §to predstavlja 35% ukupnih datih avansa- avans dat jednom dobavljacu.
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6. BILANS USPEHA

6.1. POSLOVNIPRIHODI

Termika-Beograd AD Beograd, je sa stanjem na dan 31.12.2025. godine iskazalo poslovne prihode u

iznosu od RSD 357.096 hiljada, kako je dato u pregledu koji sledi:

Iznosi su iskazani u RSD 000

! 2025 2024

 POSLOVNI PRIHODI
PRIHODI OD PRODAJE ROBE L 545 1.324

| Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 1545 1.324
Prihodi od prodaje robe na inostranom trZi§tu i- -
PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA I USLUGA i 354.864 413.884

| Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzigtu 354.864 378.118

_Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trZistu - |=
PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE 582 1400

| DRUGI POSLOVNI PRIHODI 1.105 | 871

| UKUPNO 357.096 416.479

6.2. POSLOVNI RASHODI

Termika-Beograd AD Beograd, je sa stanjem na dan 31.12.2025. godine iskazalo poslovne rashode u

1znosu od RSD 350.697 hiljada, kako je dato u pregledu koji sledi:

| 2025 | 2024

| POSLOVNI RASHODI |

| NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE [31 1553

| TROSKOVI MATERIJALA, GORIVA I ENERGIJE [39.570 143.052

: TROSKOVI ZARADA; NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI '
RASHODI 180.739 [201.907

| Tro8kovi zarada i naknada zarada 119.933 144.479
Tro8kovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada 18.190 21.887
Ostali li¢ni rashodi i naknade 42.616 35.541
TROSKOVI AMORTIZACIJE 11.800 17.761
TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA 107.887 115.304

| Trogkovi usluga na izradi u¢inaka 100.599 102.508

| Trogkovi transprtnih usluga 938 946
Troskovi usluga odrzavanja 3.123 2.261
Troskovi zakupnina 1.362 7.512
TroSkovi reklame i propagande 218 479

| Troskovi ostalih usluga 1.647 1.597
TROSKOVI REZERVISANJA 0 1.083
NEMATERIJALNI TROSKOVI 10.670 12.264
UKUPNO | 350.697 391.924

Na teret rashoda za 2025. godinu ukalkulisane su i zarade i naknade zarada za decembar 2025. godine, a

koje su isplaéene u januaru 2026. godine, kada su placeni i obradunati porezi i doprinosi na teret

zaposlenog 1 na teret poslodavca.

Drustvo Termika-Beograd AD Beograd, je obradunalo troskove amortizacije nekretnina, postrojenja i

opreme u iznosu od RSD 11.800 hiljada.
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Iznosi su iskazani u RSD 000

6.3. POSLOVNIREZULTAT

l 2025 2024
1. POSLOVNI DOBITAK 6.399 | 24.555
| IL. (POSLOVNI GUBITAK)
| Ukupno (I-II) ' 6.399 24.555
6.4. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
2025 2024
| FINANSIJSKI PRIHODI 3.552 13,023
FINANSIJSKI PRIHODI OD 1Z ODNOSA SA MATICNIM, ZAVISNIM [ :
OSTALIM POVEZANIM LICIMA = |-
PRIHODI OD KAMATA 3.511 3.003
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE I POZITIVNI EFEKTI VALUTNE _ o e
| KLAUZULE
OSTALI FINANSIJSKI PRIHODI 3 1
 FINANSIJSKI RASHODI 1319 146
| FINANSIJSKI RASHODI 1Z ODNOSA SA MATICNIM, ZAVISNOM [ :
| OSTALIM POVEZANIM LICIMA B
RASHODI OD KAMATA 1269 126
| NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE | NEGATIVNI EFEKTI VALUTNE KLAUZULE 42 15
! OSTALI FINANSIJSKI RASHODI 8 5
' DOBITAK IZ FINANSIRANJA 3.233 12.877
' GUBITAK IZ FINANSIRANJA - Ee

6.5. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE
PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

U 2025.godini dru$tvo u svojim poslovnim knjigama nema evidentirane prihode od uskladivanja
vrednosti finansijske imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

6.6. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE
ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

U 2025.godini drustvo u svojim poslovnim knjigama nema evidentirane rashode od uskladivanja
vrednosti finansijske imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

6.7. OSTALI PRIHODI I RASHODI

2025 | 2024
OSTALI PRIHODI _ | 405 | 886
OSTALI RASHODI 607 | 477

U ostale prihode usli su prihodi po osnovu naknadno odobrenih finansijskih popusta od strane

dobaljaca.
Ostali rashodi su rashodi po osnovu kazni i gubici po osnovu rashodovanja imovine.
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Iznosi su iskazani u RSD 000
Drustvo ne vrsi ispravku vrednosti pojedina¢nih potrazivanja ako je od roka za njihovu naplatu proslo
najmanje 60 dana, ve¢ samo ako je izvesno da je pojedinaéno potraZivanje nenaplativo.
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6.8. POSLOVNI DOBITAK

Iznosi su iskazani u RSD 000

Oporeziva dobit se obracunava na osnovu ra¢unovodstvene dobiti iskazane u godi$njim finansijskim
izvestajima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate troSkove i za razli¢ite metode i stope
obrac¢una amortizacije osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima i onih koje koristi Drustvo u
skladu sa svojim raCunovodstvenim politikama. Porez na dobit preduzecéa se razlikuje od teoretskog

iznosa koji bi se dobio primenom poreske stope na ostvarenu dobit Drustva, kako sledi:

u 000 RSD
1 Rezultat u Bilansu uspeha 12025
Dobit poslovne godine 19.430
' Dobici od prodaje imovine |-
| Troskovi koji nisu dokumentovani 56
Kamate zbog neblagov.plaéenih poreza, doprinosa i dr.javnih dazbina 11
Nov¢ane kazne, ugovorne kazne i penali 238
Troskovi koji nisu nastali u svrhu obavljanja delatnosti -
Primanja zaposlenog iz ¢lana 9. stav 2. Zakona, obradunata a neisplac¢ena u poreskom periodu 1.807
- Otpremnine i nov¢ane naknade po osnovu prestanka radnog odnosa, obratunate a neisplaéene u poreskom
| periodu
' Primanja zaposlenog iz &lana 9. stav 2. Zakona, obragunata u prethodnom-poreskom periodu a isplacena u
| poreskom periodu za koji se podnosi poreski bilans (2.576)
Ukupan iznos amortizacije obradunat u finansijskim izvestajima (11.800)
Ukupan iznos amortizacije obraunat za poreske svrhe 19.402
Rashodi po osnovu reprezentacije -
Porezi, doprinosi i dr.javne daZzbine , koje nisu pladene, a koje su iskazane u posl.knjigama kao rashod -
Porezi, doprinosi i dr,javne dazbine, pacene u poreskom periodu, a koje nisu bile pla¢ene u prethodnom ) .
poreskom periodu, u kojem su bile iskazane kao rh u poslovnim knjigama
| Dugorogna rezervisnja koja se ne priznaju u poreskom periodu -
Dobit 11.346
Iznos gubitka iz poreskog bilansa, iz prethodnih godina, do visine dobiti
: Ostatak dobiti 11.346
_ 11 Kapitalni dobici i gubici
i Ukupni kapitalni dobici tekuée godine -
Ukupni kapitalni gubici tekuce godine
| Kapitalni dobici -
| Poreska osnovica (red. br. 68+64) > 0 | 11.346
Osnovica za obracun poreske obaveze 111.346
Poreska stopa " | 15%
Iznos poreske obaveze 1.704
| Korekcija za poreske kredite (zapo§ljavanje novih radnika)
Korekcija za poreske kredite (ulaganja u osnovna sredstva)
| Iznos poreske obaveze za plaéanje 1.704
| Uplaéena akontacija poreza 5.456 :
. Uplaéena akontacija poreza u 2026.godini 456 |
Obaveza po osnovu poreza na dobitak
Pretplata poreza na dobit 4.208 5
Iznos poreza za uplatu
Mesecni iznos akontacije poreza 142

29



TERMIKA-BEOGRAD AD BEOGRAD
Napomene uz finansijske izvestaje za 2025. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

7. FINANSIJSKI INSTRUMENTI I CILJEVI UPRAVLJANJA FINANSIJSKIM RIZICIMA

Ciljevi upravljanja rizicima finansijskih instrumenata

Drustvo nastoji da ostvari $to bolje rezultate u uslovima izloZenosti rizicima. Upravljanje rizicima je od
velike vaZnosti za smanjenje verovatno¢e od finansijskog neuspeha. Cilj upravljanja rizicima jeste da se
pravovremeno identifikuju rizici, da se izvr$i njihova analiza i procena njihovog uticaja na buduée
ishode.

Poslovanje drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trZisnom riziku (devizni i kamatni),
kreditni rizik i rizik likvidnosti.

7.1. Finansijski instumenti po kategorijama

Kategorije finansijskih instrumenata, prema bruto knjigovodstvenom stanju na dan 31. decembra 2025. i
2024. godine, prikazane su u sledeéoj tabeli:

u 000 RSD

| | 2025 [ 2024
"FINANSIJSKA SREDSTVA ’
| Dugoro¢ni fin.plasmani / /
| Fin.sredstva koja se iskazuju po fer vrednosti kroz BU / / _
| PotraZivanja od kupaca - - 43.642 - 81207 - |
| Kratkoro¢ni fin.plasmani 83.015 71.135 |
. Gotovina i gotovinski ekvivalenti | 52.068 46.164
- UKUPNO 178.725 - 198.506
' FINANSIJSKE OBAVEZE
i Dugorocne i kratkoro¢ne obaveze po kreditima 1 3.909 /
| Obaveze iz poslovanja 1 9.338 | 22.280

UKUPNO | 13.247 | 22.280

U 2025.1 2024. godini Drustvo nije imalo derivatne finansijske instrumente.
7.2.  Trzisni rizik

U svom poslovanju drustvo je izloZeno finansijskim rizicima od promene kurseva stranih valuta i
promene kamatnih stopa.

Rizk od promena kurseva stranih valuta

Drustvo u svom poslovanju izloZeno je riziku promena kursa stranih valuta koji proistide iz poslovanja sa
razliCitim valutama, prvenstveno EUR. Rizik proisti¢e kako iz buduéih poslovnih transakcija, tako i iz
priznatih sredstava i obaveza u stranoj valuti.

Rukovodstvo Drustva je ustanovilo politiku za upravljanje rizkom od promena kursa stranih valuta u

odnosu na njegovu funkcionalnu valutu. Drustvo ima potraZivanja i obaveze u stranoj valuti, tako da je
maksimizirana uskladenost priliva i odliva u istoj valuti radi zadtite od promene deviznih kurseva.
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Iznosi su iskazani u RSD 000
S druge strane, Drustvo jo§ ne koristi zastitu transakcija od deviznog rizika (hedZing), s obzirom na
postojecu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko trziste.

u 000 RSD
SREDSTVA OBAVEZE
2025 2024 2025 2024
EUR 11.369 11.301 3.909 /
UsD 288 324 / /
11.657 11.625 3.909 /

Drustvo je izloZeno deviznom riziku pre svega po osnovu gotovine i kratkoro¢nih finansijskih plasmani,
kao i po osnovu kreditnog zaduZenja kod banaka u EUR, dok je izloZenost prema USD zanemarljiva.

U 2025. evidentirana su znadajna devizna sredstva (uiznosu od RSD 11.657 hiljada), uz istovremeno
postojanje deviznih obaveza ( u iznosu od RSD 3.909 hiljada), $to ukazuje na neto deviznu poziciju u
aktivi. S obzirom na to da Drustvo ne koristi intrumente zastite od deviznog rizika, izloZeno je
potencijalnim negativnim efektima promene kursa, naro&ito u slu¢aju jacanja domade valute. Medutim,
delimi¢no uskladivanje priliva i odliva u istoj valuti ublazava ovaj rizik. Ukupno posmatrano, devizni
rizik je umeren.

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izlozno riziku promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa
varijabilna. Drustvo je izloZeno riziku promena kamatnih stopa pre svega po osnovu dugoroénih kredita
od banaka, kao i kratkoro¢nih finansijskih plasmana. Obaveze po osnovu zaduzenja kod banaka su sa
promenljivom kamatnom stopom, koja je vezana za EURIBOR, dok su plasmani vezani za referentu
kamatnu stopu NBS. Na ovaj nagin ostvaren je odredeni stepen prirodnog uskladivanja izmedu kamatno
osetljive aktive i pasive. Na osnovu navedenog, Drustvo procenjuje da je ukupna izloZenost riziku od
promene kamatnih stopa na niskom nivou i da nema znacajan uticaj na finansijski rezultat i novéane
tokove.

7.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik finansijskog gubitka za Drudtvo ako druga ugovorna strana u finansijskom
instrumentu ne ispuni svoje ugovorne obaveze. Kreditni rizik prevashodno proistice po osnovu
potrazivanja iz poslovanja. IzloZenost Drustva ovom riziku o granicena je na iznos potrazivanja od Kupaca
na dan bilansa. Na dan 31. decembra 2025.godine Drugtvo nema dospela potrazivanja od kupaca.
Celokupan iznos potraZivanja od kupaca iskazanih u bilansu je do dana odobravanja finansijskih izvestaja
I naplacen.

Ro¢na struktura potraZivanja iskazanih u bilansu na dan 31.12.2025. godine predstavljena je u narednoj
tabeli:

u 000 dinara
2025 2024
Nedospela 43.642 54.728
Dospela do 30 dana / 18.716
Dospela od 31- 60 dana 7.763

/
/

Dospela od 61- 180 dana
Dospela preko 180 dana

~ ~ =
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Iznosi su iskazani u RSD 000
7.4. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo biti suofeno sa poteSkoéama u izmirivanju svojih finansijskih
obaveza. Drustvo upravlja svojom likvidno$¢u sa ciljem da, koliko je to moguée, uvek ima dovoljno
sredstava da izmiri svoje dospele obaveze, bez neprihvatljivih gubitaka i ugroZavanja svoje reputacije.

Planiranje novéanog toka vrsi se na nivou poslovnih aktivnosti Drustva i zbirno za Drustvo kao celinu.
Finansije DruStva nadziru planiranje likvidnosti u pogledu zahteva Drustva da bi se obezbedilo da Drustvo
uvek ima dovoljno gotovine da podmiri poslovne potrebe kao i da ima slobodnog prostora u svojim
nepovuenim kreditnim aranZzmanima.

Drustvo raspolaZe dovoljnim iznosom visokolikvidnih sredstava (gotovina i gotovinski ekvivalenti), kao
i kontinuiranim prilivom nov&anih sredstava od realizacije roba i usluga, koji mu omoguéavaju da svoje
obaveze izmiruje u roku dospecéa. Drustvo ne koristi finansijske derivate.

ViSak gotovine, iznad salda zahtevanih obrtnih sredstava, ulaZe se u kamatonosne tekuée racune i
kratkoro¢ne oroéene depozite.

Sledeta tabela predstavlja analizu finansijskih obaveza Drustva prema ugovorenim uslovima plaéanja,
koji su odredeni na osnovu preostalog perioda na dan izvestavanja u odnosu na ugovoreni rok dospeca i
zasnovani su na ugovorenim nediskontovanim iznosima otplata (salda koja dospevaju na naplatu u roku
od 12 meseci jednaka su njihovim knjigovodstvenim iznosima, budu¢i da efekat diskontovanja nije

materijalno znaéajan):
31.decembar 2025.godine

u 000 dinara
Do 3 meseca 0Od 3-12 meseci Od 1 do 2 godine UKUPNO
Obaveze po osnovu .
kredita 794 2.382 733 3.909
Obaveze iz poslovanja 9.338 9.338
Ostale  kratkoro¢ne
obaveze 33.245 33.245

31.decembar 2024.godine

u 000 dinara
Do 3 meseca Od 3-12 meseci Od 1 do 2 godine UKUPNO
Obaveze po osnovu
kredita / /
Obaveze iz poslovanja 22.280 22.280
Ostale  kratkoro¢ne
obaveze 30.896 30.896

7.5.  Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi da posluje u neograniéenom periodu
u predvidljivoj buducnosti, kako bi vlasnicima kapitala obezbedilo povraaj (profit), a koristi ostalim
zainteresovanim stranama, kao i da bi o¢uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji tro§kove
kapitala.
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Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. Ovaj koeficijent se izra¢unava iz odnosa neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala. Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze
(uklju€ujuéi kratkoroCne i dugoro¢ne, kao $to je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinu i
gotovinske ekvivalente.

2025 2024
Koeficijent zaduZenosti 2,16% 5,74%

7.6.  Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeca tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2025. godine i 31. decembra 2024.godine.

u 000 dinara
" "31.dembar 2025, 31.decembar 2024.
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrednost vrednost vrednost vrednost

Finansijska sredstva
Dug.fin.plasmani
Dug.dati zajmovi
Ostali fin.plasmani 83.015 83.015 71.135 71.135
PotraZivanja od 43.642 43.642 81.207 81.207
kupaca
Tekuca dospeca 2.205 2.205 2.123 2.123
odobrenih
dug.zajmova
Gotovina i got.ekv. 52.068 52.068 46.164 46.164

180.930 180.930 200.629 200.629
Finansijske obaveze
Dugoroéni krediti 733 733
Tekuca dospeca 3.176 3.176
dug.kredita
Obaveze po osmovu
lizinga
Obaveze prema 9.338 9.338 22.280 22.280
dobavljadima
Obaveze za zajmove 22.280

13.247 13.247 22.280

Obzirom na ¢injenicu da ne postoji dovoljno trZi$no iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na &njenicu da ne postoje dostupne trZisne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
kori$¢en je metod diskontovanja novéanih tokova. Kod finansijskih sredstava i obaveza &iji je rok dospeca
kratak knjigovodstvena vrednost je priblizna fer vrednosti.
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8. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Saglasno MRS 10 ,,Dogadaji posle izvestajnog perioda®, nije bilo znaéajnih dogadaja nakon bilansa
stanja. Do dana odobravanja finansijskog izvestaja za 2025. godinu, smatraju se dogadaji nakon dana
bilansa stanja.

9. SUDSKI SPOROVI
U toku 2025.godine drustvo nije pokretalo nove sudske sporove, niti su isti pokrenuti protiv njega.

Stecajni postupak protiv ste¢ajnog duznika Euromonting doo je tokom 2022.godine okonéan, U toku je
staCajni postupak u odnosu na ste¢ajnu masu. Preostali neizmireni deo potraZivanja u iznosu od RSD
1.212 hiljada je uSao u nacrt ReSanja za glavnu deobu steajne mase. Nasa procena je da ostatak
potraZivanja koji je i otpisan nece biti naplaéen.

JoS uvek je u toku radni spor koji je pokrenut od strane zaposlenog za naknadu $tete zbog nezakonito
dobijenog otkaza. U skladu sa tokom postupka i misljenjem advokata formirano je rezervisanje za
troSkove po osnovu ovog spora.

U toku je i spor, koji je po tuZbi drustva pokrenut protiv “Toner Stil” d.o.o Beograd. Osnov je naplata
neizmirenih nov¢anih potrazwanja Sud je doneo presudu u korist PD “Termika- Beograd” a.d. Nakon
toga je podnesen predlog za izvrSenje na nepokretnostima izvr§nog duznika, koji je usvojen od strane
suda. Postupak izvrSenja je jo§ uvek u toku, procena je da deo potraZivanja koji je otpisan neée biti
naplacen, obzirom na to da duznik ne poseduje imovinu iz koje bi potrazivanje bilo naplaceno.

10. EKSTERNE KONTOLE

U toku 2025. godine nije bilo eksternih kontrola od strane ministarstva finansija, sektor, poreske uprave.,
11. AUTORIZACIJA FINANSIJSKIH IZVESRTAJA

Finansijski izvestaji za godinu koja se zavrila na dan 31.decembra 2025. godine (uklju€ujuéi i uporedne

podatke) su odobreni od strane rukovodstva Dr tvana. dan 06.03.2026. godine.

Odgovorno lice za sastavlla}ne fifza 2025, god < '\%E Za\&(‘phskl zastupnik:
ibinaiin. S " e o ! T 7 B " m

) &)
XMffan thorovskl Wwfggh i
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[ ] [ ] [ ®
pozitviti
IZVE§TAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Vlasnicima Drustva Termika-Beograd ad Beograd

Misljenje

Izvr3ili smo reviziju finansijskih izve3taja druStva Termika-Beograd ad Beograd (u daljem tekstu:
.Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembar 2025. godine i bilans uspeha,
izveStaj o ostalom rezultatu, izveStaj o promenama na kapitalu i izveStaj o tokovima gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomene uz finansijske izveStaje koje ukljucuju
sumarni pregled znacajnih racunovodstvenih politika.

Po naSem miSljenju, priloZeni finansijski izveStaji istinito i objektivho prikazuju finansijsku poziciju
DrusStva na dan 31. decembar 2025. godine i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan u skladu sa raCunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (MSR). Nase odgovornosti u
skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u odeljku izveStaja koji je naslovljen
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izveStaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Drustvo u
skladu sa Etickim kodeksom za profesionalne racunovode Odbora za medunarodne eticke
standarde za raCunovode (IESBA Kodeks) i etickim zahtevima koji su relevantni za naSu reviziju
finansijskih izveStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo naSe druge eticke odgovornosti u skladu sa
ovim zahtevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i
adekvatni da nam pruZe osnovu za nase misljenje.

Klju¢na pitanja revizije

Kljuna pitanja revizije su pitanja koja su, po nasem profesionalnom prosudivanju, bila od
najveceg znacaja u nasoj reviziji finansijskih izvestaja za tekuci period. Ova pitanja su razmatrana
u kontekstu revizije finansijskih izveStaja u celini i u formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne
izrazavamo izdvojeno misljenje o ovim pitanjima. Pored pitanja koja su opisana u odeljku Osnova

za kvalifikovano misljenje odredili smo da su pitanja opisana u nastavku klju¢na revizijska pitanja
koja Ce biti saopStena u nasSem izvestaju.

Klju€na revizijska pitanja

Odgovarajucée revizorske procedure

Priznavanje Prihoda

Analizirali smo usvojene
Kao 5to je obelodanjeno u napomeni 6.1. uz | racunovodstvene politike vezano za
finansijske izveStaje poslovni prihodi su iskazani u | priznavanje prihoda.

iznosu od RSD 357.096 hiljada.
Nasi postupci su bili fokusirani na
Imajuci u vidu obim prodajnih transakcija, priznavanje | postojanje, potpunost, ta¢nost i
prihoda predstavlja klju¢no pitanje revizije. adekvatno razgranicenje prihoda od
predate.

Testirali smo, na bazi uzorka,
potkrepljujucu dokumentaciju i

ugovorene uslove prodaje.

Na osnovu sprovedenih revizorskih

procedura, nismo identifikovali
nedostatke u procesu priznavanje
prihoda.

1
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pozitiviti
IZVESTA] NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Ostale informacije sadrZzane u godisnjem izvestaju o poslovanju

Ostale informacije se odnose na informacije sadrzane u godiSnjem izveStaju o poslovanju, ali ne ukljuCuje
finansijske izveStaje i izveStaj revizora o njima. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu ostalih informacija u
skladu sa propisima Republike Srbije.

Nase misljenje o finansijskim izvestajima ne obuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom finansijskih izvestaja,
nasa odgovornost je da procitamo ostale informacije i time razmotrimo da li su ostale informacije uskladene u svim
materijalno znacajnim aspektima sa finansijskim izvedtajima, sa nasim saznanjima steCenim u toku revizije, ili se na
drugi nacin Cine materijalno pogresnim. Pored toga, izvrsili smo procenu da li su ostale informacije pripremljene, u
svim materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije, posebno da li su
ostale informacije u formalnom smislu u skladu sa zahtevima i postupcima za pripremu ostalih informacija Zakona
o raCunovodstvu Republike Srbije u kontekstu materijalnosti, odnosno da li bi neko nepoStovanje ovih zahteva
moglo uticati na prosudivanja doneta na osnovu ovih ostalih informacija.

Na osnovu sprovedenih procedura, u meri u kojoj smo u mogucnosti da ih ocenimo, izveStavamo da:

1. ostale informacije koje opisuju Cinjenice koje su takode prikazane u finansijskim izveStajima su, u svim
materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa finansijskim izveStajima; i
2. ostale informacije su pripremljene u skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu Republike Srbije.

Pored toga, naSa odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumevanja DruStva stecenih u reviziji, izvestimo da li
ostale informacije sadrze materijalno znacajne pogreSne iskaze. Na osnovu postupaka koje smo izvrsili u vezi sa
dobijenim ostalim informacijama, nismo utvrdili materijalno znacajne pogresne iskaze.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlascéenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu finansijskih izveStaja koji daju istinit i objektivan prikaz u skladu sa
racunovodstvenim propisima Republike Srbije i za one interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu
finansijskih izveStaja koji ne sadrze materijalno znalajne pogreSne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greSke.

Pri sastavljanju finansijskih izveStaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti DruStva da nastavi sa
poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost
poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao raunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da
likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost osim da to uradi.

Lica ovlaS¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izveStavanja Drustva.

An independent Member Firm of DFK
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IZVE§TAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izveStaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greSke; i izdavanje izveStaja revizora koji sadrZi nase
miSljenje. Uveravanje u razumnoj meri oznacava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja garanciju da e revizija
sprovedena u skladu sa MSR uvek otkriti materijalno pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu
da nastanu usled kriminalne radnje ili greSke i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ce
oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa MSR, mi primenjujemo profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni
skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

= Vriimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znalajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima,
nastalih usled kriminalne radnje ili greSke; osmisljavanje i obavljanje revizijskih postupaka koji su prikladni
za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbede osnovu za misljenje revizora.
Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veci
nego za pogredne iskaze nastale usled greSke, zato Sto kriminalna radnja moze da ukljuci udruzivanje,
falsifikovanje, namerne propuste, lazno predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

= Stiemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja revizijskih
postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema
interne kontrole DruStva.

= VrSimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene procene
i povezana obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

= Donosimo zaklju€ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi sa
dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da nastavi sa
poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da
u svom izveStaju skrenemo paznju na povezana obelodanjivanja u finansijskim izveStajima ili, ako takva
obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje. NaSi zakljucci se zasnivaju na revizijskim
dokazima prikupljenim do datuma izveStaja revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu za posledicu
da imaju da DruStvo prestane da posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

= VrSimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvestaja, ukljucujudi obelodanjivanja, i
da li su u finansijskim izveStajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na takav nacin da se postigne fer
prezentacija.

Mi saopStavamo licima ovlas¢enim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znacajne
revizijske nalaze, uklju€ujudi sve znacajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovlaS¢enim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa relevantnim etickim zahtevima u
pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavestiti 0 svim odnosima i ostalim pitanjima za koja moZe razumno da se
pretpostavi da utiCu na nasu nezavisnost, i gde je to moguce, o0 povezanim merama zastite.

An independent Member Firm of DFK
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IZVE§TAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izveStaja (Nastavak)
Od pitanja koja su saopStena licima ovlas¢enim za upravljanje, mi odredujemo koja pitanja su bila od najvece
vaznosti u reviziji finansijskih izveStaja za tekuci period i stoga su klju€na pitanja revizije. Mi opisujemo ova pitanja u
izveStaju revizora, osim ako zakon ili regulativa iskljucuje javno obelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno
retkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba da bude uklju¢eno u izveStaj revizora, zato 5to je razumno

ocCekivati da negativne posledice budu vece nego koristi od takve komunikacije.

Partner u angazovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izvedtaj nezavisnog revizora je Milos Mitri¢.

U Beogradu, 22. aprila 2026. godine

Milo$ Mitric~. )
Licencirani ovlaséeni revizor

An independent Member Firm of DFK
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Monymwasa NPaBHO JIMUE - NPeAy3eTHUK

MaTnuHu 6poj 07064403 NWE 100180993
Hasus PREDUZECE TERMIKA-BEOGRAD AD ZA IZVODENIJE, IZOLACIJA, PROJEKTOVANJE,PROIZVODNIU, TRANSP.ROBA I PRODAJU ROBA I USLUGA U UNUTRASNJIEM I SPOLINOTR

Lncbpa aenaTHocTn 4329

GOVINSKOM PROMETU BEOGRAD (RAKOVICA)

Cepnwre Beorpag - Paxosuya, OCNTOBOBERLA 1

BUJTAHC CTAHA

Ha faaH 31.12.2025. roguHe

- Y XwbaZaMma auHapa -

WsHoc
I'pyna payyHa, pauyH NMo3nUnIA Aon HanomeHa 6poj Mperxoana roputa
Texyha rognHa
Kpajibe cramwe NMoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YTMCAHU A HEYNJTAREHU
00 KAMUTAN 0001
B, CTAJIHA UMOBWHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) 153.369 157.472
o1 1. HEMATEPWIASIHA UMOBWHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008) 5.1.1
010 1, Ynarara Yy pa3soj 0004
2. KoHuecwje, naTeHTy, nuueHue, pabHe
011,012 n 014 W YCNYXKHE MapKke, copTsep n ocTana 0005
HemaTepujanHa vMoBuHa
- 013 3. Tymsun 0006
4, HematepujanHa uMOBKHa Y3eTa y
015 n 016 TIU3UHT U HeMaTephjanHa UMOBKHE Y Qoo7
npunpemn
017 5. ABaHCH 32 HeMaTepujanHy MMOBUHY 0008
II. HEKPETHWHE, NOCTPOJEHA U
02 ONPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + |0009 5.1.2 153.369 157.472
0014 + 0015 + 0016)
020, 021 n 022 1. 3eMrbuwTe M rpafleBuHCKK objexTv 0010 73.216 75.520 a
023 2. MNocTpojetba v onpema 0011 80.153 81.952
024 3. VHBECTAUMOHE HEKPETHMHE 0012
4. HerpeTHvHe, NoCTpojerba k onpemMa
025 n 027 Y3ETW Y M3UHI U HEKDETHWHE, 0013
AOCTPOjeHba 1 onpeMa y NpUnpemm
S. OcTane HeKpeTH1HE, MoCTpojersa n |
026 n 028 onpema 1 ynarama Ha Tyhum 0014
HEKPETHUHaMa, NOCTPOjerbuMa W ONpeMK |
029 (ae0) 6. ABaHCK 32 HEKPETHMHE, NOCTPOjerba 1 0015 g
OnpeMy y 3eMsbi
029 (ae0) 7. ABaHCHK 338 HEKPETHWMHE, NOCTpojetba 0016
ofipeMy y MHOCTPaHCTBY
03 111, BUONOLIKA CPEACTBA 0017
IV, AYrOPOYHU @UHAHCUICKN -
NNACMAHW 1 YTOPO4HA
04105 MOTPAXWVBAHDA (0019 + 0020 + 0021 + (0018 513
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 + -
0027)




WUsHoc

NpeTxoaHa roauHa

Ipyna pauyHa, pauyH no3nuniA Aon Hanomena 6poj
Texyha roanHa
Kpajiwee ctame _____ MoveTHo cTawe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
1. Yyewha y KanuTany npasHux nuua
040 (geo), 041 (aeo) u 042 (aeo) (ocuM yuewha y kanuTany koja ce 0019
BpeaHyjy MeToaoM yuelwha)
2. Yyewha y Kanutany koja ce BpeaHyjy 0020
040 (aeo), 041 (neo), 042 (neo) weronom yuewha
3. Qyropo4yHM nnacMaHy MatuyHoM,
043, 050 (a0) 1 051 (ne0) 3aBYCHAM 1 OCTANUM NOBE3AHMM AMUNME | 1
¥ yrOpOYHa NoTpaxneaka of TMX nua
Y 3eMrbn
4. [lyropoyHu nnacMaHu MaTU{HOM,
044, 050 (neo), 051 (neo) 33BMCHNM W OCTA/IMM NOBE3BHNM IMLMME | (1>
1 AYrOpOYHa NoTpaXuearea o TUX Mua
Y VHOCTPaHCTBY
045 (ze0) 1 053 (geo) 5 _/:lyropquu NNacMaHu (4atu KpeauTy n 0023
3ajMOBM) Y 3eM/bU
045 (ae0) 1 053 (ze0) 6. .,ClyropquM nnacMaHiu (aaTv kpeauTH u 0024
3ajMOBM) ¥ MHOCTPAHCTBY
7. QyropoydHa dmHaHcHjcKa ynarara
046 (xapTuje oa BpeaHOCTM Koje ce BpeaHyjy | 0025
FIO 8MOPTU30BAHO] BPEAHOCTY)
047 8. OTKynrbeHe CoNCTBeHE akuuje 1 0026
OTKYN/BEHM COMNCTBEHN YARM
9. Octanu ayropoyty (puHaHcuicku
048, 052, 054, 055 1 056 MNacMaHKn ¥ 0CTana AyropoYHa 0027
noTpax1Bara
V. 4YFOPOYHA AKTUBHA BPEMERCKA
28 (aeo), ocum 288 PAIIPAHUUEHA 0028
288 B. OOJT0XKEHA NMOPECKA CPEACTBA |0029 5.2 1.500 1.526
r. O6PTHA IMOBMWHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 5.3 203.662 220.446
0058)
1. 3ANIMXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035
Knaca 1, ocuM rpyne padyHa 14 +0036) 0031 5.3.1 13.868 14.948
10 1. MaTepwjan, pesepBHV Aenoeu, anat n 0032
CUTaH WHBEHTap 13.623 14,809
11u12 2, HepiospiueHa npoussoaksa Y rotosv 0033
npoussoan
13 3, PoBa 0034
150, 152 u 154 4. Nnaheny aBaHcK 3a 3anKxe W ycnyre y 0035
3eMbY 245 139
151, 153 v 155 5. Mnahenxu aBaHcK 3a 3anmxe v yenyre y 0036
VHOCTPaHCTBY
14 II. CTANHA UMOBUHA KOJA CE APXW 0037
3A NPOJAJY N MPECTAHAK NOCNOBAHA
111, NOTPAXKUBAHA NO OCHOBY
20 MNPOAAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042  |0038 53.2 43.642 81.207
+ 0043)
204 1, MoTpaxusara oa Kynaua y 3emrbu 0039 43.642 81.207
205 2. MoTpaxwviBarba 04 Kynaua y 0040
MHOCTpaHCTBY




W3Hoc

MperxoaHa roguHa

Fpyna pauyHa, pauyH nNo3nLUIA Aon HanoMeHa 6poj
Tekyha rogl
Kpajie cTame MouetHo cTambe
20__. 01.01.20__.,
1 2 3 4 5 6 7
200 1 202 3. MoTpaxuBarka 0f MaTU4HOT, 3aBUCHNX 0041
M OCTANnX NoBe3aHnX N1La y 3eMrbin
4. MoTpaxneatba 04 MaTUYHOT, 33BUCHKX
201 n 203 1 QCTanux nosesannx nuua y 0042
MHOCTPAHCTBY
206 5. OcTana noTpaxuearsa No 0CHOBY 0043
npoaaje
IV, OCTAJIA KPATKOPOYHA
27 0044
21, 22m NOTPAXKMBARLA (0045 + 0046 + 0047) 5.3.3 6.946 2.774

21, 22 ocum 223 1 224, u 27

1. Octana noTpaxusarba

i

0045

2. NoTpaxveatsa 3a BYWe NnaheH nopes

ey o e TR a3 e

= Ha f0BwTak poss 3.752
3. MNoTpaxunBaka o 0CHOBY
224 npennaheHnx ocTanux ropesa n 0047 10 30
fonpuHoca
V. KPATKOPOYHU OUHAHCUICKU
23 MNACMAHW (0049 + 0050 + 0051 + 0048 87.119 75.239
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056)
230 1, KpaTKopOYHU KpeauTy M fnacMaqm - 0049
MATUYHO U 33aBUCHa NpaeHa nula
231 2. KpaTKOpouHW KpeanTh 1 nnacMaHm - 0050
ocTana nosesaHa Nuua
232, 234 (ae0) 3. KpaTKOpO4HM KpPeanTy, 3ajMOBN # 0051
naacMabun y 3emMrsn
233, 234 (ae0) 4, KpaTKOPOYHW KpeauTH, 3ajMoBn U 0052
nnacMaku y WHOCTPaHCTBY
235 5. XapTylje 0f BPeAHOCTH Koje ce 0053
BPpeAHYjy Mo amMopTM3OBEHO) BPEAHOCTY
6. DuHaHcvjcka cpegcTea Koja ce
236 (aeo) 8peawyjy no dep BpeaHoCTH Kpo3 Bunanc |0054
ycnexa
7. OTKyniLeHe CONCTBEHE aKumje u
237 OTKYN/BEHW COMNCTBERN YAENN pos5 4.104 4.104
236 (aeo), 238 u 239 8. OcTanu KpaTKOPOUHN PUHEHCHICKN 0056
! nnacMaHu 5.3.4 83,015 71.135
24 VI. FOTOBWHA Y FOTOBUHCKU 0057
EKBUBANEHTU 5.3.5 52.068 46,164
VII, KPATKOPOUYHA AKTUBHA
28 (aeo), ocum 288 BPEMEHCKA PA3TPAHUYEHbA 005B) 53 19 114
A. YKYAIHA AKTUBA = ITOC/IOBHA
WMOBUWHA (0001 + 0002 + 0029 + 0059 358.531 379.444
0030)
88 . BAHBW/TAHCHA AKTUBA 0060 5.4 4.751 9.106
NMACHUBA
A. KAMUTAN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 |0401
5.5 b 8
-0412) 2 0 299.982 315.186
30, ocum 306 I. OCHOBHUW KANIMTAN 0402 55.1 75.917 75.917
31 I1. YITUCAHW A HEYNIAREHW KANUTAN | 0403




WzHoc

MNMpeTxoaHa rogvHa

Tpyna pauyHa, pauyH NO3NLUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoveTtHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
- 306 I11, EMUCNOHA NPEMWIA 0404
32 Iv. PE3EPBE 0405 553 98.089 98.089
V. NO3UTUBHE PEBATOPU3ALIMOHE
PE3EPBE N HEPEA/IM30BAHX JOBULIN
2
Bt i C;;‘;‘%‘;Z”:";;B 1332/ {10 OCHOBY GMHAHCMICKIX 0406| 54 = e
i CPEACTABA W APYTUX KOMMOHEHTW
OCTASTOI CBEOBYXBATHOT PE3YNTATA
T VI, HEPEAS/IM30BAHW 'YBULIM 1O
ZlyroBHW cango pauyHa 331, 332, 333, |OCHOBY ®UHAHCMICKUX CPEACTABA U 0407
334, 335, 336 1 337 APYTNX KOMMOHEHTY OCTANOM
CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA
3 VII. HEPACTIOPEBEHW JOBUTAK (0409 0408
+0410) 5.5.5 122.375 137.566
1. Hepacnopefern aobuTak paHujux
20 roaviHa 020 114.675 114.481
- 2. HepacnopeheHu noburak texyhe
4 roause 0410 7.700 23.085
VIII. YHELURE BE3 NPABA KOHTPONE 0411
35 IX. TYBUTAK (0413 + 0414) 0412
350 1. M'y6urax paHWijux roguHa 0413
351 2. M'ybutak Tekyhe rogune 0414
E. AYFTOPOYHA PE3EPBUCAMA 1
AYFOPOYHE OBABE3E (0416 + 0420 (0415 56 11.707 10.974
+ 0428)
40 I, AYFOPOYHA PE3EPBUCAHA 0416
(0417+0418+0419) 5.6.1 10,974 10.974
404 1. Peaepsu'ca&.a 3a HakHaje v Apyre 0417
GeHeduumje 3anocneHnx
400 2. Pesepeucarba 33 TPOLLKOBE Y 0418
rapaHTHOM poKy
40, ocvm 400 v 404 3. OcTana ayropoyHa pesepsucarba 0419 5.6.1 10.974 10.974
M II. AYTOPOYHE OBABE3E (0421 + 0422 0420
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 5.6.2 733
410 1. Obase3e Koje ce MOry KOHBEpPTOB3TH Y 0421
KanuTan
2. [lyropovHn KpeanTu u octane
411 (a€0) 1 412 (e0) AYropouHe obasese npeMa MaTUyHOM, 0422
33BMCHUM W OCTaNMM MOBE3aHUM NMUKUME
VEC Y]
3. lyropoyHu KpeauTu 1 octane
411 (480) 1 412 (a0) DyropouHe ofaeese npema MaTU4HOM, 0423
3aBMCHUM W OCTaNMM NOBE3aHWUM NMLMME
Y WHOCTPaKCTBY
414 1 416 (ae0) 4. [lyropovH1 KpeauTw, 3ajMoBu 1 0424
o6aBe3e Mo OCHOBY NMIUHIA Y 3eMsbkt 733
5. [lyropoyHmn KpeauTh, 3ajMoBU 1
415 n 416 (peo) obaBe3se N0 OCHOBY NM3UHra y 0425
MHOCTpaHCTBY
413 6. ObaBese No eMUTOBAHNM xapTWjama on 0426

BPEAHOCTM




W3HoC

NMpeTxoaHa roanHa

Ipyna pauyHa, pauyH No3NUUIA AOnN HanomeHa 6poj
Tekyha roanua
Kpajre crame MouyeTHo crake
20__. 01.01.20__,
i 2 3 4 5 6 7
419 7. Octane ayropodyHe obasese 0427
111, AYTOPOYHA NMACUBHA BPEMEHCKA
49 (geo), ocnM 498 1 495 (aeo) PASTPAHVIYEHDA 0428
498 B. OAJI0XKEHE NMOPECKE OBABE3E 0429
. AYrOPOYHN ORJIOMEHN
495 (aco) MIPMXOAV M NPUMILEHE AoHAUMIE | 70
. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA U
KPATKOPOYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 5.7 46.842 53.284
+ 0454)
467 1. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA 0432
11. KPATKOPOYHE GUHAHCUICKE
42, ocum 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437 0433 3.176
+ 0438 + 0439 + 0440)
1, Obase3e No OCHOBY KpeauTa npeMa
420 (neo) v 421 (aeo) MaTU4HOM, 3aBNCHUM U OCTIIMM 0434
MOBE3EHNM SIMUMMA Y 3EMIEU
2. ObaBese no OCHOBY KpeanTa npema
420 (geo) 1 421 (aeo) MaTWYHOM, 3aBUCHUM U OCTannM 0435
noBE3aHUM NULMMA ¥ MHOCTPaHCTBY
422 (neo), 424 (aeo), 425 (neo), M 429 |3, OBaBese No OCHOBY KPEAWTA W 3ajMoBa 0436
{aeo) 04 nYua Koja hucy aomahe GaHke
422 (peo), 424 (neo), 425 (neo) n 429 | 4. Obasese NO OCHOBY KpeauTa o4
0437
(neo) nomahvix baHaka 3.176
S. KpeauTu, 3ajMosu v oGasese u3
23, 424 , 425 42
423, {aeo) (neo) v 429 (peo) DHocTpaHcTsa 0438
426 6. O6agese Mo KPaTKOPOYHUM XapTvjama 0439
01 BpeAHOCTH
428 7. Obasese No OCHOBY (PUHAHCHICKUX 0440
Aepusata
111 NPUM/BEHY ABAHCHW, AENO3NTK N
20 KAYLIUIE Ligt 989
1v. OBABE3E 13 MOC/NOBAHA (0443 +
o 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448) |0 2| 57 9.338 22.280
1. Obase3e npema AobasrbaymmMa -
431 n 433 MaTuyHa, 33B1CHa NpaeHa nkua u octana |0443
roBe3aHa NuUa Y 3eM/bU
2, O6asese npeMa fobasrbaunMa -
432 v 434 MaTMYHa, 3aBrcHa NpaBHa nuua v octana | 0444
noBesaHa MuUa Y MHOCTPaHCTay
3. Obaee3e npeMa fobasbaumma y
435 3eMrbn 3 9.338 22.280
436 4. Obasese npeMa gobapbaynma y 0446
MHOCTPAHCTBY
439 (geo) 5. Obasese no MeHvUaMa 0447
439 (neo) 6. OcTane obagese 13 NOCNoBakba 0448
V', OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E
46, 7, 47 u 4
44,4546, ocum 467, 47 n 48 (0450 + 0451 + 0452) BBl s7a 33.245 30.896




HsHoc

NMperxoaxa roqMHa

Tpyna pauyHa, pauyH Mo3nLUHNIA Aon HanomeHa 6poj
Texyha roguHa
Kpajmwe crame MoueTtHo crawe
20 . 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
44, 45 1 46 ocnum 467 1, Ocrane kpaTkopouHe ofasese 0450 32.066 30.464
47,48 ocvm 481 2. Obasese no ocnosy nopesa Ha ACAATY | ga5y
BPEAHOCT K OCTaNMX JaBHUX NpyUxoaa 1.179 40
281 3. ObaBese No OCHOBY Nopesa Ha 0452
nobutak 392
VI. OBABE3E NO OCHOBY CPEACTABA
427 HAMEHLEHWX MPCAAIN W CPEACTABA 0453
MOCNOBAMA KOJE JE OBYCTAB/BLEHO
VIL. KPATKOPOUHA NACHBHA -
49 (eo) oonm 438 BPEMEHCKA PASTPAHWYEH-A pas4 94 108
. FYBUTAK U3HAY BACUHE
KAMWTANA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412 - |0455 0
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 -0411) =20
E. YKYNTHA IACUBA (0401 + 0415 + 0456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 358.531 379.444
89 . BAHBUNAHCHA MNACUBA 0457 5.4 4.751

y ?EUFFJ%";

= VI
naHa ':"I j {D‘Qg rofuHe

O6pasau npormcaH MpaBUIHAKOM O canpXunHu 1 opmu obpasalla hrHaHCHjck1X M3BewTaja v cagpxuiu 1 diopmy obpacua CTaTUCTUUKOr 1

(,Cnyw6enm rnactnk PC* 6p, 89/2020).
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Monywasa NpaBHO NULE - NPeAY3ETHUK

MaTuiHy 6poj 07064403 |Uwippa penatHocTn 4329 N6 100180993

Hasne PREDUZECE TERMIKA-BEOGRAD AD ZA IZVOBENIE, IZOLACIJA, PROJEKTOVANJE,PROIZVODNIU, TRANSP.ROBA I PRODAJU ROBA I USLUGA U UNUTRASNJEM I SPOLINOTR
GOVINSKOM PROMETU BEOGRAD (RAKOVICA)

Ceavwre Beorpap - PakoBula, OCIOBOBEHA 1

BUTAHC YCMEXA

3a nepuop oz 01.01.2025. go 31.12.2025. roguHe
- Y Xwbagama avHapa -

U3nxoc
I'pyna payyHa, pauyH no3nuunIA Aon HanoMena 6poj |
Tekyha roavna MperxoaHa roanHa
- 1 2 3 4 5 6
. A. MOCNTOBHN NPUXOAW (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 6.1 357.096 416.479
60 L. MPUXOAM Of NMPOAAIE POBE (1003 + 1004) 1002 545 1,324
600, 602 1 604 1. Mpuxoau o4 npoaaje pobe Ha AoMaheM TPxUWTY 1003 545 1.324
601, 603 1 605 2, TMpuxoan oa npoaaje poBa Ha MHOCTPaHoM TPXMWTY | 1004
61 1L MPUXOAN 04 NPOAAJE NPOU3BOAA W YCIIYTA 1005 -
(1006 + 1007) 354.864 413.884
1. NMpuxoan oa npodaje npoussoda 1 yciyra Ha
610, 612 n 614 fomahem TpxRALTY 1006 354.864 413.884
611, 613 1 615 2. Mpuxoan o4 npoaaje NPoM3BoAa M yaiyra Ha 1007
MHOCTPaHOM TPXKULITY
62 IIL. NPUXOAN Of AKTUBUPAHLA YYUHAKA W POBE 1008 582 400
630 V. NOBERAHE BPEAHOCTM 3ATUXA HEAOBPLUEHWX 1009
W rOTOBUX NPOU3BOAA
631 V. CMAHERE BPEJHOCTU 3A/TMXA HEAOBPLUEHUX U 1010
rOTOBUX MPON3BOJA
64 n 65 VI, OCTA/IM MOCNOBHW NPUX0OAN 1011 1.105 871
o |VIL IPUXOAV Ofl YCKITABMBARA BPEAHOCTH - o
68, ocm 683, 6851 686 | |\ omke (0cuM OUHAHCIICKE) foi2
- MOC/IOBHY PACXO/IM (1014 + 1015 + 1016 + ||~ o
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 6.2 350.697 391.924
50 1. HABABHA BPEAHOCT NPOAATE POBE 1014 31 553
51 I1. TPOLUKOBW MATEPUIANA, FOPUBA 1 EHEPTUIE 1015 39.570 43.052
| =
52 I11. TPOLLKOBW 3APAJA, HAKHAZA 3APAJA U OCTANU 1016
JIMYHW PACXOAM (1017 + 1018 + 1019) 180.739 201.907
520 1. TpowKoBM 3apaja W HakHaga 3apaga 1017 119.933 144.479
521 2. TpowkoBw nopesa 1 AONPUHOCA Ha 3apaae W 1018
HakHane sapaga 18.190 21,887
52 ocum 520 n 521 3. OcTann nn4HU pacxoam v HakHane 1019 42.616 35.541
e | o rr—ea
540 1V, TPOLWKOBW AMOPTU3ALIUIE 1020 11.800 17.761
o | V. PACXOIV 0n YCKnABMBARA BRERHOCTH - ' ]
5
o8, oo 583, 585 M 586 | 0BMHE (OcHM OUHAHCUICKE) 1023
53 V1. TPOLUKOBW NMPOM3BOAHUX YCIYTA 1022 107.887 115.304
54, ocum 540 VII. TPOLIKOBW PE3EPBUCAHLA 1023 1 083_
55 VIIL. HEMATEPVIASTHWA TPOLLIKOBW 1024 10.670 12.264




M3Hoc

I'pyna pauyHa, pauyH MNO3nLUKIA AON Hanomena 6poj —
Tekyha rogmHa NpeTxoaHa roguua
1 2 3 4 5 6
B. MOC/IOBHY [JOBMTAK (1001 - 1013) = 0 1025 4, - o
I. NOCNOBHM IYBWTAK (1013 - 1001) = 0 1026
A. SUHAHCUICKM NIPUXORN (1028 + 1029 + |,
1030 + 1031) 6.4 3.552 3.023
) | 1. PMHAHCUICKY NPYXOAM M3 OAHOCA CA
660 1 661 MATUYHIM, 3ABVCHUM 1 OCTATIAM NOBE3AHUM | 1028
SMUMMA
662 11, NIPVXOQ Off KAMATA 1029 T T
- 11, TOBUTUBHE KYPCHE PASIIUKE #1 MO3THBHN
. 1030
GESLIecs E®EKTW BANIYTHE KNTAY3Y/E . 38 19
665 m669 IV, OCTAMM OUHAHCHICKN NPUXOZV 1031 . .
o . ®UHAHCUICKM PACXOZIN (1033 + 1034 + -
1035 + 1036) 6.4 319 146
i 1. ®UHAHCICKM PACXOZW M3 OHOCA CA
560 1 561 MATUYHIM, 3ABMCHVM M OCTAZIMM rIOBE3AHMM | 1033
AMLAMA
562 11. PACXOAN KAMATA 1034 - 126
. |1 HETATUBHE KYPCHE PASTAKE 1 HETATVIBHM
PSS EGEKTU BATIYTHE KAY3Y/IE 1055 42 15
|
565 1 569 1V. OCTAIM OUHAHCMICKW PACXOAM 1036 s =
E. AOBMTAK M3 ®UHAHCHPAIA (1027 - 1032) = ||
0 6.4 3.233 2.877
XK. [YEUTAK 13 OUHAHCMPARA (1032 - 1027) 2 [ |
0
3. IPUX0AN Of YCKNARMBAHA BPEAHOCTH o
683, 685 1 686 OUHAHCUICKE MMOBMHE KOJA CE CKA3YIE | 1039
MO ®EP BPEAHOCTM KPO3 BUIAHC YCTEXA
o h W. PACXOAM O YCKIIARWBAH-A BPEAHOCTH
583, 585 u 586 ®UHAHCUICKE MMOBMHE KOJA CE UCKAZYIE | 1040
MO GEP BPEQHOCTM KPO3 BUJTAHC YCITEXA
67 3. OCTANV NPUXOaM 04| ¢ e 086
57 K. OCTA/IM PACXOQM 1042 o, o a7
7. YKYTIHI TIPUXOAM (1001 + 1027 + 1039 + | - o
1041) 361.053 420388
Tb. VKYITHY PACXOAM (1013 + 1032 + 1040 + | N
1042) 351.623 392.547
h M. AOGUTAK U3 PEJOBHOT NIOCTIOBARA NPE ||
OfIOPE3VIBALSA (1043 - 1044) = 0 9.430 27.841
H. IYGUTAK W3 PE/JOBHOr NOCTIOBAFA NIPE | i
OMOPESNEAHSA (1044 - 1043) = 0
Hb. NOSNTUBAH HETO EGEKAT HA PESYITAT 1O
OCHOBY [IOBUTKA OC/IOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, [TPOMEHA PAYYHOBOJCTBEHMX | 1047
NOMTHKA N UCMIPABKM FPELLAKA M3
PAHMINX NEPMOAA
O. HEFATVBAH HETO E®GEKAT HA PE3YITAT 10 =
OCHOBY I'YBUTKA MOCJIOBAA KOJE CE
59- 69 OBYCTABJbA, TPOMEHA PAYYHOBOACTBEHUX | 1048
MOSMTUKA 1 NCMIPABKM FPELLIAKA M3
PAHWMIUX MEPUOZA
M. AOBUTAK 1PE OMIOPE3MBAHbA (1045 - 1046 + |, o —
1047 - 1048) 2 0 9.430 27.841




WaHoc

Ipyna pauyHa, pauyH no3uunia Aon HanomeHa 6poj
Texyha roanHa NMpeTxoaHa roanHa
- Jj_ 2 3 4 5 6
P. YBUTAK NPE ONOPE3NBAHA (1046 - 1045 + 1050
1048 -1047) =20
C, FIOPE3 HA [IOBUTAK
721 1. MOPECKW PACXO/l NEPNOOA 1051 1.704 5.911
722 pyr. cango II. OANNOKEHW NOPECKWU PACXOAU NEPUOOA 1052 26
N 722 not. cango 111, OANOXEHN MOPECKN MPUXOAN NEPUOAA 1053 1.155
T. NICMNJTAREHA JINYHA NPUMAHA
1054
= MOCANONABLA
. HETO JOBUTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053 -1054) =0 6.8 7.700 23,085
Y. HETO FYBWUTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) = 0
I, HETO AOBMTAK KO NPUNAJA YYEWRUMA BE3 1057
MPABA KOHTPOSE
II. HETO AOBMTAK KOIM NPUNALA MATUMHOM 1058
NPABHOM nUY
111, HETO NYBUTAK KOIY NPUNAZJA YYELIRUMA BE3 1059
MPABA KOHTPONE
1V. HETO IYBUTAK KOJM MPUMALA MATUHHOM 1060
MPABHOM Nl
V. 3APAZIA T10 AKUMIU N
1. OcHosHa 3apana no akuujn 1061
2. YMarbeHa (pa3BoarbeHa) 3apafia no akunju 1062

= e )
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O6pasau npormca MPasnnHUKOM 0 CagpXXuHK 1 hopMi 06pa3aua GUHAHCHICKVX M3BELTaja U CAapKUHU 1 thopmy obpacua CraTucTnukor

(,Cnyx6enm rnachmuk PC" 6p, 89/2020).
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MonywaBa NPaBHO NLE - NPEAY3ETHUK

Matuuhm 6poj 07064403 Wudpa aenarHocTn 4329 b 100180993

Hasvs PREDUZECE TERMIKA-BEOGRAD AD ZA IZVOBENJE, IZOLACIJA, PROJEKTOVANJE, PROIZVODNIU, TRANSP.ROBA I PRODAJU ROBA I USLUGA U UNUTRASNJIEM I SPOLINOTR
GOVINSKOM PROMETU BEOGRAD (RAKOVICA)

Ceavwre beorpap - Pakosuua, OC/IOBOBEA 1

N3BELLITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog oa 01.01.2025. go 31.12.2025. roamHe

- Y Xwbaama gnHapa -

N3Hoc
Fpyna pa4yHa, pauyH | no3nyniA Aon HanomeHa 6poj -
| Tekyha roanHa lNperxonHa roanHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNTAT N3 NOCNOBAHA N
1. HETO A0OBMTAK (AON 1055) 2001 7.700 23.085
I1. HETO MYBUTAK (AOM 1056) 2002 N
| B. OCTANMU CBEOBYXBATHW JOBUTAK MU N
TYBUTAK
a) Craeke koje Hefie 6uTU peknacudmnKoBaHe y
BunaHc ycnexa y 6yayhum nepuoanma
1. MpoMeHe pesanopusaLMje HematepujanHe MOBUHE,
HEKPETHWHA, NOCTpOjetba U onpeMe
330
a) noseharbe pesanopusaLMoHnX pesepsu 2003
6) cMarberbe peBanopU3aLUMOHUX pesepsu 2004 13 58
2. AKTyapckn A06WumM uan rybuum no ocHosy NnaHoea
AechHHUCAHNX NpUMatba
331 -
a) aobuumn 2005
6) yBum 2006 -
3., [AoBuum uamn ryéuum no ocHoBY yaena y ocTaioM
cBeobyxBaTHOM AOBUTKY WK ryBUTKY NpUAPYXERNX
AapywTasa
333 —
a) aobuum 2007
6) rybuum 2008 o
6) CTaBKe KOje HaKHaAHO Mory 6UTH
peknacudrkosaHe y Bunatc ycnexa y 6yayhum
nepuoanMa
1, fobuum unn rybuuy No OCHOBY Yrarakba y BNacHW4Ke o
MHCTPYMEHTE KanuTana
332
a) aobuum 2009
) rybrum 2010
2. Robuum win ry6uum no ocHosy npepayyHa N
DUHAHCWICKMX M3BELITaja MHOCTPAHOF NOCI08atba
334 T = =
a) aobuum 2011
6) ry6uum 2012 T
|




) W3Hoc
I'pyna pauyHa, pauyH no3nunia Aon HanomeHa 6poj
= Tenyha rogvHa NperxoaHa roguHa
h__ 1 2 3 4 5 6

3. [obvum nnm ry6uum oA MHCTpyMeMaTa 3alTuTe HeTo
ynararba y MHOCTPaHo NocnoBakbe

335 a) aobuumn 2013
6) ry6uun 2014
4. [o6vum nan ryBuum no ocHOBY MHCTPYMEHaTa
3alTMTE PU3MKa (XELIMHIa) HOBYaHOr ToKa

336 a) AoG1umn 2015
6) rybuum 2016

B 5. AoBuuy unm ry6MUM No OCHOBY XapTuja oa BpeaHOCTY

Koje ce BpeaHyjy no thep BPeAHOCTU Kpo3 octanu
yKynaH pesyntat

337 —
a) aobmum 2017
6) rybnum 2018
L. OCTA/WM BPYTO CBEOBYXBATHW JIOBATAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +
2018) 2 0
1L OCTANN BPYTO CBEOBYXBATHU NYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 13 58
2017) 2 0
111, OANOMKEHN NOPECKN PACXOA HA OCTA/IU 2021
CBEOBYXBATHW IOBUTAK WU MYBUTAK NMEPUOJA
IV. OQJI0XKEHW MOPECKM NMPUXOL, HA OCTANM 2022
CBEOBYXBATHW JOBUTAK W/IN NYBUTAK NEPUOJA
V. HETO OCTANM CBECBYXBATHW [JOBUTAK (2019 - 2023
2020 - 2021 + 2022) =2 0
VI. HETO OCTANM CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2020 - 2024
2019 + 2021 - 2022) 2 0 13 58

i B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHMW PE3YATAT
NEPHOAA
L. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHMW OBUTAK (2001 - 2025
2002 + 2023 - 2024) 2 0 7.687 23.027
IL. YKVIIAH HETO CBEOBYXBATHM MYBUTAK (2002 - | 0, o
2001 + 2024 - 2023) = 0
T. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHH JOBUTAK WK
TYBUTAK (2028 + 2029) = AOT 2025 = 0 wnu 2027
AOIN 2026 > 0
1. Npunvcan MaTUYHOM NPaBHOM MLy 2028
2. Np1nucan yuelwhuMa 6e3 Npasa KoHTpone 2029
7 T W
y__ QeI Py
63 197
AaHa 20 - FofAuHE

. \
Obpaszau nponucakx MpasunHUKOM o CanpkvHM M hopMn oBpasala (DHaHCHiCkux u3BELLTaja 1 CaAPKMHM U GopMY oBpacua CTaTUCTUYKOT M3E 7a3]a 3a NpuspeaHa NpWETEE, 3aApyre W NpeayseTHUKe
(,CnyxeHm rnacink PC* 6p. 89/2020). \\1‘ e




MNonyaBa NPaBHO /TMLE - NPefy3eTHUK

MaTnunn 6poj 07064403 [LUMd)pa AenatHocTu 4329 .I'II/IE 100180993

Haavs PREDUZECE TERMIKA-BEOGRAD AD ZA 1ZVOBENJE, IZOLACIJA, PROJEKTOVANIE, PROIZVODNIU, TRANSP.ROBA I PRODAJU ROBA I USLUGA U UNUTRASNIEM I SPOLINOTR
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N3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KAIMNTAJ1Y

3a nepuwog oa 01.01,2025. go 31.12.2025. roauHe

-

- Y XvubagaMa AuHapa -

onc OcHoBHMY KanuTan (rpyna 30 OcTann oCHoBHKW YnucaHu a HeynnaheHn EMucvota I;g:nuja ‘
Ges 306 v 309) kanutan (px 309) kanuran (rpyna 31) pesepse (pH nrpyna
Noauumja Aon Aon Aon .Yo)) 32)
N —
| 1 | 2 3 4 5
I /] !
|Crame na pan 01,01, |
rowne [4002 se.235 |00 7682  |?019 028 98.089
iEdJEKTM PETPOaKTUBHE UCMpaBke
2 | MaTepujaiHO 3HauajHUX rpelnaka u
i NPOMEHa PaYyHOBOACTBEHMX 4002 4011 4020 4029
NONNTUKa
I I =
| KopurosaHo no4eTHO cTare Ha
B 1‘;‘:"2;’1'01'—”"""5 (PGP 14003 68.235 4012 7682|4021 2030 98.089
4. |HeTo npomene rOAMH |
| P Vi—— oK 4004 4013 4022 4031
I _— —
5 | CTarse Ha paH 31.12.
. ironune (p.6p. 3+4) 4005 68.235  |4014 7.682  |4023 4032 98.089
i EcpekTH peTpoaKTUBHE MCMpaBKe
6 MaTepMjanHo 3HauYajHNX rpellaka u
' NpoMeHa paqyHOBOACTBEHUX 4006 0 4015 0 4024 4033 0
noANTUKa
'Kopurosauo MOYEeTHO CTambe Ha =
% g:’;;“"u'— roaune (p6p.  |4447 68235 |4016 7.682  |4025 4034 98.089
8. |Hetonpomerey __ roauny 4008 0 |a017 0 |4026 4035 0
| Crame Ha faH 31.12.
roavHe (p.6p. 7+8) 4009 68,235 4018 7.682 4027 4036 98.089




PeB. pe3. 1 Hep. o6, 1 ry6.

Hepacnopehenun aobuTak

Yueihie 6e3 npasa

I(p.ﬁp. 7+8)

onnc Ty6urak (rpyna 35)
rpyna 33 rpyna 34
Mosuumja AOM (rey ) Aon (rpy ) Aon Aon kontpone
1 6 7 8 9
Cratbe Ha pan 01,01, rognHe 4037 3.672 4046 132.416 4055 4064
EdexTn perpoakTnsHe ucnpaske o
MaTepujanHo 3Ha4ajHuX rpetuaka u 4038 4047 . 4056 4065
flpoMeHa pa4yyHOBOACTBEHMUX MOANTUKA
KopuroBaHO NOYETHO CTake Ha AaH
01.01. roante (p.6p. 1+2) 4039 3.672 4048 132416 4057 4066
HeTo npomere y ___ roauny 4040 58 [4049 5150  |4058 4067
Crambe Ha gaH 31.12, roaviHe o
| (p.6p. 3+4) 4041 3.614 4050 137.566 4059 4068
EdeKTy peTpoaKTUBHE UCTIpaBke -
M3TEpPUJanHo 3HauajHUX rpeLaxa u 4042 0 4051 0 4060 4069
NpOMEHa PayyHOBOACTBEHUX NONUTUKE
KopuroBaHo rMoyeTHoO CTame Ha AaH
01.01. roauHe (p.6p. 5+6) 4043 3.614 4052 137.566 4061 4070
|HeTo npoMeHe y ____ roanHy 4044 -13 4053 -15.191 4062 4071
| Crame Ha aan 31,12, roguHe
4045 3.601 4054 122,375 4063 4072




ly6uTak n3Han BucvHe
YKyrHo (oaroBapa nosnmumjn kanuTasna (oarosapa
onuc AOT 0401) (kon. noauuynju AOM 0455)
No3nuymja | AOr | 2+3+4+45+6+7-8+9) 20 [pon | (xon. 2+3+4+5+6+7-
8+9)<0
f
| 1 10 11
:-C'ranze Ha gaun 01.01,
= roguHe 4073 310.094 3082
'E¢>e|m4 PETPOAKTUBHE YCNpaBke
2 | MaTepujanHo 3HauajHuX rpewaxa
3 | v npomena pauyHosoacTBeHmx  |4074 4083
nonuTHKa
| KopMrosaHo nNo4eTHoO CTarbe
3.  |wapan 0101, ropnHe
4075 310.094 4084
(p.6p. 1+2)
4, HeTo npomeHe y FOAMHN 4076 0 4085
5 Craree Ha flan 31,12,
' roavHe (p.6p. 3+4) 4077 315.186 4086
EdexTn peTpoakTUBHe MCnpaBke
6 | MaTepMjanHO 3HauYajHUX rpetaka
) | 1 MpoMeHa paYyHOBOACTBEHNX 4078 0 4087
NONUTHKA
| KopuroBaHo NoueTHo CTarbe
7. Ha gan 01.01. rognHe
4079 315.186 4
(p-6p. 5+6) L L
| _
8. |Heto npomere y roavH 4080 4089
.CTan.e Ha AaH 31.12, -
ropuhe (p.6p. 7+8) 4081 299,982 4090

2 T af
y__[J<ul mffuk
AaHa G’y 20, ﬂ@roﬂuue

3 /s
O6pasal| nponucaH MPaBUNHUKOM O CAAPXUHM 1 (opMy ofpasatia UHaHCUICKyX M3BeLITaja 1 CAAPKMHN ¥ dopMn ofpacuia Cmmnnquja 33 HPRBpENHa APYLITBA/F3APYre U Npeny3eTHKe
(.CnywBenm rnacHnk PC" 6p. 89/2020). P
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Ceavwrte beorpan - Pakosuuya, OCTOBOBEHA 1

N3BELLUTAJ O TOKOBUMA OTOBWHE

y nepuogy oa 01.01.2025. ao 31.12.2025. roauHe

- Y XWbagama guHapa -

WzHoc
Moavuwuja Aon
Tekyha roanHa NpeTtxoaHa roguHa
T 1 2 3 4

A TOKOBM FOTOBMHE U3 MOC/IOBHUX AKTMBHOCTH T
1. MpuansK I'OT(_)BVEB nomoaHM;;K?v—lB;;Erm ;0 4) . 3001 415,832 423'439_ -
T. I'lpol:l_aj; 1 NPUM/BEHU ABAHCHK Y 3eM/bY 3002 408,730 418.036
2. MNpoaaja 1 NpYMbEHY aBaHCH Y MHOCTPHCTBY 3003 150 660
-3. H;;M;am;Qé-K;r;aTe 13 NOCMOBHUX aKTUBHOCTM 3004 o
_‘i.IO_craHM NpvAusy 13 L-JGZLOBHOF noc/oBakba 3005 6.952 4.743 N
I1. Opnmen I‘OTO_BMHe u3 HOCHOBP.MX_BKTMBHO-CI'VI .(1 Ao B) - R _3006 | o 375.481 N _394_7_71_
1. VlénnaTe pobaBrbaunma u u;m ;Bchu y 3eMren 3007 T 184.155 o 194_4;2.
2. Wcninate 106@B/bauiMa U 4aTv aBaHCK Y MHOCTPAHCTBY 3008 S e e CommmEem e
3. 3apage, HaKHaqe;aE;/qa-M_o;anw nwn—;w pazx‘(;;;v; 3009 179.701 o 199,671 i
jl. I'Ina_he_ue Kamarte y 3eM/bM - 3010 17
5. MnaheHe KamaTe y MHOCTPaHCTBY 3011 -
6. Nopes Ha noGwTaK__-_—__ T 3012 T 5.848 52
7. OnnmBM No OCHOBY ocranv;;( }aBwa npvxoaa 3013 5.777 619
8. OcTanu oanuem U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH 3014
-IiI. .r-ie-rb r{bwnv;_rOTOBMHe u3 nocnoanv;x axrveHocTy (I - II) 3015 40.351 28.668 -
VHE OQN1B FOTOBMHE M3 NOCN0BHUX akTBHOCTY (IT - I} 3016 )
b. TOKOBW FOTOBUHE U3 AKT-MTSH_OCTVI VIHBECTMPAH:A S - s o N
1. Npunusk roToBKHE VI3-aKTVIBb_IOFVI_ Mac_mparba (1 po 5) - 3017 i - -435 N T o “3; B
1 I-'I_poqi;j;m_;l-aj-a_m yaena 3018 B
2, I'lpo_qaja HeMaTepujanHe MMoBMHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjetba, onpeme u 3019
B1ONOLWKKX CpeacTasa 393 316
-3. OCI'a_ﬂI/I qav:ra:chxm nnacMaxn ) 3020
4, NpumbeHe KBM-E-TE an a;a-s;i'o_c_rm VIHBECTUPaba e 1 3021 O - 4 i i
5. .I;Ipl;;rbe:e-/_mswneun;_ N 3022 T -
YI. Oanveun roToBMHE U3 aKTUBHOCTU WHBeCTMpParsa (1 ao 3) 3023 16.669 27.075
-1. kynosuHa aKuuja 1 yaena 3024 N
2. KynosuHa HemaT‘s_pﬁjanHe MMOBYHE, HEKDETHWHA, nocrpojerba,‘c‘:r;;-x_a;e 4 3025 N i
6uonoWKNX cpeacTasa 8.108 27.075




W3noc

n j Aon
oemama Texyha roguHa lNMperxoaHa roguHa
S 1 2 3 4
3. Octanu GuHaHCHjCKK NAaCMaHK 3026 8.561
.I.II. l:ieTo -I'-IDVB'I_V;B ro;oawHe %3 aKTUBHOCTH MHBecTuparsa (I - II) 3027
I\_/ HeTo 0AMMB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU uHBecTHpara (I - 1) 3028 16.234 26.759_
B. TOKO-BVI TOTOBMHE U3 AKTUBHOCTWK ®UHAHCUPAHA
Tﬂ;vmwsw rOTOBVHE 13 aKTMBHOCTY (mHaHcuparsa (1 no 7) 3029 5.857
-IT Yeeharoe OCHOB;or_ |‘<a—n;{'a; o 3030
-2._ ,QYI'_C;DE;I;T(I;EQM;MT3GEI.—H-__ T 3031 5.857
3 Llyro_bc;m:pen_m; % vTHocrpchrBy 3032
4, KD;TKDDOHHVI KPeANTH Y 3eM/bi 3033
aga_r_xopoqum KpeauT Y NHOCTPaHCTBY 3034
6. Octane ayropouHe obagese 3035
7. Octane kpaTkopouHe obasese 3036
H. QOpnnsm rotosnHe P:;‘;;TVIBHOCI‘VI uHaHcuparsa (1 4o 8) 3037 24.072 19.085-
1. O'n(y|:| &mcrsermx akuuja n ygena 3038 1.664
2 ﬂyro_[m_uumé/;rm Y 3emMibm 3039 2.058
3. ﬂ-y-ropquM KPeAUTU Y UHOCTPaHCTBY 3040
Hparkopqum er.qw:;;aemrbu 3041 g
5. KpaTkopoyHu KpeauTth y MHOCTPaHCTBY 3042 N
E Ocraneaagae- i 3043
s (Dw-i-i-ak;cmjc»(w TM3NHP 3044
;VlcnnaheHe;aneHne 3045 22.014 15.421
1L ge-ro rIpUANS rOTOBMHE U3 AaKTUBHOCTY duHaHcupatba (I - 1) 3046
1\7 l;i;aT_o c;n; FO_';C')_EVIHE 13 aKTMBHOCTH (vHancupatba (11 - T) 3047 18.215 19.085—
. CBEFA NPUNNB FTOTOBUWHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 422,124 423.755
. CBEFA OZ/INB FOTOBVIHE (3006 -+ 3023 + 3037) 3049 o .=
. HETO MPUAVUB NOTOBWHE (3048 - 3049) = 0 3050 5.902
£, HETO OB FOTOBMHE (3049 - 3048) 20 051 =
)T(. FOTOBUHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOI NEPNOAA 3052 . 46.164 63.336
3. NNO3MTHMBHE KYPCHE PA3/IMKE 11O OCHOBY NPEPAUYYHA FOTOBUHE | 3053 B ”
. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JTUKE MO OCHOBY MNPEPAYYHA FrOTOBUHE 3054 16 15
J. FOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT NMEPUOJA (3050 - 3051 + 3052 + 3055
3053 - 3054) ~ 46,164
/ P -

Wi ¢
63" Yo

fAaHa 20 + FOAWKE

O6pasau nponmncaH MpasrunHYKOM 0 CaapXVHN 1 (hopMun obpasatia (PUHAHCHICKMX U3BELLTaja ¥ cagpxuHm v (opmm obpacua CratneTw W3sewWTaa 3a

(.Cnyxbenn rnacumk PC* 6p. 89/2020).

Y G =
7
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TERMIKA-BEOGRAD AD BEOGRAD

NAPOMENE UZ REDOVAN GODISNJI
FINANSLISKI IZVESTAJ ZA 2025. GODINU

Beograd, mart 2026. godine



TERMIKA-BEOGRAD AD BEOGRAD
Napomene uz finansijske izvestaje za 2025. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

1.0PSTE INFORMACIJE O DRUSTVU

Privredno drustvo ,, Termika-Beograd” a.d. Beograd sa sediStem u Beogradu, u ulici Oslobodenja br.1 se
bavi izvodenjem termoizolaterskih i skelarskih radova, projektovanjem, proizvodnjom, transportom i
prodajem roba i usluga u unutra$njem i spoljnotrgovinskom prometu. PreteZna delatnost drustva je
izvodenje tople i hladne izolacije, kao i skelarski radovi.

Registracioni broj: BD 3149/2005

Poreski identifikacioni broj (PIB): 100180993
Maticni broj:07064403

Sifra delatnosti: 4329

Drustvo je osnovano 01.01.1970.godine, kao Montazna jedinica Beograd, koja je poslovala u sastavu
RO , Termika“ Ljubljana i koja se 23.03.1978.godine transformisala u OOUR ,, Beograd“ i kao takva i
dalje poslovala u sastavu RO , Termika™ Ljubljana. OOUR ,.Beograd™ se izdvojio iz RO ,,Termika®
Ljubljana i organizovao kao drustveno preduzece ., Termika- Beograd®, koje je bilo registrovano u
Privrednom sudu u Beogradu, reSenjem Fi 2/90 od 05.01.1990 godine. Postupkom privatizacije,
drustveno preduzeée se putem javne aukcije transformisalo u akcionarsko drustvo ,,Termika—Beograd*
ad Beograd ( reSenje Privrednog suda broj IV F1 9215/03 od 25.09.2003.godine). i vodi se u registru
Agencije za privredne registre ( ReSenje broj BD 3149/2005 od 04.07.2005 godine).

Drugtvo je organizovano kao akcionarsko drustvo, Cije se akcije kotiraju na Beogradskoj berzi. Pretezni
akcionari drugva su fizicka lica ( 75,87% na dan 31.12.2025.).

Prema kriterijumima za razvrstavanje iz ¢1.6. Zakona o radunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS br. 73/19 1
44/21) druitvo je sada razvrstano u malo pravno lice.

Druitvo je na dan 31.12.2025. godine imalo 73 zaposlenih.
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2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA, I
RACUNOVODSTVENI METOD

2.1.0snova za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja

Privredno drustva TERMIKA-BEOGRAD AD BEOGRAD vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrie u skladu sa Zakonom o racunovodstvu

(Sluzbeni glasnik RS, br. 73/2019 i 44/2021) i drugim radunovodstvenim propisima koji se primenjuju
u Republici Srbiji.
U skladu sa &lanom 24. Zakona o ratunovodstvu drustvo za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju 1
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima primenjuje MSFL

2.2.Prezentacija finansijskih izvestaja

Finansijski izve$taji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS, br. 89/2020).

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugagije navedeno. Dinar
predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

Uporedni podaci prikazani su u hiljadama dinara (RSD), vaZe¢im na dan 31. decembra 2025. godine.

2.3.Racunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti (istorijskog troska), osim
ukoliko MSFI ne zahtevaju drugadiji osnov vrednovanja na nacin opisan u raéunovodstvenim
politikama.

2.4. Naételo uzroénosti i naéelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa natelom nastanka poslovnog dogadaja (nacelo uzro¢nosti)
i na¢elom stalnosti poslovanja.

Prema nadelu nastanka poslovnog dogadaja, poslovni dogadaj se priznaje kada je nastao i ukljucuje se u
finansijske izvestaje u periodu na koji se odnosi, nezavisno od prijema isplate novca u vezi sa tim
poslovnim dogadajem.

Finansijski izvestaji su sastavljeni pod pretpostavkom da ¢e drustva TERMIKA-BEOGRAD AD
BEOGRAD da posluje u neograni¢enom vremenskom periodu i da ¢e da nastavi sa poslovanjem i u
doglednoj buduénosti.
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2.5. Preratunavanje stranih sredstava placanja i rafunovodstveni tretman kursnih razlika

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preratunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza u Srbiji, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preradunati su u dinare po srednjem
Kkursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom preraduna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, evidentirane su u korist ili na teret
bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troska izraZenog u stranoj valuti
preradunate su po istorijskom kursu vazeéem na dan inicijalne transakeije.

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za preratun deviznih
pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slede¢i:

—

B 31.12.2025. | 31.12.2024.
' 1EUR 117,2820 | 117,0149
1 USD 1 99,9165 | 112,4386
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1. Nematerijalna imovina

Nematerijalna ulaganja se priznaju kao imovina samo kada je verovatno da ¢e od tog ulaganja priticati
ckonomske koristi i kada je nabavna vrednost ulaganja pouzdano merljiva. Nematerijalna ulaganja,
yrednuju se u skladu sa MRS 38 — Nematerijalna ulaganja, a obuhvataju : ulaganja u razvoj, koncesije,
patenti, franize, licence, ulaganja u ostalu nematerijalnu imovinu (u okviru kojih su dugoroéno placeni
troskovi zakupa, pravo koris¢enja drzavnog zemljista)

Pocetno priznavanje nematerijalnih ulaganja vr§i se po nabavnoj vrednosti (paragraf 74 MRS 38).
Naknadno vrednovanje nematerijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za eventualnu
akumuliranu amortizaciju i eventualne akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti.

Korisni vek upotrebe nematerijalnih ulaganja je procenjen kao ograniéen i neograni¢en. U skladu sa
MRS 38, nematerijalna imovina sa ograni¢enim korisnim vekom se amortizuje, dok se za nematerijalnu
imovinu sa neograni¢enim vekom trajanja ne vréi amortizacija, veé se testira na obezvredenje.

Obra¢un amortizacije vréi se od prvog dana narednog meseca u odnosu na mesec stavljanja u upotrebu.
Amortizacija se obratunava proporcionalnom metodom, primenom stopa koje se utvrduju na osnovu
procenjenog korisnog veka sredstava, uz primenu slede¢ih stopa:

j | Stope amortizacije |
' Nematerijalna ulaganja ) | 20%

3.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni kostanja
za sredstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vrednost &ini fakturna vrednost uveana za sve
troskove koje se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne pripravnosti.

Sve nabavke opreme u 2025. godini iskazane su po nabavnoj vrednosti u koju su uklju¢eni svi izdaci
prema ragunovodstvenoj politici saglasno MRS-16 Nekretnine, postrojenja i oprema.

Nakon po&etnog priznavanja kao sredstva, stavke nekretnina, postrojenja i opreme su odmerena po
nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i eventualne kumulirane gubitke po osnovu
obezvredenja.

Naknadni trogkovi se ukljuuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo,
ukoliko je primenljivo, samo kada postoji verovatnoc¢a da ¢e Drustvo u buduénosti imati ekonomsku
korist od tog sredstva i ako se njegova vrednost moze pouzdano odmeriti, i ako je vrednost naknadnog
izdatka veca od prose&ne bruto zarade po zaposlenom u Republici prema poslednjem objavljenom
podatku republi¢kog organa nadleznog za poslove statistike.

Knjigovodstvena vrednost zamenjenog sredstva se isknjizava. Svi drugi troskovi tekuceg odrzavanja
terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se obradunava na vrednost nekretnina, postrojenja i
opreme na pocetku godine, odnosno na nabavnu vrednost opreme stavljene u upotrebu tokom godine,
primenom proporcionalne metode u toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu
sledec¢ih stopa:

Lh
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Red. Ovi Korisni vek trajanja Stopa

br. ops (u godinama) amortizacije (u%)? 5
1. Gradevinski objekti 40 2.5 %

2s Motorna vozila 3-20 3%-30 %

3. Masgine, uredaji i alati 3-13 3%-30 % i
4, Radunarska oprema 3 30% |
5. Namestaj i druga oprema 5-10 10%-20% |

Obra¢un amortizacije po¢inje od prvog dana narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se mogu revidirati svake godine radi obratuna amortizacije
koja odraZava stvarni utro$ak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek njihovog
korisc¢enja.

Metod amortizacije koji se primenjuje, izrazava nacin na koji Drustvo trosi ekonomske koristi sadrZane
u sredstvu. Obradunati tro$ak amortizacije priznaje se kao rashod perioda u kojem je nastao.

Korisni vek trajanja nekretnine, postrojenja i opreme, preispituje se periodi¢no i ako su ofekivanja
zasnovana na novim procenama znacajno razli¢ita od prethodnih, obra¢un troskova amortizacije za
tekuéi i buduéi period se koriguje.

Metod obratuna amortizacije, koji se primenjuje na nekretnine, postrojenje 1 opremu, preispituje se
periodiéno, i ukoliko je doslo do znacajne promene u o&ekivanom obrascu troSenja ekonomskih koristi
od tih sredstava, metod se menja, tako da odrazava taj izmenjeni nacin. Kada je takva promena metoda
obraduna amortizacije neophodna, onda se ona ra¢unovodstveno obuhvata kao promena
radunovodstvene procene,a obradunati trodkovi amortizacije za tekuéi period i buduéi period se koriguju.

Nekretnine, postrojenja i oprema, prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je
sredstvo trajno povudéeno iz upotrebe, i kada se od njegovog otudenja ne o&ekuju nikakve buduce
ekonomske koristi.

Dobici ili gubici, koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja nekretnina, postrojenja i opreme, utvrduju
se kao razlika izmedu procenjenih neto priliva od prodaje i iskazanog knjigovodstvenog iznosa sredstva,
i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

Ukoliko sredstvo koje se rashoduje ili otuduje ima iskazanu revalorizacionu rezervu u okviru ostalog
rezultata, kao rashod u bilansu uspeha se priznaje razlika vece knj igovodstvene vrednosti rashodovanog
sredstva odnosno veéeg gubitka od prodaje otudenog sredstva u odnosu na iskazanu revalorizacionu
rezervu tog sredstva na dan rashodovanja ili otudenja. Razlika vece revalorizacione rezerve u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost rashodovanog sredstva odnosno gubitka od prodaje otudenog sredstva prenosi
se na rezultat ranijih godina.

3.3. Investicione nekretnine

Racunovodstveni tretman investicionih nekretnina odreden je MRS 40-Investicione nekretnine.
Investicione nekretnine su nekretnine koje subjekat koristi radi ostvarivanja prihoda od zakupnine ili
porasta vrednosti nekretnine.

Podetno merenje investicione nekretnine sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni




TERMIKA-BEOGRAD AD BEOGRAD
Napomene uz finansijske izvedtaje za 2025. godinu

- Iznosi su iskazani u RSD 000
kotanja. Pri po¢etnom merenju, zavisni trogkovi nabavke ukljuéuju se u nabavnu vrednost ili cenu

ko§tanja.
Nakon po&etnog priznavanja, investicione nekretnine se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za

kumuliranu ispravku vrednosti i eventualne kumulirane gubitke za umanjenje vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu pripisuje se iskazanom iznosu
investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno sredstvo, odnosno ako je vek
trajanja duzi od godinu dana i ako je vrednost naknadnog izdatka veca od proseéne bruto zarade po
zaposlenom u Republici prema poslednjem objavljenom podatku republi¢kog organa nadleznog za
poslove statistike.

Naknadni izdatak koji ne zadovoljava uslove iz prethodnog stava ovog ¢lana iskazuje se kao troSak
poslovanja u periodu u kom je nastao.

3.4. Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja

Drudtvo klasifikuje stalna sredstva kao sredstva namenjena prodaji kada se njihova knjigovodstvena
vrednost moze nadoknaditi prevashodno kroz prodaju, a ne daljim koriS¢enjem. Stalna sredstva namenjena
prodaji moraju da budu dostupna za momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju iskljuéivo pod
uslovima koji su uobiéajeni za prodaje takve vrste imovine i njihova prodaja mora biti vrlo verovatna.

Stalna sredstva namenjena prodaji se prikazuju u iznosu nizem od knjigovodstvene i fer vrednosti
umanjene za tro$kove prodaje.

Drustvo ne amortizuje stalna sredstva dok su ona klasifikovana kao stalna sredstva namenjena prodaji.

3.5. Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je dolo do gubitka po osnovu umanjenja
vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se
mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguce proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva,
Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generide novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generi$e novac) manji od knjigovodstvene
vyrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od
umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo prethodno nije bilo predmet
revalorizacije. U tom slu¢aju deo gubitka, do iznosa revalorizacije, priznaje se u okviru promena na
kapitalu.

3.6. Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiranju u bilansu stanja Drustva, od momenta kada se
Drustvo ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja finansijsih sredstva priznaje
se primenom obraduna na datum poravnjanja, odnosno datum kada je sredstvo isporu¢eno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da postoje kada Drustvo izgubi kontrolu nad ugovorenim pravima nad tim
instrumentima, §to se deava kada su prava kori§¢enja instrumenata realizovana, istekla, napustena ili
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ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je obaveza predvidena ugovorom
ispunjena, otkazana ili istekla. }

Finansijska sredstva se inicijalno odmeravaju po njihovoj fer vrednosti, uvecanoj ili umanjenoj, u slucaju
finansijskog sredstva koje se ne odmerava po fer vrednosti kroz bilans uspeha, za troskove transkacije
koje se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju finansijskog instrumenta. U odnosu na izneto,
razlika je u tome $to se podetno priznavanje kod potrazivanja od prodaje odmerava po ceni transakcije
(osim u slu¢aju kada je u prodaji sadrzana znadajna kompomenta finansiranja).

Nakon pogetnog odmeravanja, sva sredstva koja spadaju u okvir MSFI 9 se odmeravaju na jedan od
slede¢ih nacina:

- po amortizovanoj vrednosti;

- po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat ( FVTOCI);

- po fer vrednosti kroz bilans uspeha ( FVTPL).

Klasifikacija i vrednovanje finansijskih sredstva u skladu sa MSFI 9 zavisi od dva osnovna kriterijuma:
- poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvom;
- karakteristika ugovorenih noy¢anih tokova finansijskog sredstva ( SPPI test).

Procena poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijkim sredstvima je kljucna za klasifikaciju
finansijskih sredstava. Poslovni model se utvrduje na nivou koji odrazava kako se upravlja grupom
finansijskih sredstava da bi se postigao odredeni poslovni cilj. Poslovni model ne zavisi od namera
rukovodstva za svaki pojedina¢ni instrument. Drugim re¢ima, ovaj uslov ne posmatra svaki instrument
pojedina¢no, ve¢ visi nivo grupisanja.
Test poslovnog modela se prakti¢no primenjuje na sledeti nacin:

- finansijska sredstva se podele u posebne grupe u skladu sa na¢inom na koji se upravlja njima;

- identifikuju se ciljevi koji se koriste u toku poslovanja za upravljanje tim grupama sredstava;

- na bazi tih ciljeva, klasifikuje se svaka grupa kao “drZe se za prikupljanje nov¢anih tokova

“drze se za prikupljanje nov¢anih tokova i prodaju” i “ostalo”.

Finansijko sredstvo odmereno po amortizovanoj vrednosti karakterie poslovni model po kojem se
finansijsko sredstvo drzi radi prikupljanje ugovorenih nov&anih tokova i SPPI test: da li ugovoreni
uslovi daju pravo na novéane tokove koji predstavljaju samo pla¢anje glavnice 1 kamate.
U slugaju ovih finansijskih sredstava, kao i u slu¢aju finansijskih sredstava koja se odmeravaju po fer
vrednosti kroz ostali ukupni rezultat:
e glavnica je fer vrednost finansijskog sredstva pri poSetnom priznavanju (ako postoje
periodiéne isplate glavnice, iznos glavnice moze da se menja tokom veka trajanja finansijskog
sredstva) i
e kamata se sastoji iz naknade za vremensku vrednost novca, za kreditni rizik povezan sa
neizmirenim iznosom glavnice tokom odredenog vremenskog perioda, za druge osnovne
rizike, trokove pozajmljivanja i za profitnu marzu.

Utvrdivanje amortizovane vrednosti odreduje se primenom efektivne kamatne stope, koja diskontuje
procenjene buduée gotovinske isplate ili primanja tokog o&ekivanog veka trajanja finansijskog
instrumenta; dok se prihod od kamate izraCunava primenom efektivne kamatne stope na bruto
knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva osim za:
e kreditno obezvredena kupljena ili stvorena kreditno obezvredena finansijska sredstva
(efektivna kamatna stopa se primenjuje na vrednost iz po¢etnog priznavanja) i
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o finansijska sredstva koja su naknadno postala kreditno obezvredena (efektivna kamatna stopa
se primenjuje na amortizovanu vrednost iz naknadnih izvestaja).

Dobici i gubici se priznaju u bilansu uspeha pri prestanku priZnavanja, kroz proces amortizacije, ili kod
priznavanja dobitaka ili gubitaka od umanjenja vrednosti.

Finansijko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat karakteriSe poslovni model
po kojem se finansijsko sredstvo drzi radi prikupljanje ugovorenih novéanih tokova i prodaje i SPPI test:
da li ugovoreni uslovi daju pravo na nov&ane tokove koji predstavljaju samo placanje glavnice i kamate.

Finansijko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvata sredstva koja nisu
klasifikovana u prethodne dve grupe. Efekti vrednovanja i realizovani dobici i gubici se priznaju u bilansu
uspeha u periodu kada su nastali.

Najlikvidniji oblik finansijskih sredstava, koji se odmerava po fer (nominalnoj) vrednosti je gotovina. U
okviru ove grupe, pored gotovine (sredstva u blagajnama, nov&ana sredstva na ra¢unima kod poslovnih
banaka, izdvojena novéana sredsta za akreditive i dr.), iskazuju se i gotovinski ekvivalenti, pod kojima se
podrazumevaju, kratkoro¢ne (nacelno, do 3 meseca), visoko likvidne investicije (na primer. obveznice)
koje se mogu brzo konvertovati u poznate iznose gotovine i koje nisu pod uticajem znacajnog rizika
promene vrednosti. Pored navedenih, u okviru finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz bilans uspeha
iskazuju se i druga sredstva pribavljena sa namerom da se prodaju u bliZoj buduénosti, odnosno finansijska
sredstva &ija je osnovna namena da se drZe radi trgovanja (na primer, hartije od vrednosti kojima se trguje).

Finansijska sredstva se reklasifikuju samo kada Drustvo izmeni poslovni model koji uti€e na sredstvo, u
kom sludaju sva finansijska sredstva koja trpe taj uticaj se reklasifikuju na prvi dan izveStajnog perioda
posle izmene poslovnog modela.

Obezvredenje finansijskih sredstava

U skladu sa MSFI 9 Drustvo za priznavanje obezvredenja finansijskih sredstava koja se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti ili fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat, primenjuje model “o¢ekivanih
kreditnih gubitaka”. Samim tim, ne mora se &ekati da nastanu objektivni dokazi o obezvredenju
finansijskog sredstva da bi se priznao gubitak, vec¢ se priznaje o&ekivani gubitak iako mozda jos uvek ne
postoje objektivni razlozi za to.
Drudtvo odmerava rezervisanja za oéekivane kreditne gubitke na nacin koji odrazava:
e nepristrasan i iznos ponderisan verovatno¢om koji se utvrduje vrednovanjem niza moguc¢ih
ishoda,
¢ vremensku vrednost novea i
e razumne i potkrepljive informacije koje su dostupne bez nepotrebnih troskova ili napora na
datum izvestavanja o prethodnim dogadajima, trenutnim uslovima i prognozama buducih
ekonomskih uslova.

Zahtevi za ispravku vrednosti u MSFI 9 su sloZeni i zahtevaju prosudivanje od strane rukovodstva, kao 1
procene i pretpostavke, posebno u vezi sledeceg:
- Utvrdivanje da li se kreditni rizik zna¢ajno povecao od pocetnog priznavanja
- Uzimanje u obzir informacija o budu¢im okolnostima prilikom procene otekivanih kreditnih
gubitaka
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Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava iskazanih po
fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vr$i kada postoje objektivni
dokazi da su, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon poéetnog priznavanja
finansijskog sredstva, procenjeni buduéi novéani tokovi sredstava biti izmenjeni.

Obezvredenje (ispravka vrednosti) potraZivanja vr$i se indirektno na osnovu procene rukovodstva o
realnosti naplate potraZivanja, a direktno ako je nemoguénost naplate izvesna i dokumentovana.
Promene na ra¢unu ispravke vrednosti potraZivanja evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha.
Naplata otpisanih potrazivanja knjiZi se u bilansu uspeha kao ostali prihod.

Dugoroclhni finansijski plasmani

U okviru dugoro¢nih finansijskih plasmana iskazuju se uées¢a u kapitalu drugih pravnih lica i druge
hartije od vrednosti koje se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat, krediti i zajmovi sa
rokom dospeca preko godinu dana od dana ¢inidbe, odnosno od dana bilansa, dugoro¢ne hartije od
vrednosti koje se drZe do dospeca i ostali dugoro¢ni plasmani.

Dugoro¢ni finansijski plasmani proznaju se i vrednuju u skladu sa MRS 28, MSFI 9, MSFI 10, MSFI
11, MSFI 12 i drugim relevantnim MRS/MSFI.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom poetnog priznavanja odmeravaju
po njihovoj nabavnoj vrednosti koja predstavlja fer vrednost nadoknade koja je data za njih. Trogkovi
transakcije se uklju¢uju u nabavnu vrednost ukoliko se mogu direktno pripisati sticanju i emitovanju
finansijskog sredstva.

Posle po¢etnog priznavanja, Dru$tvo meri finansijska sredstva, po njihovim postenim vrednostima, bez
bilo kakvog umanjivanja za transakcione troskove koji mogu nastati prilikom prodaje ili drugog
otudenja.

Dobitak ili gubitak od finansijskog sredstva raspoloZivog za prodaju priznaje se u okviru kapitala na
poziciji nerealizovani dobici ili gubici po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju, osim
gubitaka od umanjenja vrednosti i gubitka i dobitaka od promene kursa strane valute (ukoliko su
finansijska sredstva izraZena u stranoj valuti ili sa valutnom klauzulom) koji se priznaju u bilansu
uspeha. Kada finansijsko sredstvo prestane da se priznaje (proda ili na drugi na¢in otudi) tada ée
akumulirani dobitak ili gubitak prethodno priznat o okviru kapitala biti reklasifikovan u bilans uspeha.

Dividende od instrumenata kapitala raspoloZivog za prodaju se priznaju u bilansu uspeha kada se na
osnovu donete odluke o raspodeli dobiti ustanovi pravo Drustva da primi dividendu.

UéeSc¢a u kapitalu drugih pravnih lica "

Zavisna druStva su pravna lica koja se nalaze pod kontrolom Drustva. Kontrola podrazumeva moé
upravljanja finansijskim i poslovnim politikama zavisnog drustva. Smatra se da kontrola postoji kada
Drustvo poseduje, direktno ili indirektno, viSe od polovine vlasnickih ili glasa¢kih prava u zavisnom
drustvu.

Uces¢a u kapitalu zavisnih drustava priznaju se po nabavnoj vrednosti (metod udela).

10
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Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na tekucim i
deviznim ratunima kao i kratkoroéni depoziti do tri meseca koje je moguce lako konvertovati u gotovinu
i koji su predmet niskog rizika od promene vrednosti.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja
Potrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potraZivanja i plasmani sa fiksnim ili odredivim
plaéanjima koja se ne kotiraju na aktivnom trZistu, klasifikuju se kao potrazivanja i krediti (kratkoroCni

zajmovi) 1 potraZivanja.

Krediti i potraZivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamate,
nakon umanjenja vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se priznaje primenom metoda
efektivne kamate, osim u sludaju kratkoroénih potraZivanja, gde priznavanje prihoda od kamate ne bi
bilo materijalno znacajno.

Finansijske obaveze
Instrumenti finansijskih obaveza su klasifikovani u skladu sa suStinom ugovornih odredbi. Finansijske
obaveze se iskazuju po nominalnoj vrednosti, uve¢anoj za kamate po osnovu zaklju€enih ugovora.

Obaveze iz poslovanja
Obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze za primljene avanse, depozite, obaveze prema dobavljatima
i ostale obaveze iz poslovanja koje se vrednuju u skladu sa MRS 39 i drugim relevantnim MRS.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljutujuéi obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer vrednosti
primljenih sredstava, umanjene za troSkove transakcije.

Nakon podetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
kori§¢éenjem metoda efektivne kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obradunskog perioda.

3.7. Zalihe
Priznavanje i vrednovanje zaliha materijala vrSeno je u skladu sa MRS 2 i drugim relevantnim MRS.

Zalihe se vrednuju po niZoj od nabavne vrednosti, odnosno cene kostanja i neto prodajne vrednosti.
Nabavna vrednost materijala i robe predstavlja vrednost po fakturi dobavljata uve¢anu za transportne i
ostale zavisne troskove nabavke.

Cena ko&tanja gotovih proizvoda i nedovrene proizvodnje obuhvata utrosene sirovine, direktnu radnu
snagu, ostale direktne troskove i pripadajuée reZijske troskove proizvodnje (zasnovane na normalnom
kori$¢enju proizvodnog kapaciteta).

Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobi¢ajenom toku poslovanja, umanjena za
procenjene varijabilne tro§kove prodaje.

Vrednost zaliha materijala utvrduje se na osnovu metoda prosedne nabavne cene, a obracun izlazne
vrednosti materijala vr$i se po metodu prose¢ne ponderisane cene.

11
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3.8. Tekudii odlozeni porez

TroSkovi poreza na dobitak perioda obuhvataju tekudi i odloZeni porez. Porez se priznaje u bilansu uspeha,
osim do visine koja se odnosi na stavke koje su direktno priznate u kapitalu. U tom sludaju porez se takode
priznaje u kapitalu.

Tekuci porez

Porez na dobitak se obracunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica i
relevantnim podzakonskim aktima. )
Porez na dobitak se obracunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica i
relevantnim podzakonskim aktima. Porez na dobitak obraunava se primenom stope od 15% na poresku
osnovicu iskazanu u poreskom bilansu.

Poreski propisi u Republici Srbiji ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda iskoriste kao
osnova za povracaj poreza placenog u odredenom prethodnom periodu. Gubici iz tekuceg perioda mogu
se preneti na raCun dobiti utvrdene u godi$njem poreskom bilansu iz buduéih obratunskih perioda, ali ne
duZe od pet godina.

OdloZeni porez

OdloZeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, kori§¢enjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izve$tajima.

OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma
bilansa stanja i za koje se o¢ekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ¢e se odloZena poreska sredstva
realizovati ili odloZene poreske obaveze izmiriti.

OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva
priznaju se za odbitne privremene razlike i neiskori§éene iznose prenosivih poreskih kredita i poreskih
gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo oéekivane buduée oporezive dobiti dovoljan da se sve
odbitne privremene razlike, preneti neiskori$¢eni poreski krediti i neiskoris¢eni poreski gubici mogu
iskoristiti.

OdloZena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izve$tajni datum i priznaju do mere
ukojoj je postalo verovatno da ¢e buduca oporeziva dobit dozvoliti povracaj odloZenog poreskog sredstva.

3.9. Kapital

Osnovni kapital

Evidentiranje promena na osnovnom kapitalu uslovljeno je relevantnim odredbama Zakona o privrednim
drustvima, koje se tiCu osnivanja drustva i uplate osnivagkog uloga, poveéanja i smanjenja kapitala.
Osnovni kapital kao i sve promene vezane za njegovo povecanje ili smanjenje, evidentiraju se u registru
Agencije za privredne registre.

Na radunima grupe osnovni kapital iskazuje se akcijski kapital, odnosno obi¢ne akcije sa pravom glasa,
pravom uceSca u dobiti i pravom na deo likvidacione mase.Vrednost akcijskog kapitala predstavlja
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proizvod broja emitovanih akcija i nominalne vrednosti akcija. Nominalna vrednost akcija je 1.120,00
dinara.

Rezerve Drustva

Rezerve drustva su prikazane u ukupnom iznosu kumulirano po godi$njim radunima iz dobiti prema
Ugovoru o organizovanju Akcionarskog drustva, koriste se za pokri¢e gubitka i izdvajaju se u iznosu 5%
dobiti. Kada rezerve dostignu iznos od 10% osnovnog kapitala ne postoji obaveza izdvajanja iz dobiti.

Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve obuhvataju pozitivne efekte promene postene (fer) vrednosti nekretnina,
postrojenja i opreme u skladu sa MRS i MSFI prikazani analititki po konkretnim sredstvima za koje su
revalorizacione rezerve formirane i promene nastale u 2025.godini.

3.10. Primanja zaposlenih

Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da plac¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuCuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obradunatim po stopama propisanim relevantnim
zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da
ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog
se knjiZe na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Otpremnine i jubilarne nagrade

U skladu sa Zakonom o radu i Pravilnikom o radu, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati otpremninu
prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prosecne bruto zarade ostvarene u Republici Srbiji prema
poslednjem objavljenom podatku Republikckog organa za poslove statistike. Drutvo nije izvrSilo procenu
sadasnje vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuce rezervisanje po tom osnovu jer smatra da su
troskovi izrade izvestaja veéi od potencijalnih koristi.

U skladu sa Pravilnikom o radu , Drugtvo vrsi isplatu jubilarnih nagrada zaposlenima. Drustvo nije izvrsilo
procenu sadagnje vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuée rezervisanje po tom osnovu jet smatra
da su trodkovi izrade izvestaja veéi od potencijalnih koristi. '

3.11. Lizing
Drustvo kao zakupac

MSFI 16 definide nove ili izmenjene zahteve u vezi sa ratunovodstvom lizinga, uvodeéi znacajne promene
u radunovodstvo korisnika lizinga (zakupca) , tako §to uklanja razlike izmedu finansijskog i operativnog
lizinga i zahteva priznavanja sredstava koje predstavlja pravo korid¢enja predmeta lizinga i obavezu po
osnovu lizinga na datum podetka zakupa za sve ugovore o lizingu, sem kratkoro¢nih zakupa i onih zakupa
gde je vrednost lizinga mala. =

Prema MSFI 16, Drustvo priznaje sredstva koja predstavljaju pravo koriS¢enja i obaveze po osnovu lizinga

u bilansu stanja, koja se inicijalno odmeravaju po sada$njoj vrednosti buduéih placanja lizinga i priznaje
trodkove amortizacije sredstava i rashode kamate na obavezu po osnovu lizinga u bilansu uspeha.
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Odmeravanje vrednosti

Obaveza po osnovu lizinga se po¢etno odmerava po neto sada$njoj vrednosti svih bududih pla¢anja lizinga
diskontovanih po kamatnoj stopi obuhvacenoj lizingom. Ukoliko se ona ne moze lako odrediti, Drustvo
koristi svoju inkrementalnu stopu zaduZenja.

Plac¢anja zakupa koja se uklju¢uju u merenje obaveza zakupa obuhvataju:
- fiksna pla¢anja umanjena eventualno za primljene podsticaje u vezi sa zakupom
- varijabilna lizing placanja, odnosno placanja koja zavise od trZinih indeksa ili stopa, koja se
pocetno odmeravaju na datum pocetka lizinga, primenom trZidnog indeksa ili stope
- cenu kostanja opcije otkupa ukoliko je razumno sigurno da ée se opcija iskoristiti
- kazne za raskid ugovora, ukoliko je razumno verovatno da ¢e se opcija raskida iskoristiti.

Nakon posetkog priznavanja, obaveza po osnovu lizinga se povecava za pripisanu kamatu primenom
efektivne kamtne stope) i umanjuje za izvr§ena placanja lizing obaveze.

Imovina sa pravom koriS¢enja se inicijalno vrednuje po nabavnoj vrednosti, koja se inicijalno sastoji od
vrednosti inicijalno priznate obaveze po osnovu lizinga, iznosa unapred placenih lizing obaveza i datih
depozita pre datuma pocetka lizinga, umanjena za eventualne lizing podsticaje primljene od davaoca
lizinga 1 umanjena za sve pocetne direktne troskove.

Naknadno odmeravanje se vrii po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i gubitke
po osnovu obezvredenja. Imovina sa pravom koriS¢enja se amortizuje tokom perioda trajanja lizinga ili
korisnog ekonomskog veka predmeta lizinga, u zavisnosti od toga koji je kra¢i. Ako se ugovorom o zakupu
prenosi vlasni$tvo nad imovinom ili nabavna vrednost imovine sa pravom kori§éenja odraZava o¢ekivanja
Drustva da ¢e iskoristiti opciju kupovine, povezana imovina sa pravom kori$¢enja se amortizuje tokom
korisnog veka upotrebe. Obradun amortizacije pocinje na dan podetka zajma.

Varijabilna plac¢anja koja ne zavise od indeksa ili stope ne ukljucuju se u odmeravanje obaveze po osnovu
lizinga odnosno imovine sa pravom kori§¢enja. Takva placanja se priznaju kao rashod perioda u kojem su
nastala.

Drustvo kao zakupodavac

Finansijski zakup

Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog zakupa neto investicija u zakup se priznaje kao
potrazivanje. Razlika izmedu buduce i sada$nje vrednosti potraZivanja se iskazuje kao nezaradeni

finansijski prihod.

Prihod od zakupa se priznaje u toku perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja, koja
odrazava konstantnu periodi¢nu stopu povracéaja.

Operativni zakup

Kada je sredstvo dato u operativni zakup, takvo sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva.

Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi u toku perioda trajanja zakupa.



TERMIKA-BEOGRAD AD BEOGRAD
Napomene uz finansijske izvedtaje za 2025. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000
3.12. Vanbilansna sredstva i obaveze

Vanbilansna sredstva/obaveze ukljuduju: imovinu uzetu u zakup, osim sredstava uzetih u finansijski
zakup, robu u konsignaciji, materij al primljen na obradu i doradu i ostala sredstva koja nisu u vlasniStvu
Drustva, kao i potrazivanja/obaveze po ‘nstrumentima obezbedenja pla¢anja kao §to su garancije 1 drugi
oblici jemstva.

3.13. Raspodela dobiti

Raspodela dobiti vlasnicima kapitala Drustva priznaje se kao obaveza u periodu u kome su vlasnici
kapitala Drugtva odobrili raspodelu dobiti.

3.14. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Obuhvatanje rezervisanja vrsi se u skladu sa MRS 37- Rezervisanja, potencijalne obaveze 1 potencijalna
imovina. Rezervisanje je obaveza sa neizvesnim rokom dospeca ili iznosom. Rezervisanje se priznaje kada
su kumulativno ispunjeni slede¢i uslovi:

1. drustvo ima sada$nju obavezu kao posledicu prosli dogadaja

2. verovatno je da ¢e doéi do odliva resursa radi izmirenja obaveza

3. visina obaveze se moZe pouzdano proceniti
Pri tome, obaveza priznavanja rezervisanja pored gore navedenih uslova, se priznaje samo u onim
slu¢ajvima, kada je iznos tih rezervisanja materijalno znacajan.
Rezervisanja se priznaju u iznosima koji predstavljaju najbolju procenu izdataka zahtevanih da se izmiri
sadagnja obaveza na datum bilansa stanja. Trosak rezervisanja se priznaje u rashodima perioda.
Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa stanja i koriguju radi odrazavanja najbolje
tekuce procene.

Kada viSe nije verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan,
rezervisanje se ukida u korist bilansa uspeha tekuce godine. Rezervisanja se ne priznaju za buduce
poslovne gubitke.

Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva
Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izvedtajima. Potencijalne obaveze se obelodanjuju u
napomenama uz finansijske izvestaje, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrZe ekonomske

koristi veoma mala.

Druitvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izve$tajima. Potencijalna sredstva se
obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.
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3.15. Prihodii rashodi

Prihod je bruto priliv ekonomskih koristi tokom obracunskog perioda, koji proizilazi iz redovnih
aktivnosti privrednog subjekta i ima za posledicu povecanja kapitala, osim povecanja koja se odnose na
doprinose vlasnika kapitalu. Pod prihodom se podrazumeva i neto priliv ekonomskih koristi nastao
prodajom zaliha i stalnih sredstava pozitivna razlika izmeZzu prodajne 1 knjigovodstvene vrednosti). Za
ovakav prihod vaZeée raunovodstvene regulative upotrebljavaju izraz dobici.

Osnovni zahtev za priznavanje prihoda glasi: prihod se priznaje kada je verovatno da ¢ée buduée
ekonomske koristi priticati u privredni subjekat i kada se mogu pouzdano izmeriti. Prihod se vrednuje po
bruto fer vrednosti primljene naknade ili potraZivanja, umanjenoj za date trgovacke popuste i rabate,

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrSenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod uslovom da su svi
rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke robe i proizvoda
ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za odobrene popuste i porez
na dodatu vrednost.

Rashodi se obra¢unavaju po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda.

3.16. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima
mogucénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrsi znadajan uticaj na finansijske i poslovne odluke
drugog lica, $to je definisano u MRS 24 “Obelodanjivanje povezanih strana®.

Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trzi$nim
uslovima. Stanja potraZivanja i obaveza na dan izveStavanja, kao i transakcije u toku izvestajnih perioda
nastale sa povezanim pravnim licima posebno se obelodanjuju.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Sastavljanje finansijskih izves$taja zahteva od rukovodstva Drustva da vrsi procene i utvrduje
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i obelodanjivanje
potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u
toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, tekuéim i
ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspolozivim informacijama na dan sastavljanja finansijskih
izveStaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od procenjenih iznosa.

Najznacajnija podrudja koja od rukovodstva zahtevaju vrienje procene i dono$enje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu.

4.1. Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom iskustvu sa
sliénim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloSkim napretkom i promenama ekonomskih i industrijskih
faktora. ’
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Ukoliko se sada$nja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama Drustva
se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,,Raunovodstvene politike, promene ra¢unovodstvenih procena i
greske”. Ove procene mogu da imaju znalajne efekte na knjigovodstvenu vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuceg obratunskog perioda.

4.2. Obezvredenje nefinansijske imovine

Na dan izve$tavanja, rukovodstvo Drustva analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna
ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema Drustva. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo
obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko
je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano,
postoje¢a vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti.

Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu tokova gotovine,
stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generisu tokove gotovine, a koje su predmet razmatranja.

4.3. Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja

Ispravka vrednosti sumnjivih i spornih potraZivanja je izvrSena na osnovu procenjenih gubitaka usled
nemoguénosti kupaca da ispune svoje obaveze u roku koji prelazi rok tolerancije naplativosti
potraZivanja. Procena rukovodstva je zasnovana na starosnoj analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim
otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca i promenama u postoje¢im uslovima prodaje. Ovo ukljucuje i
pretpostavke o budu¢em ponasanju kupaca i o¢ekivanoj buduéoj naplati. Promene u uslovima
poslovanja, delatnosti ili okolnostima vezanim za odredene kupce mogu da imaju za posledicu korekciju
ispravke vrednosti sumnjivih i spornih potraZivanja obelodanjene u priloZenim finansijskim izvestajima.

4.4. Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Drustvo vrsi ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao i zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga, odredene
zalihe Dru$tva vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto prodajne vrednosti
zaliha izvr8ena je na osnovu najpouzdanijih raspoloZivih dokaza u vreme vrSenja procene. Ova procena
uzima u obzir oekivano Kretanje cena i troSkova u periodu nakon datuma bilansa stanja i njena realnost
zavisi od budué¢ih dogadaja koji treba da potvrde uslove koji su postojali na dan bilansa stanja.

4.5. Rezervisanja po osnovu sudski sporova

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene procene.
Ove procene su neophodne radi utvrdivanja verovatno¢e nastanka negativnog ishoda i odredivanja
iznosa neophodnog za kona¢no sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u postupku
procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih procenom. Zbog toga
se procene koriguju kada Drustvo dode do novih informacija, uglavnom uz podrsku internih stru¢nih
sluzbi ili spoljnih savetnika. Izmene procena mogu da u znac¢ajnoj meri uti¢u na buduce poslovne
rezultate.
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5.1. STALNA IMOVINA
5.1.1. NEMATERIJALNA IMOVINA
| NEMATERIJALNA IMOVINA .
! . Koncesije,
Ulaganja u patenti, licence i | Softver i ostala prava Gudvil. Ostala .. UKUPNA
razvoj : nemat.ulaganja
sli¢na prava
NAB.VR. 1.1.2025. - - 408 - - 408
. Nove nabavke/aktiviranje
| Procena licenci
Rashod
Efekti procene
Isknjizenja (177) |
NAB.VR. 31.12.2025. 231 |
ISPR.VR. 1.1.2025. - - - - (408) |
| Amortizacija u toku godine :
| Rashod : | |
Efekti procene | | |
| IsknjiZenja | 177 177 |
_ISPR.VR. 31.12.2025. - = 1 (231) = E (231) i
- SAD VR. 31.12.2025. - 0 - - 0 |
: SAD.VRED, 31.12.2024. - = o - - 0
5.1.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA
: NEKRETNINE POSTROJENJA I OPREMA ) - _
| zEMLIGTET | SRAPEV. OBJEKT, | OSNOVNA SREDSTVA U | ULAGANIA [ ;pripna
| SUME POSTROJENJA I : PRIPREMI NA TUBIM oS E
| OPREMA [ON] -
NAB.VR. 1.1.2025. 5.381 1299973 - 305.354 |
nove nabavke/aktiviranje 8.108 8.108 '
otudenje/rashod (104) (104)
prodaja 1(2.383) (2.383)
Manjak i
prenos
Ostalo | -
NAB.VR. 31.12.2025. | 5.381 | 305.594 - - 310.975
[ ISPR.VR. 1.1.2025, - (147.882) - - (147.882)
| Manjak !
otudenje/rashod 104 | 104 |
prodaja 1.972 11972 i
Ostalo | |
amortizacija (11,800) | (11.800)
ISPR.VR. 31.12.2025. - (157.606) - - (157.606)
SAD VR. 31.12.2025. - 5.381 147.988 - - 153.369
SADVR! 31122024, V' FREg Y MM Y 152,001 ST - 157.472

U toku 2025. godine izvr$ena su ulaganja u nepokretnosti 1 nabavku opreme u iznosu od RSD 8.108

hiljada.

Troskovi amortizacije iznose RSD 11.800 hiljada.

Poreska amortizacija je RSD 9.402 hiljada , i obraCunata je u skladu sa pravilnikom o amortizaciji
stalnih sredstava koja se priznaje za poreske svrhe (,,S1. Glasnik RS*, broj 93/19)
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5.1.3. OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Na dan 31.12.2025. godine dru$tvo nema evidentirane dugoro¢ne finansijske plasmane.

{ Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani | 2025 2024

| Ugesce u kapitalu- HIP Azotara i0 0
Stambeni krediti preko 1.god dati radnicimsluge ‘0 0-

| UKUPNO 10 | 0

52. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

Drustvo Termika-Beograd AD Beograd za 2025. godinu je utvrdilo odloZene poreska sredstva u iznosu
od RSD 1.500 hiljade, a odloZena poreska sredstva za 2024. godinu utvrdena su u iznosu od RSD 1.526
Navedena sredstva su utvrdena zbog razli€itih pravila za utvrdivanje raéunovodstvenog i oporezivog
dobitka. OdloZeni poreski prihodi/rashodi priznaju se u bilansu uspeha na poziciji OdloZenog poreskog
prihoda/rashoda.

53. OBRTNA IMOVINA

5.3.1. ZALIHE

Zalihe sadinjavaju

| ZALIHE | 2025 2024
| Materijal, rezervni delovi, alat i sitan inventar 13.623 14.809
Nedovrena proizvodnja i nedovr$ene usluge
Gotovi proizvodi
Roba
Stalna sredstva namenjena prodaji
| Plaéeni avansi za zalihe i usluge 245 139
UKUPNO | 13.868 14.948

5.3.2. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

Potrazivanja po osnovu prodaje sa stanjem na dan 31.12.2025. godine u iznosu od RSD 43.642 hiljada,
a kako je dato u tabeli koja sledi:

| 2025 2024
. Kupaci u zemlji - mati¢na i zavisna pravna lica -
. Kupaci u inostranstvu - mati¢na i zavisna pravna lica
. Kupaci u zemlji - ostala povezana pravna lica

. Kupaci u inostranstvu - ostala povezana pravna lica

. Kupaci u zermlji g 43.642 81.207
. Kupaci u inostranstvu

. Ostala potraZivanja po osnovu prodaje |
. Ukupno (1 do 8) | 43.642 - 81.207

BN ||| kD | —

PotraZivanja od znacajnijih kupaca su usaglasena putem IOS obrazaca na dan 31.10.131.12.2025.
godine, a eventualna neusaglaSena su materijalno bezna¢ajna. Knjigovodstvena vrednost potraZivanja
po osnovu prodaje klasifikovanih kao kupci u zemlji odgovara njihovoj fer vrednosti. Drustvo nema
nikakva obezbedenja potraZivanja po osnovu prodaje. Na dan bilansa,, prikazana potraZivanja su
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nedospela. Dru§tvo nema potraZivanja koja su na dan bilansa dospela, a nisu naplacena. Sva potraZivanja
su na dan odobravanja finansijskih izvestaja u potpunosti i naplacena.

Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca

Ispravka vrednosti potrazinanja od kupaca:

| Ispravka vrednosti potraZinanja od kupaca 01.01.2025. godine 3.817

! Povecanje u toku godine -

. Smanjenje u toku godine -
Ispravka vrednosti potrazinanja od kupaca 31.12.2025. godine 3.817

Na poziciji ispravke vrednosti potrazivanja od kupaca iskazani.su iznosi pojedina¢nih potraZivanja za
koja je izvesno da su nenaplativa u toj godini, vrednovana u skladu sa MSFI 9, a po Odluci koju donosi
IzvrSnog odbora direktora.

5.3.3. DRUGA POTRAZIVANJA

Druga potrazivanja sa stanjem na dan 31.12.2025.godine iznose RSD 2.774 hiljada, a prema analiti¢koj
evidenciji njih Cine:

2025 2024 UsaglaSeno
PotraZivanja za viSe placen porez na dobit 3.752 0 i 100 %
Potrazivanja od zaposlenih | 2.206 2.123 i
| Ostala potraZivanja 591 102
. Potrazivanja koja se refundiraju 397 ' 549
Ukupno 6.946 2.774 |

5.3.4. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

PotraZivanja po kratkoro¢nim finansijskim plasmanima sa stanjem na dan 31.12.2025. godine iznose
RSD 87.119 hiljada, a prema analitikoj evidenciju njih ¢ine:

Naziv duZnika 2025 2024 UsaglaSeno
| 1. Kratkoro¢ni krediti i plasmani-mati¢na i zavisna pravna lica

. Kratkoro¢ni krediti i plasmani-ostala povezana pravna lica

. Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji

. Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani 83.015 71.135 100%

. Otkupljene sopstvene akcije 4.104 4.104

1
2
3
4. Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu
5
6
7

. Ukupno (1 do 6) | 87.119 1 75.239

Sredstva su potvrdena putem [OS obrasca na dan 31.12.2025. godine u iznosu od 83.015 hiljade dinara.

Na dan 31.12.2025.godine drustvo poseduje 3.664 komada sopstvenih akcija. Tokom 2025. godine nije
vren ni otkup ni raspodela sopstvenih akcija. U toku 2024.godine Drustvo je izvrSilo otkup 412
komada sopstvenih akcija.

U toku 2015. godine vrSen je otkup sopstvenih akcija od 3.252 komada, i one su prenete u 2016.12017.
12018.12019. godinu. U toku 2020.godine izvrSen je otkup sopstvenih akcija od 2.500 komada, i na
dan 31.12.2020.godine drustvo je posedovalo 5.752 komada sopstvenih akeija. U 2021.godini izvrSeno
je otudenje 2.500 komada spostvenh akcija raspodelom zaposlenima. U 2022.godini nije vr$en ni otkup
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ni raspodela sopstvenih akcija. U toku 2023.godine Drustvo nije vr$ilo ni otkup ni raspodelu sopstvenih
akcija.

5.3.5. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

2025 2024

| Poslovni raduni 48.818 34.052

| Tzdvojena nov&ana sredstva i akredativi 153 486

_ Devizni ratun 3.096 11.626
Ukupno 52.068 46.164

Sredstva na raGunima poslovnih banaka su potvrdena poslednjim izvodima sa tekuéih rauna i dinarskih
i deviznih, i putem IOS obrazaca na dan 31.12.2025. godine.

5.3.6. KRATKOROCNA AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

| 2025 2024
| Kratkoro¢na aktivna vremenska razgranidenja | 19 114
Ukupno 119 114

54. VANBILANSNA AKTIVAIPASIVA

Termika-Beograd AD Beograd, je na dan 31.12.2025. godine u vanbilansnim evidencijama iskazala
sledeca stanja:

2025 Valuta ! Iznos
Garancije Halk banke 02.03.2026. 1625
Garancije Halk banke 02.03.2026. 1200
Garancije Halk banke 02.03.2026. 2.202
Garancije Halk banke 02.03.2026. 1.724
UKUPNO - 4.751
2024 Iznos
Garancije Halk banke 03.03.2025. 90
Garancije Halk banke 15.04.2025.. 1.162
Garancije Halk banke 25.08.2025. 500
Garancije Halk banke 02.03.2026. 625
Garancije Halk banke 02.03.2026. 200
Garancije Halk banke 02.03.2026. 2.202
Garancije Halk banke 02.03.2026. | 1.724
Garancije Intesa banke 03.03.2025. [1.326
Garancije Intesa banke 03.03.2025. 1.076
Garancije Intesa banke 03.03.2025. 1200
UKUPNO 19.106
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5.5.1. OSNOVNI KAPITAL

Iznosi su iskazani u RSD 000

Pregled stanja i promena na kapitalu u toku 2025. godine dat je u pregledu koji sledi:

2025 2024
OSNOVNI KAPITAL 75917 75.917
Akcijski kapital 68.235 68.235
Emisiona premija - =
Ostali osnovni kapital 7.681 | 7.681
. UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL | - [ -
| REZERVE 98.089 198.089
| REVALORIZACIONE REZERVE PO OSNOVU
| REVALORIZACIJE NEMATERIJALNE IMOVINE, 3.601 13.614
| NEKRETNINA, POSTROJENJA [ OPREME |
- NERASPOREDENI DOBITAK | 122.375 i 137.566
Nerasporedeni dobitak ranijih godina [114.675 1114.481
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 7.700 :23.085
UKUPNO 299.982 315.186

Akcijski kapital na dan 31.12.2025. godine iznosi RSD 68.235 hiljada i obuhvata obi¢ne akcije sa
pravom ude$céa u upravljanju, pravom ucesc¢a u dobiti i pravom na deo likvidacione mase u skladu sa

aktom o osnivanju DruStva.

Akcionari drustva su:

Akcionari vrsta akcija Yucescéa 31.12.2025. Youdeséa 31.12.2024,
Fizi¢ka lica OA 75,87158 46.224 75,87158 46.224
Pravna lica OA 12,48933 7.609 12,48933 7.609
Kastodi radun OA 11,63909 7.091 11,63909 7.091
Ukupno 100 60.924 100 60.924
5.5.2. OSTALI OSNOVNI KAPITAL

2025 2024
Ostali kapital-Stambeni fond
Stambeni deo-kredit zaposlenih
Stambeni fond 7.682 7.682
UKUPNO 7.682 7.682

Ostali osnovni kapital u iznosu od RSD 7.682 hiljada na dan 31.12.2025. godine prikazuje stambeni

fond Drustva.

5.5.3. REZERVE

2025 2024
STATUTARNE I DRUGE REZERVE 98.089 98.089
UKUPNO 98.089 98.089
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5.5.4. REVALORIZACIONE REZERVE

2025 2024
REVALORIZACIONE REZERVE 3.601 3.614
UKUPNO 3.601 3.614

5.5.5. NERASPOREDENI DOBITAK
2025 2024

Neraspored.dobit pred.god 114.675 114.481
Neraspored.dobit tekué.god. 7.700 23.085
UKUPNO 122.375 137.566

Drustvo je u2025. godini vrsilo raspodelu dobiti, odnosno Odlukom skupstine akcionara od
27.06.2025. godine dobit po usvojenom Godisnjem izvestaju za 2024.godinu, u iznosu od RSD 23.085
hiljada raspodeljena je za isplatu ude$¢a akcionarima u dobiti ( dividenda) u bruto iznosu od RSD
22.904 hiljada, a preostali iznos dobiti u iznosu od RSD 181 hiljada raspodeljena je kao nerasporedena
dobit.

5.6. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE

5.6.1. DUGOROCNA REZERVISANJA

Na dan 31.12.2025. godine drustvo je iskazalo dugorono rezervisanje za trogkove sudskog spora u
iznosu od RSD 10.974 hijlada:

Dugoroéna rezervisanja 2025 2024

1. Rezervisanja za depozite

2. Rezervisanja za tro§kove obnavljanja prir. bogatstava
3. Rezervisanja za troSkove restrukturiranja

4. Rezervisanja za naknade i druge benifcije zaposlenih
5

6

. Rezervisanja za trodkove sudskih sporova 10.974 10.974
. Ostala dugoro¢na rezervisanja
Ukupno (1 do 6) 10.974 10.974

Dobijeno je misljenje advokata u vezi sa radnim sporom, koji se vodi protiv drustva prema kome je
izvesno da ¢e drutvo izgubiti spor i na osnovu procenjene visine odstete formirano je rezervisanje.

Na osnovu dodatnog dobijenog obracuna od strane od suda imenovanog vestaka postojece rezervisanje u
2024. godini povecano je za iznos od RSD 1.083 hiljada.

Nisu izvrSena rezervisanja za otpremnine zaposlenih prilikom njihovog odlaska u penziju u budué¢im
vremenskim periodima jer se radi o kolektivu koji nije brojan, pa procenjujemo da nije re¢ o materijalno
znacajnom iznosu.

2
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5.6.2. DUGOROCNE OBAVEZE

Na dan 31.12.2025. godine drustvo je iskazalo dugoroéne obaveze u iznosu od RSD 735 hijlada:

Dugoro¢ne obaveze 2025 2024

1. Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital

2. Dug krediti i ostale dug.obaveze prema mati¢nom, zavisnim i ostalim povezanim
licima u zemlji

3. Dug krediti i ostale dug.obaveze prema mati¢nom, zavisnim i ostalim povezanim
licima u inostranstvu

4. Dug krediti, zajmovi i obaveze po osnovu lizinga u zemlji 733
5. Dug.krediti, zajmovi i obaveze po osnovu lizinga u inostranstvu
6. Obaveze po emitovanim hartijama od vrednosti

7. Ostale dugoroéne obaveze

Ukupno (1 do 6) 733 0

Dugoro¢ni krediti, zajmovi 1 obaveze po osnovu lizinga u zemlji ukljucuju kredite odobrene od strane
komercijalnih banaka u iznosu od RSD 733 hiljade. Kao instrument obezbedenja urednog vrac¢anja
svojih obaveza, Drustvo je dostavilo blanko menice. Krediti od banaka dospevaju tokom 2027.godine. i
dobijeni su uz kamatnu stopu koja predstavlja zbir tromese¢nog EURIBORA-a 1 marzZe 2,5% godisnje i
indeksirani su u EUR-ima.

57. KRATKOROCNE OBAVEZE

Termika-Beograd AD Beograd je sa stanjem na dan 31.12.2025. godine iskazalo kratkoro¢ne obaveze u
iznosu od RSD 46.842 hiljada, kako je dato u pregledu koji sledi:

2025 2024
- KRATKOROCNA REZERVISANJA - -
| KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE 3.176 -
. PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI I KAUCIJE 989 -
' OBAVEZE IZ POSLOVANJA 9.338 22.280
| Dobavljadi — mati¢na, zavisna pravna lica i ostala povezana lica u zemlji - -
: Dobavljadi — mati¢na, zavisna pravna lica i ostala povezana lica u inostranstvu - -
Dobavlja¢i u zemlji 9.338 22.280
| Dobavljaéi u inostranstvu - -
| Ostale obaveze iz poslovanja - -
| OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 33.245 30.896
| OBAVEZE PO OSNOVU SREDSTVA NAMENJENIH PRODAIJI - -
| KRATKOROCNA PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 94 108
| UKUPNO 46.842 53.284

Kratkoro¢ne finansijske obaveze su obaveze po osnovu dugoro¢nih kredita odobrenih od strane

komercijalnih banaka, koje dospevaju u periodu do godinu dana od dana bilansa u iznosu od RSD 3.176
hiljade.

Obaveze po osnovu primljenih avansa iznose RSD 989 hiljada, i nastali su po osnovu avansa koji su
kupci uplatili po osnovu ugovorenih poslova, koji na dan bilansa jo§ uvek nisu bili izvrSeni, a opravdani
su u 2026.godinu do dana odobravanja finansijskih izvestaja.Iste su usagla§ene putem IOS obrazaca na
dan 31.12.2025.godine.
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Obaveze prema dobavljadima, kao i obaveze po osnovu primljenih avansa su usaglaSene putem IOS
obrazaca na dan 31.10. 1 31.12.2025.godine.

5.7.1. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

2025 2024
Obaveze za bruto zarade i naknade zarada 14.794 14.519
Obaveze prema zaposlenima 5.770 5.333
Obaveze za dividende 11.502 10.612
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda 1.179 432
Ukupno (1 do 3) 33.245 30.896

Obaveze za zarade odnose se na zaradu za mesec decembar 2025. godine i naknade zarada u iznosu od
RSD 14.794 hiljade.

Obaveze za dividende se odnose na neisplaéene dividende iz 2025.godine i iz prethodnih godina, a po
osnovu Odluka skupstine akcionara o raspodeli dobiti. Dividende nisu ispla¢ene akcionarima, jer nisu
dostavili nov¢ane racune.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoroénih obaveza odgovara njihovoj fer
vrednosti na dan bilansa stanja

5.7.2. KRATKOROCNA PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Kratkoro¢na pasivna vremenska razgrani¢enja odnose se na unapred obracunate troSkove u iznosu od
RSD 94 hiljade.

5.8. USAGLASAVANJA POTRAZIVANJA I OBAVEZA

U skladu sa ¢lanom 22. Zakona o racunovodstvu (,,S1. glasnik RS, br. 73/2019 I 44/2021) privredno
drustvo Termika-Beograd AD Beograd je izvr$ilo usaglaSavanje svojih potrazivanja i obaveza sa
stanjem na dan 31. decembra 2025. godine U skladu sa Zakonom o Ra¢unovodstvu poslati su izvodi
otvorenih stavki svim kupcima i dobavljacima, ali se nisu svi overeni vratili.

Potrazivanja su usagladena u iznosu od 100%.
Nije vr§eno usaglaSavanja potraZivanja prema poveriocima u ste€aju ili likvidaciji, buduci da su ista
prijavljena i priznata.

Obaveze prema dobavljac¢ima su usaglasene u iznosu od 97,07%, odnosno nije izvSeno usaglasavanje
obaveza obaveza u iznosu od RSD 273 hiljada §to predstavlja 2,93% ukupnih obaveza drustva prema
dobavljadima. U pitanju su obaveze prema pet dobavljaca.

Primljeni avansi su usaglaseni u iznosu od 100%.

Dati avansi su usaglaseni u iznosu od 65%, odnosno nije izvrSeno usaglasavanje datih avansa u iznosu
od RSD 84 hiljade, §to predstavlja 35% ukupnih datih avansa- avans dat jednom dobavljacu.
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6. BILANS USPEHA

6.1. POSLOVNIPRIHODI

Termika-Beograd AD Beograd, je sa stanjem na dan 31.12.2025. godine iskazalo poslovne prihode u

iznosu od RSD 357.096 hiljada, kako je dato u pregledu koji sledi:

Iznosi su iskazani u RSD 000

! 2025 2024

 POSLOVNI PRIHODI
PRIHODI OD PRODAJE ROBE L 545 1.324

| Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 1545 1.324
Prihodi od prodaje robe na inostranom trZi§tu i- -
PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA I USLUGA i 354.864 413.884

| Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzigtu 354.864 378.118

_Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trZistu - |=
PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE 582 1400

| DRUGI POSLOVNI PRIHODI 1.105 | 871

| UKUPNO 357.096 416.479

6.2. POSLOVNI RASHODI

Termika-Beograd AD Beograd, je sa stanjem na dan 31.12.2025. godine iskazalo poslovne rashode u

1znosu od RSD 350.697 hiljada, kako je dato u pregledu koji sledi:

| 2025 | 2024

| POSLOVNI RASHODI |

| NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE [31 1553

| TROSKOVI MATERIJALA, GORIVA I ENERGIJE [39.570 143.052

: TROSKOVI ZARADA; NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI '
RASHODI 180.739 [201.907

| Tro8kovi zarada i naknada zarada 119.933 144.479
Tro8kovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada 18.190 21.887
Ostali li¢ni rashodi i naknade 42.616 35.541
TROSKOVI AMORTIZACIJE 11.800 17.761
TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA 107.887 115.304

| Trogkovi usluga na izradi u¢inaka 100.599 102.508

| Trogkovi transprtnih usluga 938 946
Troskovi usluga odrzavanja 3.123 2.261
Troskovi zakupnina 1.362 7.512
TroSkovi reklame i propagande 218 479

| Troskovi ostalih usluga 1.647 1.597
TROSKOVI REZERVISANJA 0 1.083
NEMATERIJALNI TROSKOVI 10.670 12.264
UKUPNO | 350.697 391.924

Na teret rashoda za 2025. godinu ukalkulisane su i zarade i naknade zarada za decembar 2025. godine, a

koje su isplaéene u januaru 2026. godine, kada su placeni i obradunati porezi i doprinosi na teret

zaposlenog 1 na teret poslodavca.

Drustvo Termika-Beograd AD Beograd, je obradunalo troskove amortizacije nekretnina, postrojenja i

opreme u iznosu od RSD 11.800 hiljada.




TERMIKA-BEOGRAD AD BEOGRAD
Napomene uz finansijske izvestaje za 2025. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

6.3. POSLOVNIREZULTAT

l 2025 2024
1. POSLOVNI DOBITAK 6.399 | 24.555
| IL. (POSLOVNI GUBITAK)
| Ukupno (I-II) ' 6.399 24.555
6.4. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
2025 2024
| FINANSIJSKI PRIHODI 3.552 13,023
FINANSIJSKI PRIHODI OD 1Z ODNOSA SA MATICNIM, ZAVISNIM [ :
OSTALIM POVEZANIM LICIMA = |-
PRIHODI OD KAMATA 3.511 3.003
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE I POZITIVNI EFEKTI VALUTNE _ o e
| KLAUZULE
OSTALI FINANSIJSKI PRIHODI 3 1
 FINANSIJSKI RASHODI 1319 146
| FINANSIJSKI RASHODI 1Z ODNOSA SA MATICNIM, ZAVISNOM [ :
| OSTALIM POVEZANIM LICIMA B
RASHODI OD KAMATA 1269 126
| NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE | NEGATIVNI EFEKTI VALUTNE KLAUZULE 42 15
! OSTALI FINANSIJSKI RASHODI 8 5
' DOBITAK IZ FINANSIRANJA 3.233 12.877
' GUBITAK IZ FINANSIRANJA - Ee

6.5. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE
PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

U 2025.godini dru$tvo u svojim poslovnim knjigama nema evidentirane prihode od uskladivanja
vrednosti finansijske imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

6.6. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE
ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

U 2025.godini drustvo u svojim poslovnim knjigama nema evidentirane rashode od uskladivanja
vrednosti finansijske imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

6.7. OSTALI PRIHODI I RASHODI

2025 | 2024
OSTALI PRIHODI _ | 405 | 886
OSTALI RASHODI 607 | 477

U ostale prihode usli su prihodi po osnovu naknadno odobrenih finansijskih popusta od strane

dobaljaca.
Ostali rashodi su rashodi po osnovu kazni i gubici po osnovu rashodovanja imovine.
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Drustvo ne vrsi ispravku vrednosti pojedina¢nih potrazivanja ako je od roka za njihovu naplatu proslo
najmanje 60 dana, ve¢ samo ako je izvesno da je pojedinaéno potraZivanje nenaplativo.

28



TERMIKA-BEOGRAD AD BEOGRAD
Napomene uz finansijske izve$taje za 2025. godinu

6.8. POSLOVNI DOBITAK

Iznosi su iskazani u RSD 000

Oporeziva dobit se obracunava na osnovu ra¢unovodstvene dobiti iskazane u godi$njim finansijskim
izvestajima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate troSkove i za razli¢ite metode i stope
obrac¢una amortizacije osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima i onih koje koristi Drustvo u
skladu sa svojim raCunovodstvenim politikama. Porez na dobit preduzecéa se razlikuje od teoretskog

iznosa koji bi se dobio primenom poreske stope na ostvarenu dobit Drustva, kako sledi:

u 000 RSD
1 Rezultat u Bilansu uspeha 12025
Dobit poslovne godine 19.430
' Dobici od prodaje imovine |-
| Troskovi koji nisu dokumentovani 56
Kamate zbog neblagov.plaéenih poreza, doprinosa i dr.javnih dazbina 11
Nov¢ane kazne, ugovorne kazne i penali 238
Troskovi koji nisu nastali u svrhu obavljanja delatnosti -
Primanja zaposlenog iz ¢lana 9. stav 2. Zakona, obradunata a neisplac¢ena u poreskom periodu 1.807
- Otpremnine i nov¢ane naknade po osnovu prestanka radnog odnosa, obratunate a neisplaéene u poreskom
| periodu
' Primanja zaposlenog iz &lana 9. stav 2. Zakona, obragunata u prethodnom-poreskom periodu a isplacena u
| poreskom periodu za koji se podnosi poreski bilans (2.576)
Ukupan iznos amortizacije obradunat u finansijskim izvestajima (11.800)
Ukupan iznos amortizacije obraunat za poreske svrhe 19.402
Rashodi po osnovu reprezentacije -
Porezi, doprinosi i dr.javne daZzbine , koje nisu pladene, a koje su iskazane u posl.knjigama kao rashod -
Porezi, doprinosi i dr,javne dazbine, pacene u poreskom periodu, a koje nisu bile pla¢ene u prethodnom ) .
poreskom periodu, u kojem su bile iskazane kao rh u poslovnim knjigama
| Dugorogna rezervisnja koja se ne priznaju u poreskom periodu -
Dobit 11.346
Iznos gubitka iz poreskog bilansa, iz prethodnih godina, do visine dobiti
: Ostatak dobiti 11.346
_ 11 Kapitalni dobici i gubici
i Ukupni kapitalni dobici tekuée godine -
Ukupni kapitalni gubici tekuce godine
| Kapitalni dobici -
| Poreska osnovica (red. br. 68+64) > 0 | 11.346
Osnovica za obracun poreske obaveze 111.346
Poreska stopa " | 15%
Iznos poreske obaveze 1.704
| Korekcija za poreske kredite (zapo§ljavanje novih radnika)
Korekcija za poreske kredite (ulaganja u osnovna sredstva)
| Iznos poreske obaveze za plaéanje 1.704
| Uplaéena akontacija poreza 5.456 :
. Uplaéena akontacija poreza u 2026.godini 456 |
Obaveza po osnovu poreza na dobitak
Pretplata poreza na dobit 4.208 5
Iznos poreza za uplatu
Mesecni iznos akontacije poreza 142
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7. FINANSIJSKI INSTRUMENTI I CILJEVI UPRAVLJANJA FINANSIJSKIM RIZICIMA

Ciljevi upravljanja rizicima finansijskih instrumenata

Drustvo nastoji da ostvari $to bolje rezultate u uslovima izloZenosti rizicima. Upravljanje rizicima je od
velike vaZnosti za smanjenje verovatno¢e od finansijskog neuspeha. Cilj upravljanja rizicima jeste da se
pravovremeno identifikuju rizici, da se izvr$i njihova analiza i procena njihovog uticaja na buduée
ishode.

Poslovanje drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trZisnom riziku (devizni i kamatni),
kreditni rizik i rizik likvidnosti.

7.1. Finansijski instumenti po kategorijama

Kategorije finansijskih instrumenata, prema bruto knjigovodstvenom stanju na dan 31. decembra 2025. i
2024. godine, prikazane su u sledeéoj tabeli:

u 000 RSD

| | 2025 [ 2024
"FINANSIJSKA SREDSTVA ’
| Dugoro¢ni fin.plasmani / /
| Fin.sredstva koja se iskazuju po fer vrednosti kroz BU / / _
| PotraZivanja od kupaca - - 43.642 - 81207 - |
| Kratkoro¢ni fin.plasmani 83.015 71.135 |
. Gotovina i gotovinski ekvivalenti | 52.068 46.164
- UKUPNO 178.725 - 198.506
' FINANSIJSKE OBAVEZE
i Dugorocne i kratkoro¢ne obaveze po kreditima 1 3.909 /
| Obaveze iz poslovanja 1 9.338 | 22.280

UKUPNO | 13.247 | 22.280

U 2025.1 2024. godini Drustvo nije imalo derivatne finansijske instrumente.
7.2.  Trzisni rizik

U svom poslovanju drustvo je izloZeno finansijskim rizicima od promene kurseva stranih valuta i
promene kamatnih stopa.

Rizk od promena kurseva stranih valuta

Drustvo u svom poslovanju izloZeno je riziku promena kursa stranih valuta koji proistide iz poslovanja sa
razliCitim valutama, prvenstveno EUR. Rizik proisti¢e kako iz buduéih poslovnih transakcija, tako i iz
priznatih sredstava i obaveza u stranoj valuti.

Rukovodstvo Drustva je ustanovilo politiku za upravljanje rizkom od promena kursa stranih valuta u

odnosu na njegovu funkcionalnu valutu. Drustvo ima potraZivanja i obaveze u stranoj valuti, tako da je
maksimizirana uskladenost priliva i odliva u istoj valuti radi zadtite od promene deviznih kurseva.
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S druge strane, Drustvo jo§ ne koristi zastitu transakcija od deviznog rizika (hedZing), s obzirom na
postojecu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko trziste.

u 000 RSD
SREDSTVA OBAVEZE
2025 2024 2025 2024
EUR 11.369 11.301 3.909 /
UsD 288 324 / /
11.657 11.625 3.909 /

Drustvo je izloZeno deviznom riziku pre svega po osnovu gotovine i kratkoro¢nih finansijskih plasmani,
kao i po osnovu kreditnog zaduZenja kod banaka u EUR, dok je izloZenost prema USD zanemarljiva.

U 2025. evidentirana su znadajna devizna sredstva (uiznosu od RSD 11.657 hiljada), uz istovremeno
postojanje deviznih obaveza ( u iznosu od RSD 3.909 hiljada), $to ukazuje na neto deviznu poziciju u
aktivi. S obzirom na to da Drustvo ne koristi intrumente zastite od deviznog rizika, izloZeno je
potencijalnim negativnim efektima promene kursa, naro&ito u slu¢aju jacanja domade valute. Medutim,
delimi¢no uskladivanje priliva i odliva u istoj valuti ublazava ovaj rizik. Ukupno posmatrano, devizni
rizik je umeren.

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izlozno riziku promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa
varijabilna. Drustvo je izloZeno riziku promena kamatnih stopa pre svega po osnovu dugoroénih kredita
od banaka, kao i kratkoro¢nih finansijskih plasmana. Obaveze po osnovu zaduzenja kod banaka su sa
promenljivom kamatnom stopom, koja je vezana za EURIBOR, dok su plasmani vezani za referentu
kamatnu stopu NBS. Na ovaj nagin ostvaren je odredeni stepen prirodnog uskladivanja izmedu kamatno
osetljive aktive i pasive. Na osnovu navedenog, Drustvo procenjuje da je ukupna izloZenost riziku od
promene kamatnih stopa na niskom nivou i da nema znacajan uticaj na finansijski rezultat i novéane
tokove.

7.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik finansijskog gubitka za Drudtvo ako druga ugovorna strana u finansijskom
instrumentu ne ispuni svoje ugovorne obaveze. Kreditni rizik prevashodno proistice po osnovu
potrazivanja iz poslovanja. IzloZenost Drustva ovom riziku o granicena je na iznos potrazivanja od Kupaca
na dan bilansa. Na dan 31. decembra 2025.godine Drugtvo nema dospela potrazivanja od kupaca.
Celokupan iznos potraZivanja od kupaca iskazanih u bilansu je do dana odobravanja finansijskih izvestaja
I naplacen.

Ro¢na struktura potraZivanja iskazanih u bilansu na dan 31.12.2025. godine predstavljena je u narednoj
tabeli:

u 000 dinara
2025 2024
Nedospela 43.642 54.728
Dospela do 30 dana / 18.716
Dospela od 31- 60 dana 7.763

/
/

Dospela od 61- 180 dana
Dospela preko 180 dana

~ ~ =

31



TERMIKA-BEOGRAD AD BEOGRAD
Napomene uz finansijske izveStaje za 2025. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000
7.4. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo biti suofeno sa poteSkoéama u izmirivanju svojih finansijskih
obaveza. Drustvo upravlja svojom likvidno$¢u sa ciljem da, koliko je to moguée, uvek ima dovoljno
sredstava da izmiri svoje dospele obaveze, bez neprihvatljivih gubitaka i ugroZavanja svoje reputacije.

Planiranje novéanog toka vrsi se na nivou poslovnih aktivnosti Drustva i zbirno za Drustvo kao celinu.
Finansije DruStva nadziru planiranje likvidnosti u pogledu zahteva Drustva da bi se obezbedilo da Drustvo
uvek ima dovoljno gotovine da podmiri poslovne potrebe kao i da ima slobodnog prostora u svojim
nepovuenim kreditnim aranZzmanima.

Drustvo raspolaZe dovoljnim iznosom visokolikvidnih sredstava (gotovina i gotovinski ekvivalenti), kao
i kontinuiranim prilivom nov&anih sredstava od realizacije roba i usluga, koji mu omoguéavaju da svoje
obaveze izmiruje u roku dospecéa. Drustvo ne koristi finansijske derivate.

ViSak gotovine, iznad salda zahtevanih obrtnih sredstava, ulaZe se u kamatonosne tekuée racune i
kratkoro¢ne oroéene depozite.

Sledeta tabela predstavlja analizu finansijskih obaveza Drustva prema ugovorenim uslovima plaéanja,
koji su odredeni na osnovu preostalog perioda na dan izvestavanja u odnosu na ugovoreni rok dospeca i
zasnovani su na ugovorenim nediskontovanim iznosima otplata (salda koja dospevaju na naplatu u roku
od 12 meseci jednaka su njihovim knjigovodstvenim iznosima, budu¢i da efekat diskontovanja nije

materijalno znaéajan):
31.decembar 2025.godine

u 000 dinara
Do 3 meseca 0Od 3-12 meseci Od 1 do 2 godine UKUPNO
Obaveze po osnovu .
kredita 794 2.382 733 3.909
Obaveze iz poslovanja 9.338 9.338
Ostale  kratkoro¢ne
obaveze 33.245 33.245

31.decembar 2024.godine

u 000 dinara
Do 3 meseca Od 3-12 meseci Od 1 do 2 godine UKUPNO
Obaveze po osnovu
kredita / /
Obaveze iz poslovanja 22.280 22.280
Ostale  kratkoro¢ne
obaveze 30.896 30.896

7.5.  Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi da posluje u neograniéenom periodu
u predvidljivoj buducnosti, kako bi vlasnicima kapitala obezbedilo povraaj (profit), a koristi ostalim
zainteresovanim stranama, kao i da bi o¢uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji tro§kove
kapitala.
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Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. Ovaj koeficijent se izra¢unava iz odnosa neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala. Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze
(uklju€ujuéi kratkoroCne i dugoro¢ne, kao $to je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinu i
gotovinske ekvivalente.

2025 2024
Koeficijent zaduZenosti 2,16% 5,74%

7.6.  Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeca tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2025. godine i 31. decembra 2024.godine.

u 000 dinara
" "31.dembar 2025, 31.decembar 2024.
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrednost vrednost vrednost vrednost

Finansijska sredstva
Dug.fin.plasmani
Dug.dati zajmovi
Ostali fin.plasmani 83.015 83.015 71.135 71.135
PotraZivanja od 43.642 43.642 81.207 81.207
kupaca
Tekuca dospeca 2.205 2.205 2.123 2.123
odobrenih
dug.zajmova
Gotovina i got.ekv. 52.068 52.068 46.164 46.164

180.930 180.930 200.629 200.629
Finansijske obaveze
Dugoroéni krediti 733 733
Tekuca dospeca 3.176 3.176
dug.kredita
Obaveze po osmovu
lizinga
Obaveze prema 9.338 9.338 22.280 22.280
dobavljadima
Obaveze za zajmove 22.280

13.247 13.247 22.280

Obzirom na ¢injenicu da ne postoji dovoljno trZi$no iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na &njenicu da ne postoje dostupne trZisne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
kori$¢en je metod diskontovanja novéanih tokova. Kod finansijskih sredstava i obaveza &iji je rok dospeca
kratak knjigovodstvena vrednost je priblizna fer vrednosti.
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8. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Saglasno MRS 10 ,,Dogadaji posle izvestajnog perioda®, nije bilo znaéajnih dogadaja nakon bilansa
stanja. Do dana odobravanja finansijskog izvestaja za 2025. godinu, smatraju se dogadaji nakon dana
bilansa stanja.

9. SUDSKI SPOROVI
U toku 2025.godine drustvo nije pokretalo nove sudske sporove, niti su isti pokrenuti protiv njega.

Stecajni postupak protiv ste¢ajnog duznika Euromonting doo je tokom 2022.godine okonéan, U toku je
staCajni postupak u odnosu na ste¢ajnu masu. Preostali neizmireni deo potraZivanja u iznosu od RSD
1.212 hiljada je uSao u nacrt ReSanja za glavnu deobu steajne mase. Nasa procena je da ostatak
potraZivanja koji je i otpisan nece biti naplaéen.

JoS uvek je u toku radni spor koji je pokrenut od strane zaposlenog za naknadu $tete zbog nezakonito
dobijenog otkaza. U skladu sa tokom postupka i misljenjem advokata formirano je rezervisanje za
troSkove po osnovu ovog spora.

U toku je i spor, koji je po tuZbi drustva pokrenut protiv “Toner Stil” d.o.o Beograd. Osnov je naplata
neizmirenih nov¢anih potrazwanja Sud je doneo presudu u korist PD “Termika- Beograd” a.d. Nakon
toga je podnesen predlog za izvrSenje na nepokretnostima izvr§nog duznika, koji je usvojen od strane
suda. Postupak izvrSenja je jo§ uvek u toku, procena je da deo potraZivanja koji je otpisan neée biti
naplacen, obzirom na to da duznik ne poseduje imovinu iz koje bi potrazivanje bilo naplaceno.

10. EKSTERNE KONTOLE

U toku 2025. godine nije bilo eksternih kontrola od strane ministarstva finansija, sektor, poreske uprave.,
11. AUTORIZACIJA FINANSIJSKIH IZVESRTAJA

Finansijski izvestaji za godinu koja se zavrila na dan 31.decembra 2025. godine (uklju€ujuéi i uporedne

podatke) su odobreni od strane rukovodstva Dr tvana. dan 06.03.2026. godine.

Odgovorno lice za sastavlla}ne fifza 2025, god < '\%E Za\&(‘phskl zastupnik:
ibinaiin. S " e o ! T 7 B " m

) &)
XMffan thorovskl Wwfggh i
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,,Tepmuka- Beorpan® an beorpan
V3BeiuTaj 0 TOC/IOBAY 33 NEPHOT jaHyap- deuemoap 2025.roauHe

1. OTMUC PA3BOJA, OPTAHU3ALIMOHE CTPYKTYPE U IOC/IOBHUX
AKTUBHOCTH

1.1. WCTOPHUJAT

MpuBpeaHO ApYLWTBO , TepMUKa- Beorpaa” ap beorpag je ocHosaHo 01.01.1970.rogunHe Kao MoHTaXKHa jeanHuua
beorpag, Koja je nocnosana y cacrasy PO ,Tepmuka“ /by6/bara v koja ce 23.03.1978.roaunHe TpaHchopmucana y OOYP
,beorpaa” v Kao Taksa U gasbe 6una y cactasy PO, Tepmuka“ /bybrbaHa. 00YP ,Beorpag” ce nzggojuo u3 PO
,Tepmuka“ Jbyb/baHa M OpraHU3oBao Kao ApyWTBEHO npeaysehe , Tepmuka- beorpaa” koje je 610 PErucTpoBaHo y
NMpuspeaHom cyay y beorpaay( pewerse 6poj UB PU 2/90 op 05.01.1990.rogmuHe). Moctynkom npuBaTnsaumje
ApywTBeHo npeaysehe ce nyTem jagHe aykuyuje TpaHCGOPMNCAN0 Y akLMOHAPCKO APYLITBO ,Tepmura- beorpaa” ap
Beorpag ( pewetbe NMpuspeaHor cyaa 6poj UB ®U 9215/03 oa 25.09.2003.roauHe). JpyLWwTBo je perucTposaHo y
AreHumju 3a npuspegHe perucTpe ( pewetrbe 6poj B/, 3149/2005 oa 04.07.2005.roauHe).

1.2. OINMC ITOC/IOBHE AKTHBHOCTH

NpywTso ce 6aen n3soherem TEPMOU30NALMOHNX 1 CKENIAPCKUX pasfoBa, NpOojeKkToBabeM, MPOU3BOAHOM, TPAHCNOTOM
u npoaajom poba v ycayray yHyTpalwem 1 CnoJbHOTPrOBUHCKOM NPOMETY. MpeTexHa AeNaTHOCT ApyLwWTBa Cy
CKeNapCKu pafoBu, U U3Bohere TONAWX 1 XNaaHuX u3onauuja y Enekronpuspesm, Ha XEMMUJCKMM W OPYTHUM
WHAYCTPUJCKMM NOCTpOjerbma. Ha M3pagmn v MOHTAXU n3onaumja, Kao U n3soherby 3aBPLUHUX pagoBa Y
rpaheBMHapcTBy, APYWTBO Pagun Ay)Ke 0f Nona Beka W TO BP/IO YCNELWHO.

OpywTBo noceayje 6pojHe 3HavajHe U pecnekTabunHe pedepeHue 3a KBAaNWUTET U Y POKY U3BEAEHE Pa/lOBE. AOpywTeo
uma v cnepehe pedeperue Msgate of cTpaHe pedpepeHTHOr MuHUCTapCTBa:

- Jluuenua ( NO52M1) 33 NpojeKTOBatbe TEPMOTEXHUUKMUX, TEPMOEHEPTETCKUX, NPOLECHNX M FaCHUX WHCTanayuja
3a TepmoeneKkTpaxe cHare 10MW u BuLe;

- JluueHrua ( MO30M1) 3a usBohere pafosa Ha TEPMOTEXHUYKMM, TEPMOEHEPTETCKUM, NPOLECHUM U TaCHUM
WMHCTanaunjama;

- NuueHua ( MO52M1) 3a ussoherbe pafoBa Ha TEPMOTEXHUUKNX, TEDMOEHEPIETCKUX, MPOLECHUM W raCHUM
WHCTanauuja 3a TepmoenekTpare cHare 10MW u Buie v
- NluugHuy 3a uspasarse cetpudurKraTa o eHepreTCKUM CBOjCTBUMA objekaTa BUCOKOTpaAHE.

[pywTBo noceayje ceptudurosaHe ctangapae ksanuteta: 1SO 9001; I1SO 14001; ISO 50001 i BS OHSAS 45001.
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1.3. OPrAHU3ALHUOHA CTPYKTYPA

OpraHuU3aLmMoHa CTPYKTYpa ApywTBa je npunaroheHa obumy v BpCcTH nocna.
YHyTpalba opraHusaumja je ypeheHa MpasuaHukom o opraHW3aumju 1 cucTemaTnsaumju nocnosa. Osum MpaBUNHUKOM
cy ypeheHa cnepeha nutama:

- OpraHu3auMoHu OenoBKu ApyLiTea

- Cuctemartusaumja NoCA0Ba U PafHUX 3aJaTaka

- [pyru noce6Hu ycnosu 3a obas/barbe nocnosa y pywrsy

MpaBUIHWKOM O OPraHu3aumju u cucTemaTm3aumju nocnosa yrephero je aa ce nocnosarbe [pywrsa obas/ba y TPU
ceKkTopa:

- TEXHWUYKW CEKTOP

- CEKTOP NMPABHUX, KAAPOBCKWMX 1 OMLLUTUX NMOCNOBA

- CEKTOP 3A EKOHOMWJY N ®UHAHCWIE

OpywTBo Ha gaH 31.12.2025. roAnHe Hema perncTposaHe orpaHke.

[lpyLUTBO je OpraHM30BaHO Kao akLUMOHapCKO ApywTBo. OpraHu ApywiTsa cy CrynwTtuHa, HaasopHu oabop 1 M3BpLuHK
onbop.

CKyNWTHUHY APYLITBA YMHE CBM aKLMOHApK ApYLUTBa.

JeceT Hajsehnx akuMoHapa ApywTea Ha gaH 31.12.2025. roaunHe:

MocnosHo ume npasHoz Auya/ Mme u npesume bpoj akyuja % y4ewha
1. BDD M&V INVESTMENT AD BEOGRAD- zbirni 3.838 6,29965
racun
2. | TepmuKa-'Beorpaman Béorpan e e e T g A AN A "6’,‘6"1"?1('!?"‘-“""'""-?”'3‘-':5""":‘f"' e
3 GAREJUR doo 2.136 3,50601
4. TEZORO broker ad- zbirni racun 2.083 3,41901
5. Electro Investment Group 1.691 2,77559
6. Bpaporeuh BpaHko 1.241 2,03697
gl WanTtuh Comba 1.146 1,88103
8. OTP BANKA SRBIJA- zbirni racun ©1.120 1,83836
9. MaTtosuh CMmusba 1.063 1,74480
10. Katuh 3opaH 971 1,59379




2. MMOCJOBAIBLE JAPYILITBA

2.1. BWIAHC YCIIEXA

,, Tepmuka- beorpan” an beorpan

W3BelTaj 0 MOCIOBAY 3a MEPUOL jaHyap- neuembap 2025.roauHe

[pywTso je y nocnosHoj 2025.roAnHW 0CTBApU/O YRYNHE NPUXOAE Y usHocy og, PC[ 361.053 xu/papa v yKynHe

pacxofe y uaHocy oa PC[, 351.623 xupaga.

BMNAHC YCMEXA

Y XM/banama auHapa

T
i B A

MocNOBHW NPUXOAN 357.096 416.479
MocnoBHW pacxoan (350.697) (391.924)
MNocnoeHu fobuTak 6.399 24.555
MocnoBHwM rybuTak - -
MUHAHCKJCKM NpUXoan 3.552 3.023
DUHAHCKH]CKK pacxoam (319) (146)
Nobutakr 13 puHaHcKparoa 3.233 2.877
Mpuxoau of ycka.Bpen.MMmoBUHE - =
Pacxoau o, YCKN.Bped.MMOBUHE - .
OcTanu npuxoau 405 886
OcTanu pacxoam (607) (477)
Pe3syntart npe onopesunsatba 5.430 27.841
Mopecku pacxop nepuosa (1.704) (5.911)
Oan0XKeHW NOPecKK Npuxoa nepuoaa (26) 1.155
Heto poburak 7.700 23.085
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MPUXO0AH APYLITBA

CTPYKTYpY NpUXofa ApYLUTBA YWHE NOCAOBHW NPUXOAW, PUHAHCH]CKM NPUXOAM W OCTANN NPUXoan.

Y XW/bafiama AuHapa

MoCNOBHW NPUXOAHN 357.096 416.479
PUHAHCU]CKK NPUXOAM 3.552 3.023
Mpuxoam of ycknahueara Bp.MMOBUHE - -
OcTanun npuxoau 405 886
YRKYMHU NPUX0AU 361.053 420.388

HajaHauajHuje ydewhe y CTPYKTYPH YKYTMHMX NPUX0Aa Cy 3ay3enu NOC0BHU NpUxoau (99%).
P UHAHCUJCKM NPUXOAM Cy OCTBAPEHM MO OCHOBY Kamara.
OcTanv NpUXoAu OCTBapeHU Cy Mo OCHOBY NPO/Aaje UMOBMHE, U HaKHaaHO oa06peHKx nonycra oA Aobas/pava.

PACXO0JH APYLITBA

CTpyKTypa pacxoia ApyLITBa NpUKasaHa je y HapeaHoj Tabenu:

Y XM/bagama fuHapa
&\ .:“_v 7.

Moc/noBHM pacxoam (357.096) (391.924)

HB npopate pobe (31) (553)

- Tp.maTepujana, ropusa U eHepruje (39.570) (43.052)

- Tp.3apaga, HakHaa v OCTa/IMX IMYHMX Pacxoaa (180.739) (201.907)

- Tp.amoptvsauuje (11.800) (17.761)

- Tp.Nnpou3BOAHMX yCayra (107.887) (115.304)

- Tp.pe3sepseucaroa (-) (1.083)

- Hematepujanuu Tp. (10.670) (12.264)
DUHAHCKCKM pacxoam (319) (146)
Pacxoau oa ycknahuearba Bp.MMOBHUHE (-) (-)
OcTanu pacxoau (607) (477)
YKYMNHU pacxogm (351.623) (392.547)

Y OKBMPY NOC/NIOBHUX pacxoda Hajeehu Aeo ce 04HOCK Ha TPOLLKOBE 3apaja, HakHaAa 3apaja v ocTane IMYHe pacxone y
nsnocy oa PC/l, 180.739 xu/baaa. 3HauajHW M34aum cy v TPOLWKOBU NMPOU3BOAHUX ycnyra y uaHocy og PC/l 107.887
X1/bada, a mehy rbuMma TPOLWKOBUW KOONepaHTCKuX ycnyra y usHey og PCA 100.554 xusbapa.
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2.2. BUJIAHC CTAIbA

Ha paH 31.aeuembpa 2025.roanHe BunaHc cTarba NpuKasyje npernep cpeacrasa, obasesa 1 KanuTana apywrsa. 3Hoc
aKTUBE M NacuBe Ha Kpajy mocnosHe roguHe je PCA 358.531 xusbaja.

AKTHBA

Y CTPYKTYpH aKTUBE Haj3HauajHuje je yuewhe HeKpeTHHA, NOCTPOjeHba U ONpeme, Koje obyxBaTa rpaheBUHCKUX

objeKaTe, 3eM/bULITE U MaLLWHe 3a 06aB/barbe OCHOBHE AENaTHOCTV APYLWTBa.

Y XM/bafama AuHapa

HemaTepwujanHa MMOBUHA 0 0
HeKkpeTHWHe, NOCTpOojerba 1 onpema 153.369 157.472
O/A/10:KeHa nopecka cpeacTsa 1.500 1.526
3anuxe 13.868 14,948
MoTparmearba 50.588 83.981
KpaTkopyHW GWH.NAaccMaHu 87.119 75.239
FOTOBKMHA W TOTOBMHCKW EKBUBANEHTH 52.068 46.164
AKTVMBHA BpeMEHCKa pa3rpaHuyerba 19 114
YKynHa aKktuBa 358.531 379.444

HeKkpeTHWHe, NOCTpOjetba U onpema UcKasaHu cy No HabaBHOj BPeAHOCTU YMakbeHM] 3a akyMUApaHy amopTUaLmjy.
MoTpaskuBarba y u3Hocy o PCL, 50.588 xusbaae ce cactoje o/ NoTpaxkusarba No OCHOBY Mpo/aje y 3HOCY 04, PCA
43.642 v OCTaNUX KPaTKOPOUYHWUX NOTRAMKMBakA Y U3HOCY 0f 6.946 xwiba',qa. AKTWBHA BpeMEHCKa pa3rpaHiyera oaHoCce
ce Ha yHanpeg nnaheHe Tpowkose 1 nsHoce PCI, 19 xumwaga.

[TACUBA

Ha paH 31.neuembpa 2025.roauHe cTpyKTypa nackee [lpyluTBa cactojana ce U3 Kanutana, AyropoyHUX pesepsuncarba n
[yropoYHNX o6aBesa W KPaTKOPOUHUX pesepBucatba U KPaTKopPouHMX obasesa.

¥ XW/bafama guHapa

Kanutan 299.982 315.186
[yropoyHa pesepsucatba W ayr.obasese 11.707 10.974
OpanorkeHe nopecke obasese - -

KpaTkopouHa pesepBucarba M KpaT.obasese 46.842 » 3 53.284
YKynHa nacvea 358.531 379.444
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KanwTtan ApywTsa o6yxBaTa OCHOBHM KanuTa,pesepse, pesaNopn3aLnoHe pesepee, kao U HepacnopeheHy Aobut

-

NPeTxoaHux 1 Tekyhe rogunte.

CTpyKTypa KanuTana Ha gaH 31.12.2025.roanHe:

Y XW/bagama AMHapa

OCHOBHMW Kanutan 75.917 75.917
Pesepae 98.089 ' 98.089
PesanopusaunoHe pesepse ' 3.601 7 3.614

Hepacnopehera gobut 122.375 137.566
Kanutan 299.982 315.186

NpywTso Ha aaH 31.12.2025.roanHe Nocayje Kao 0TBOPEHO aKLMOHAPCKO APYLITBO, U UMa 185 akumoHapa. AKLMjCKM
KanuTan apywrea uaHocu PCH, 68.235 xuspaga. [pywteo uma n3gamx_ﬁ60.924 0BMYHMX aKuuja. HomMMHanHe BpeAHOCT
akuuje je PCA 1.120,00.

Opanukom CKynwTMHe akuuoHapa of 27.06.2025.roanHe ocTeapeHa po6ut u3z 2024.roguHe y usHocy oa PC/, 23.085
XWM/baja je pacnoges/beHa 3a ucnnaty gveuaenge y usHocy og PC 22.904 xu/baaa, a Nnpeoctani UsHoc pobutny
nsHocy og PCJl 181 xumwana pacnogesbeHa je kao Hepacnopehena gobur.

[lyropoyHa pesepsucarba u ayropouHe obasese obyxsartajy 06aBese no OCHOBY AYrOPOYHUX KPEAUTA Y 3EM/bU Y N3HOCY
on PCA 733 xumwaga.

KpaTKOpouHe pesepBucarba U KpaTKopouHe obasese umajy cnegehy CTyKTypy:

y XW/bafama AuHapa

KpaTkopouHe ¢puHaHcujcke obasese 3.176 -
MPMM/bEHM aBaHCH, AENO3UTH U KayLuje 989 -
Obasese 13 nocnoBarba 9.338 . 22.280
Ocrane KpaTkopouyHe obasese 33.245 30.896
KpaTt.nacuBHa BpemeHCKa pasrpaHuyerba 94 ' 108
KpaT.pesepBucatba U KpaT.obaBese 46.842 53.284

KpaTkopouHe ¢puHaHcujcke obasese ce oHOCe Ha obaBe3e No OCHOBY KpeauTa nobujeHux o cTpaHe pomahux baHakay
u3Hocy oa PCA 3.176 xu/baga.

O6aBese no 0CHOBY NPUM/LEHUX aBaHCca, Aeno3nTa U KayLuja ogHoce ce Ha o6aBese Koje Cy HacTane no 0CMoBy
NPOMM/bEHMX aBaHCa Koje Cy KYMUM yNAaTMAK 3a NOCN0BE KOjW Cy YTOBOPEHM, @ jOLL YBEK HACY U3BPLIEHW Y U3HOCY O/,
PCA 989 xumwapna,

Obasese 13 Noc/0Bara oaHoce ce Ha obasese npema Aobas/baynma.

OcTane KpaTkopouHe obaBe3e 0fHOCe ce Ha obaBese Mo OCHOBY 3apaja U HakHaja 3apafia y U3HoCy O PCL 14.794
xusbana, apyre obasese y maHocy og, PCL 17.271 xupwana v obasese no 0OCHOBY OCTanux nopesa, AONPUHOCA U APYTUX
naxbuHa y usHocy og PCA 816 xuwaja.
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2.3. OTKYIN/bEHE COIICTBEHE AKIIHJE

Y 2025.roguHu [pyWwTBO HKje BPWWAO HKM OTKYN HW pacnogeny ConcTBeHnX akuuja. Ha nan 31.12.2025.roguHe apywTeo
noceayje 3.664 Komaga COMNCTBEHUX akumja.

2.4. TIOKA3ATE/bU INOCJ/IOBAbA JPYIITBA

AHanusa QGUWHaHCKjCKOr NOMOMaja Mma 3a UW/b Aa YTBPAM Aa /v noctojeha MUMOBMHCKa W GUHAHCH]CKA
CTPyKTYpa [lpywTea 3a/4080/baBa 3aXTeB HECMETaHOr 0ABHjaba NpoLeca akTMBHOCTH, OAHOCHO OCTBapEH-a
oarosapajyher peHTabunauTeTa yN0KEHUX CPEACTaBa Y3 OUyBatbe cnocobHoCTM Nnahakba. Tpararbe 3a 04r0BOPOM Ha
0Ba NUTatba NoApasymeBsa UCMUTUBALE LieIMHE MK enemeHata bunaHca ctakba 1 ycnexa Ha oapehenu gan (bunanca)
(CTaTM4Ka aHaNM3a) MM Y HU3Y CYKLECMBHUX BPEMEHCKMX Tauaka Koje 03HauaBajy AaHe bunaHcupatba y OKBUPY
aHanM3MpaHor nepuo/a (aHannsa passoja GUHaHCKjcKe CTPYKType W pesyntata). KomnnemeHTapHOCT aHanuse
dMHAHCK]CKe CTPYKTYpe M aHa/in3e NepuoAMdHOr pesyntata je nocnegudua mehycobHe ycnoB/beHOCTH
(bUHAHCKjCKe KOHCTUTYLM]E 1 yCrexa noc/ioBarba ApywTea.

AHanu3a pa3soja PUHaHCHKJCKe CTPYKTYpe v pesynTtata y [pywTsy y nepuwoay 2024 - 2025. roamnHa paheHa je Ha Ba3un
3BaHWYHMX GUHAHCMJCKMX M3BELWTaja [ pyLuTBa NO NojeAMHMM roAMHama nocMaTpaHor nepnoaa. OpywTso jey
2025.roguHU 610 NUKBUAHO, CONBEHTHO U NpoduTabruaHo, WTO Ce U3 A0/1e HAaBEAEHMWX NOKasaTe/ba U aHaA/IM3E MOXKE
M 3aK/bYYUTH.

JIMKBUJIHOCT

JINKBUAHOCT NpeacTas/ba CNocobHOCT APYLITBA Aa M3MUPK CBOje obaBese O POKy.

HajaHauajHuja nokaszaTes/ba TMKBUAHOCTU Cy:

SiC Hauyun nckasuBama - 2025 2024 ;
| Panuo ;exyl’{e 006pTHA MMOBUHA 4,35 4,14 :
JIMKBU/IHOCTH KpaTKopouHe obasese !
]'lmcasaTeh:yémaHegd 06pTHa UMOBMHA- 3aMXE 4,05 3,86 ]
JIUKBU/IHOCTH KpaTkopouHe obaBese
HeTo 06pTHH KanuTaJ AYropoYHMW KanuTan — crasiHa UMOBUHA 158.320 168.688 t
|

Pauuo Tekyhe NMKBUAHOCTM MOKa3yje ca KOMMKO AnHapa 0bpTHe MMOBUHE je MOKPUBEH CBAKW AUHAP KPaTKOPOUHMX
o6aBe3a. 3a KoepULMJEHT NMKBUAHOCTH BaXKKU reHepasHo npasuno Aa obptHa umosuHa Tpeba aa byay b6ap 2 nyra seha
0/} KPaTKOPOUHMX 0baBe3a Aa 61 ce cMaTpano Aa je NMKBUAHOCT fo6pa, ucTi 3a 2025.roanHy usHocu 4,35.

Pauuo yBp3aHe IMKMBAHOCTYM NOKa3yje cnocobHOCT ApyLWwTBa Aa U3mnpu ceoje Tekyhe obasese HajavkeuaHujom
MMOBUHOM, OJHOCHO MOKPUBEHOCT KPATKOPOUHKX 06aBe3a roTOBMHOM, 1AKO YHOBYMBUM XapTujama 0f, BPeAHOCTH U
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KpPaTKOPOYHWUM NOTpaXkMBarbrma. YTephusarbe Hopmane je y kopenauuju ca 6pavHom aocneha KpaTkopouHux obasesa.
Mokazatesb He 61 Tpebano aa byae ucnog 1, uctu 3a 2025.roauHy usHock 4,05,

HeTo 06pPTHU KanuTan nokasyje pPasnuKy AyropoyHOr KanuTana v CTajiHe UMOBUHE, OAHOCHO NOKasyje KoNNKO

[IyFOPOUHOT KanuTana MMamo Ha pacnonararby 3a puHaHcuparse 06pTHE MMOBKHE.

MMOKA3ATE/bH NOC/IOBHE AKTUBHOCTH

MoKa3aTe/bl NOCAOBHE aKTUBHOCTM YKa3yjy Ha Bp3uHy 06pTa MMOBHHE Y NOCNOBHOM NPOLECY, OAHOCHO Ha epUKacHOCT

KOjOM Ce KOpUCTe CPeacTBa Yy NOCAOBHOM MpoLecy.

HauyMH HCKa3uBama 2025 2024
: Koé@uuuieuT obpra npuxo/ oA npoaaie 24,78 30,38
' 3a/1Mxa NPOCeYHe 3anunxe -
Kaéc_l)_ﬁﬁﬁ]:em obpTa npuxoA o4 npogaje 5,72 5,49
Kynana NPOCEYHM Canao Kynaua .
K})E&);inl.l,ll:lj_eil:i-‘—dﬁpTa HabaBKe y TOKY rognHe 10,96 8,03
Jo6as/baya npoceyaH canpo aobas/bava

|

MMOKA3ATE/bU PHHAHCHJCKE CTYKTYPE

O/IHOC COMNCTBEHOT W NO3ajM/bEHOT KanuTana NpeAcTas/ba PUHAHCKCKY CTPYKTYpY. OnwTe je npuxsaheHo Npasuno aa

O/IHOC CONCTBEHMX W NO3ajM/beHux cpeacTasa Tpeba aa byae 1:1. PuHaHcKjcKa CTYKTypa nokasyje CONBEHTHOCT

[PYLUTBA, OHOCHO HEroBy CNOCOBHOCT Aa Ha Ayr POK M3mupyje CBoje obasese.

Ha4yuH UCKa3uBamba 2025 2024
Paumo ykynsae yrynHe obasese 0,16 0,17
3a/y:KEeHOCTH YKyNHa MUMOBMWHa
Pauuo curypHocTi COMCTBEHW M3BOPU DUHAHCUPakba 5,12 4,91
nosajm/beHun U3BOpK GUHaAHCUpara

IMNOKA3ATE/bU PEHTABH/IHOCTH

Ln/b ceakor BM3HUCA je makcMmMu3Mparbe npoduTa, Kao pasnnke uamehy npuxoda v pacxogda. AHannsa
npoduTabUNHOCTU CBPCTaBa Ce Yy HajBaXKHWje AenoBe pUHaHCKUjCKe aHanuse.

10
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! HauyuH HCcKa3HBamba 2025 2024

Crona HeTo JOOUTKA HeTo aobur 2,16% 5,54%
npuxod o4 npoaaje -

| CToma mpvHOCa Ha HeTO A06UT 2,15% 6,11%

| nocaoB. uMmoBuHY (ROA) | ykynHa umosnHa

- Croma mpMHOCa HA CONC. | HETO pobut 2,57% 7,32%

- kanuras (ROE) KanuTan .

E EBITDA (y 000 PCJ) MocnosHKU pesynTaT npe oabuTKa HeTO pacxoia 18.199 43.399

. puHaHCKpatba, amopTh3auuje u nopesa

3. YIIPAB/bAILE ®UHAHCHU]JCKUM PU3ULUMA

[pyWTBO HACcTOjW Aa ocTBapu WTo 60/be neppomaHce y yCnoBrmMa BUCOKE U3NOMEHOCTN PUSALIMMA. P13uK nocmatpamo
Kao HEW3BECHOCT y NOrNeAy OCTBapuBatba oapeheHe KOPUCTU Koja YKr/byUYje U noTeHuujan 3a ocTBaperbe gobUTKa 1
W3NI0MEHOCT ryBUTKY. YNpas/batbe pUsMumMma je o4, CyWITUHCKE BaXKHOCTW 38 CMatbehe BepoeatHohe nojase
duHaHcHjckor Heycnexa. OHO MMa 3a LM/b MAeHTMdNKOBatbe GaKTopa PU3NKa, aHANN3Y U MPOLIEHY HUXOBOT
roTeHumMjanHor ytuuaja Ha byayhe ncxoage.

Ynpas/barbe PUMLMMa PYLLTBA je CTPYKTYMPAH, KOH3MUCTEHTaH M KOHTUHYPUaH NpoLec Koju ce 0ABuja Wpom
opraHu3aumje, paau uaeHTUdUKaLM]e, OLeHe, OA1yumnBatba O HAUMHY pearoBarba M 3BeLTaBarba o aobprm
nPUAMKama 1 NpeTkhama Koju yTUUy Ha NocTaB/beHtb Ln/bese.

MonWuTUKa ynpas/batba pusnumma ypehyje:

- WaeHTMdMKALM]Y CBUX PU3MKA KOJMMA je APYLUTBO M3NOKEHO MM MOXKE BUTU U3NI0KEHO Y NOC/I0BatLY

- TPOUEHY M paHrUpar-e PU3MKa Mo 3Hauajy ( K/by4YHU, Matbe BaXHM W C/1.)

- HauuH opraHM3OBarba NpoLeca ynpas/batba pUsnLMMa y ApylwTey u ogpehusarbe HUBOa ynpas/batrba
pU3nLMMa Y ApYLWTBY (BehMM pusnuMma ynpas/bajy BULIK HUBOW PYyKOBOACTBA)

- Bplere HaA30pa U KOHTPO/E YNpas/barba Hag CBUM PU3NLMMA U MaeHTUMKaLMja MOTynX HOBUX pU3NKa

- Mepe 3a 3a ybi1a)aBatbe NnojeAMHauKMX BPCTa PU3MK U MPaBKUAa 3a NPUMeEHY TUX Mepa

JepHa of, BUTMHMX OpraHu3auMoHnx GyHKLMja Koja 3HauajHO AONPUHOCK ePUKACcHOCTA U ePEKTUBHOCTM cucTema
WHTEPHWX KOHTONA jecTe dyHKLM]ja MHTEPHOT peBu3opa. MHTEPHU PEBM3OP BPLUM CTAHU HAZA30P W NOMAXe HajBuLIeM
PYKOBOACTBY APYWTBA Y UAEHTUOUKALMjU PasHUX BPCTA PU3MKA WU FoUXOBOM pELLaBatby.

Mocnosarbe APYLUTBA j@ M3N0KEHO Pa3IMUUTUM GUHAHCUCKMM PU3MLMMa:

TPHULWHW PU3UK

Y CBOM NOCN0Baky APYLUTBO j€ U3N10KEHO GUHAHCUICKUM PU3NLMMa O NPOMEHE KypceBa CTpaHKUX BasyTa U NPOMeHe
KamaTHWX cTona.

11
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Pusuk 00 npomeHe Kypcesa crmpaHux eanyma

[LpYLITBO y CBOM MOC/IOBakY M30KEHO je PU3MKY NPOMEHA Kypca CTPaHMX BaslyTa KOju NPOMCTHUYE 13 NOCN0Batba Ca
pasnu4YMTUM BasyTama, NpBeHCTBeHO EVP.

PYKOBO/CTBO [lpyLUTBa je yCTaHOBM/IO NOJIMTUKY 3a yNpaB/batbe PU3MKOM O/, NPOMEHE Kypca CTPaHe BanyTe y OAHOCY Ha
dYHKLUMOHaNHY BanyTy. [pyWITBO MMa 1 y @aKTUBM 1 Y NacMBM CTaBKe y CTPAHOj Ba/lyTH, TaKo Aa je MakCMMMU3npaHa
yckaheHOoCT NpuanBa U 041MBa Y UCTOj BaNYTW pafiv 3aliTUTe Of npoMeHe AeBMU3HUX KypceBa.[pyLITBO He KOPUCTH
3alTUTY TpaHcakuuja o4 AeBU3HOT PO3UKa ( XeLIMHT).

Koju npeAcTas/ba BepoBaTHONY HacTaHKa HeraTuBHWx edexara Ha pUHAHCMJCKM PE3YATaT M KanuTan Aywrsa sbor
npomeHa Ha TpsuwTy. OBaj pU3nK 06MxBaTa PU3K O NPOMEHA LieHa,NOMUTUYKN PUSUK, KPEANUTHU PU3KK.

Pusuk o0 npomeHe KamamHe cmorne

JpyLUTBO je W3I0MEHO PU3MKY NPOMEHA KaMaTHWX CTONa Ha cpescTsa 1 obase3e KOA KOjuX je kamaTHa cTona
BapujabuiHa. [pywWwTBO HACTOjM KPO3 yckNaheHOCT KAMAaTOHOCHO OCET/bUBE aKTUBE U NackBe Ja MUHUMU3MPA PU3KK O/
MPOMEHa KamaTHMWX cTona.

PU3NK TMKBUOHOCTH

MpepacTas/ba HemoryhHOCT npeTBaparba Cpe/cTasa y IMKBUAHA CPEACTBA 3a KPaTKo Bpeme 1 6e3 TpoLwKoB.a, a paau
nokpuha TpowkoBa. AgekBataH moaen GvHaHCKUparba Moc/0Bakba, y3 NpaBoBpemMeHy Npojekuujy 1 naaHuparse
HOBYaHMX TOKOBA, 3aj€[IHO Ca ONPEe3HOM KpeaUTHOM NOAUTUKOM ybnaxkasa OBaj pU3UK.

OMEPATHUBHW PU3NK

TO Cy pM3MUM KOjM NpeTe APYLTBY yC/iea rpeluaka 3anocieHux, cucTema, npoueca WaK HacTajy yenes eKCTepHux
porahaja.

[pyWwTBO HE KOPUCTH HUKaKBE QUHAHCHU]CKE MHCTPYMEHTE 3alTuTe 0/ eperata GUHAHCHJCKUX PU3MKa Ha NOCaoBatbe
13 pa3nora W0 TakBW MHCTPYMEHTM HUCY Y LUIMPOKO] ynoTpebu, HUTU NOCTOjW OPraHu30BaHO TPXHULITE TAKBUX
MHCTpyMeHaTa y Penyb6aunum Cpbuju.
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4. YJIATABA 'Y IW/bY 3AIUTUTE AKUBOTHE CPE/IMHE

[OpywTeo je noceeheHo obas/baksy NOCNOBaHa Ha APYLWITBEHO OA4MOBOPAH HauuH, y3 CTanHy 6pury o NoKanHoj
3ajeAHWUM, 3a40BO/bCTBY KAKMjeHaTa U 3aM0CAEHUX U MUHUMANHW HeraTuBaH yTuuaj Ha XXUBOTHY CpeauHy.

3aWwTHTa KMBOTHE CPeAMHE je jefaH 04 NPUMHLMNE Ha KOjeM Ce 3aCHUBA NOC/N0Bakbe APYLWTBA, Te je APYLWTBO
YNIOKUIO Hanope Y CMakbekby NOTPOLLHE pecypca y pefoBHOM NOCNOBakbY, KOje Ce Ornesa Kpos ylTeay enekTpuyHe
eHepruje, WTamnarbe camo HeOMXOAHWX MaTepujana U AOKyMeHaTa, peuuKkna)a uckopuwhernunx ToHepa npasuaHo
pasBpcTaBakbe M 04/1ararbe 0Tnaza, Kao M Npefaja eNeKTOHCKOr U Apyror oTnaga osaawheHnm cakyn/baunma.
,ﬂ.pyu.ITBO KOHTUHYWPaHO BOAW payyHa O 3alUTUTU MMBOTHE CpeauHe. PE,D,OBHO Ce npaTh 3aKOHCKa perysnatuBa U3 OBe
061acTh, U CNPOBOAE Ce YCarnalaBatba MHTEPHMUX akaTta ca UCTOM.

ApywTeo noceayje ctaHgaps keanuteta 1ISO 4001 Koju je U3y3ETHO BaKaH jep peryauile v ynpae/bakbe 3aTUTOM
UBOTHE CpeauHe.

5. AKTUBHOCTHU HCTPAXKUBAHA U PA3BOJA

WcTpaxuBarbe 1 passoj Cy cacTaBHU [1e0 NocnoBarba. [ipywTeo pefoBHO NpaTk noctojehe U nnaHvupaHe UHBECTULIM]e Y
npuBpeam, HapounTo y obnactn eHepereTuke. [JpyLwWwTBO PELOBHO CNPOBOAM MCTPAXKMBAKbA TPMMLLTA Ca LIM/bEM yNacka
Ha HOBa TpKMLITa M NpowMWpersa Bpoja Kynaua cBojuxX ycayra, kao v nosehara csor yyewha Ha TRMKMLITY Ha Kome Beh
nocnyje. lefaH o/ OCHOBHWMX PasBOjHMX LM/bEBA je CrIPEMHOCT fa Ce YBEK OArOBOPH Ha 3axTeBe Kynaua. TPOLKOBK
WCTparkMBarba U passoja Cy KOMNOHEHTa PeOBHMX TPOLWKOBA NOC/N0BaHsa.

6. 3HAYAJHH IOTA'BAJH 110 3ABPIIETKY IMOC/IOBHE 'OAUHE

Carnacto MPC 10 ,[orahaju nocne usBewTajHOr nepuMoaa‘” BaXKHMjMX NOCAOBHUX Aorahaja KojW Cy HaCTYNWUAKM HAKOH
npoteka nocnosHe 2025.roanHe Huje buno.

7. II/IAHUPAHH BY1Y'hU PA3BO]J

OcHOBHM NpaBal, KOMe APYIWITBO TeXMK je nosehatbe yyewha Ha nocTojehem TPXRULITY, Y3 CMatberbe YTOLKa pagHe
CHare, Kpo3 yHanpehetrse TexHonoruja u TexHuke ussoherba pagoea v Npyskarba yeayra, Kao 1 yaasak Ha apyra
TpXRUWTA y 06nacTv rpaheBuHe, KOMNAEMEHTapHA Ca NPETEKHOM AenaTHOCTU rae 61 y3 many AoKBanuduKauujy v
0ByKy 3aN0CNEHNX, YCNeWHO MOT/IX Aa U3BOAMMO U NPYKAMO 1 Te paioBe 1 ycayre. 3HauajHe akKTMBHOCTYU ApyLUTBa Cy
YCMEPEHE Ha KafgpoBCKy NONMTUKY, Koja 6u Tpebano aa 0besbean noseharse Kanauutera M cTabUNHOCT.

13




beorpag, 06.03.2026.roguHe

»Tepmuka- beorpan™ an beorpan
H3peluTtaj o ocnoBawy 3a nepuol janyap- neuembap 2025 roaune

OparosopHO nnue 3a cactaBharbe U 3a 2025.roauHy

N

/)

3aKOHCKM 3aCTyMHUK
L FoGRADT X

u' S

OparaHa O6paposuh

I Xun

i:”

M‘T‘%?K:SZBCKW M_j ﬁsg__

N

¥

fﬁ
)
4

14




= Tepmuka
oeorpaa a.a.

U3BELLTAJ O NMOC/IOBAHY 3A MEPUOJ, JAHYAP- AELIEMBAP
2025. TOAVHE

Maprt 2025.roguHe




,,Tepmuka- beorpan™ an beorpan
M3BeluTaj 0 MOCIOBAkY 33 MEPUOL jaHyap- neuembap 2025.roaune

CAZIPKA]

1. OMWC PA3BOJA, OPFAHU3ALMOHE CTPYKTYPE M MOCTOBHUX AKTUBHOCTM oo 3
1 T 011 O B T LT L L LA e 3
19 OTIC TIOCTIOBHE AKTUBHOCTM coooooooeeoeeeeeeveeevecooasseesssasssssssss s s sss s 3
1.3, OPTAHVBALIAOHA CTPYKTYPA .ooovooveeovessssesssssssssssssssessesssssessssssssssssssssss s i 4

2. TIOCTIOBAFDE [IPYLUTBA .o..vveeoeeeeeeessesssesssseesssssssssssssssssssss s sessessssss s b s 5
TH BUTTAHEVETIERA . ocvcussssssssosmssissmesssssonsstasssessuessessesos uommsn s usseasaasssans i3 TR SR VS AR HECHAR 3555 pevivorassen o aesams nrmmsie 5

FIPVIXOZIA LIPYLLITBA .oooooeeeeeeeeseesssssssessssssssssssssssssssseseessssesssssses s sssss o488 s 6
PACKOIN LLPYLLITBA v oeooeeoeeeeeeessssssssseesseesessssssssssssssss s ssssssssssssss s oo 6
99 EYATIARE CTAMN G ossiscissases suvvsisssssssscossosasisessasiseessasssssissmesonssmssessssssnnss s i EART SRS AT s 7
R oo SRR S s AR 7
T B o S SRR R RS A s s RS AR 7
2.3, OTKYI/BEHE COMCTBEHE AKLIAIE oeovvveveeeeoeesssesssssesssssssssssessssssssssesssssssesessssssssanesssssssssssssssssssss s sesssissssssssinenes 9
2.4, MOKASATE/DU TIOCTIOBAHDA LPYLUTBA o ovvoveeoeveeeessssessesesssssiossssssse s eessssss s ssssssssesssssss s 9
JTUTRCUTERTENET e sesses sosmsorsesscensomsmssensnsmsnsssnessna 0T3S 54053503555 Vo 5 TS B S NPT 9
FOKASATESM TOCTIOBEE ARTUBBIDCTH corvecunsornsersotsressssssninesssisssi5iai6558 4535585588 58345588 9 5000 ssmanashss v ssnpossss 10
A TE S DR A T CRE CTVRIVIE s awmssasssrsessommsmmsssssssssssaspsssnsssessss 5350 S5 EM T oyvorversssasivsesss 10
R A AT E M PR TABITHIOCTI «.cceussassssernsessasvesnarsssarssossansancrmmsssssssssmussannssnssss 455585 HEHEGHRE SRR eRFA AT A AR RA VY833 10

3. YTIPAB/OAFSE PUHAHCHICKAM PUSMLLAMA c...ooreeeeereeeesveeeeeeessissesesssssssssssssssssssssssssssssesssssassssssssssssasssssssssssssssssssss 11

4. YNATAHA Y LMSBY 3ALTUTE HMBOTHE CPELMHE .vvvvvvvevvsssssssseesesessesssssseescosssssssssassnssssssssssssss s ssssssssssssssses 13

5. AKTUBHOCTU MCTPAMKMBAHSA M PABBOJA ..covereeereeeesveeiseessseessessssesesssssses sttt sssis s 13

B 3HAYAJHVIOTATAINTIO SABPILIETHY NOCAOBHEFOAMHE s ismsmmassma s massosss 13

9 EI IR AP B EA PABBION . enss e o esssssassneneons isE44553540 0555585845 S A5 AR S s 13




,,Tepmuka- Beorpan® an beorpan
V3BeiuTaj 0 TOC/IOBAY 33 NEPHOT jaHyap- deuemoap 2025.roauHe

1. OTMUC PA3BOJA, OPTAHU3ALIMOHE CTPYKTYPE U IOC/IOBHUX
AKTUBHOCTH

1.1. WCTOPHUJAT

MpuBpeaHO ApYLWTBO , TepMUKa- Beorpaa” ap beorpag je ocHosaHo 01.01.1970.rogunHe Kao MoHTaXKHa jeanHuua
beorpag, Koja je nocnosana y cacrasy PO ,Tepmuka“ /by6/bara v koja ce 23.03.1978.roaunHe TpaHchopmucana y OOYP
,beorpaa” v Kao Taksa U gasbe 6una y cactasy PO, Tepmuka“ /bybrbaHa. 00YP ,Beorpag” ce nzggojuo u3 PO
,Tepmuka“ Jbyb/baHa M OpraHU3oBao Kao ApyWTBEHO npeaysehe , Tepmuka- beorpaa” koje je 610 PErucTpoBaHo y
NMpuspeaHom cyay y beorpaay( pewerse 6poj UB PU 2/90 op 05.01.1990.rogmuHe). Moctynkom npuBaTnsaumje
ApywTBeHo npeaysehe ce nyTem jagHe aykuyuje TpaHCGOPMNCAN0 Y akLMOHAPCKO APYLITBO ,Tepmura- beorpaa” ap
Beorpag ( pewetbe NMpuspeaHor cyaa 6poj UB ®U 9215/03 oa 25.09.2003.roauHe). JpyLWwTBo je perucTposaHo y
AreHumju 3a npuspegHe perucTpe ( pewetrbe 6poj B/, 3149/2005 oa 04.07.2005.roauHe).

1.2. OINMC ITOC/IOBHE AKTHBHOCTH

NpywTso ce 6aen n3soherem TEPMOU30NALMOHNX 1 CKENIAPCKUX pasfoBa, NpOojeKkToBabeM, MPOU3BOAHOM, TPAHCNOTOM
u npoaajom poba v ycayray yHyTpalwem 1 CnoJbHOTPrOBUHCKOM NPOMETY. MpeTexHa AeNaTHOCT ApyLwWTBa Cy
CKeNapCKu pafoBu, U U3Bohere TONAWX 1 XNaaHuX u3onauuja y Enekronpuspesm, Ha XEMMUJCKMM W OPYTHUM
WHAYCTPUJCKMM NOCTpOjerbma. Ha M3pagmn v MOHTAXU n3onaumja, Kao U n3soherby 3aBPLUHUX pagoBa Y
rpaheBMHapcTBy, APYWTBO Pagun Ay)Ke 0f Nona Beka W TO BP/IO YCNELWHO.

OpywTBo noceayje 6pojHe 3HavajHe U pecnekTabunHe pedepeHue 3a KBAaNWUTET U Y POKY U3BEAEHE Pa/lOBE. AOpywTeo
uma v cnepehe pedeperue Msgate of cTpaHe pedpepeHTHOr MuHUCTapCTBa:

- Jluuenua ( NO52M1) 33 NpojeKTOBatbe TEPMOTEXHUUKMUX, TEPMOEHEPTETCKUX, NPOLECHNX M FaCHUX WHCTanayuja
3a TepmoeneKkTpaxe cHare 10MW u BuLe;

- JluueHrua ( MO30M1) 3a usBohere pafosa Ha TEPMOTEXHUYKMM, TEPMOEHEPTETCKUM, NPOLECHUM U TaCHUM
WMHCTanaunjama;

- NuueHua ( MO52M1) 3a ussoherbe pafoBa Ha TEPMOTEXHUUKNX, TEDMOEHEPIETCKUX, MPOLECHUM W raCHUM
WHCTanauuja 3a TepmoenekTpare cHare 10MW u Buie v
- NluugHuy 3a uspasarse cetpudurKraTa o eHepreTCKUM CBOjCTBUMA objekaTa BUCOKOTpaAHE.

[pywTBo noceayje ceptudurosaHe ctangapae ksanuteta: 1SO 9001; I1SO 14001; ISO 50001 i BS OHSAS 45001.
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1.3. OPrAHU3ALHUOHA CTPYKTYPA

OpraHuU3aLmMoHa CTPYKTYpa ApywTBa je npunaroheHa obumy v BpCcTH nocna.
YHyTpalba opraHusaumja je ypeheHa MpasuaHukom o opraHW3aumju 1 cucTemaTnsaumju nocnosa. Osum MpaBUNHUKOM
cy ypeheHa cnepeha nutama:

- OpraHu3auMoHu OenoBKu ApyLiTea

- Cuctemartusaumja NoCA0Ba U PafHUX 3aJaTaka

- [pyru noce6Hu ycnosu 3a obas/barbe nocnosa y pywrsy

MpaBUIHWKOM O OPraHu3aumju u cucTemaTm3aumju nocnosa yrephero je aa ce nocnosarbe [pywrsa obas/ba y TPU
ceKkTopa:

- TEXHWUYKW CEKTOP

- CEKTOP NMPABHUX, KAAPOBCKWMX 1 OMLLUTUX NMOCNOBA

- CEKTOP 3A EKOHOMWJY N ®UHAHCWIE

OpywTBo Ha gaH 31.12.2025. roAnHe Hema perncTposaHe orpaHke.

[lpyLUTBO je OpraHM30BaHO Kao akLUMOHapCKO ApywTBo. OpraHu ApywiTsa cy CrynwTtuHa, HaasopHu oabop 1 M3BpLuHK
onbop.

CKyNWTHUHY APYLITBA YMHE CBM aKLMOHApK ApYLUTBa.

JeceT Hajsehnx akuMoHapa ApywTea Ha gaH 31.12.2025. roaunHe:

MocnosHo ume npasHoz Auya/ Mme u npesume bpoj akyuja % y4ewha
1. BDD M&V INVESTMENT AD BEOGRAD- zbirni 3.838 6,29965
racun
2. | TepmuKa-'Beorpaman Béorpan e e e T g A AN A "6’,‘6"1"?1('!?"‘-“""'""-?”'3‘-':5""":‘f"' e
3 GAREJUR doo 2.136 3,50601
4. TEZORO broker ad- zbirni racun 2.083 3,41901
5. Electro Investment Group 1.691 2,77559
6. Bpaporeuh BpaHko 1.241 2,03697
gl WanTtuh Comba 1.146 1,88103
8. OTP BANKA SRBIJA- zbirni racun ©1.120 1,83836
9. MaTtosuh CMmusba 1.063 1,74480
10. Katuh 3opaH 971 1,59379




2. MMOCJOBAIBLE JAPYILITBA

2.1. BWIAHC YCIIEXA
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[pywTso je y nocnosHoj 2025.roAnHW 0CTBApU/O YRYNHE NPUXOAE Y usHocy og, PC[ 361.053 xu/papa v yKynHe

pacxofe y uaHocy oa PC[, 351.623 xupaga.

BMNAHC YCMEXA

Y XM/banama auHapa

T
i B A

MocNOBHW NPUXOAN 357.096 416.479
MocnoBHW pacxoan (350.697) (391.924)
MNocnoeHu fobuTak 6.399 24.555
MocnoBHwM rybuTak - -
MUHAHCKJCKM NpUXoan 3.552 3.023
DUHAHCKH]CKK pacxoam (319) (146)
Nobutakr 13 puHaHcKparoa 3.233 2.877
Mpuxoau of ycka.Bpen.MMmoBUHE - =
Pacxoau o, YCKN.Bped.MMOBUHE - .
OcTanu npuxoau 405 886
OcTanu pacxoam (607) (477)
Pe3syntart npe onopesunsatba 5.430 27.841
Mopecku pacxop nepuosa (1.704) (5.911)
Oan0XKeHW NOPecKK Npuxoa nepuoaa (26) 1.155
Heto poburak 7.700 23.085
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MPUXO0AH APYLITBA

CTPYKTYpY NpUXofa ApYLUTBA YWHE NOCAOBHW NPUXOAW, PUHAHCH]CKM NPUXOAM W OCTANN NPUXoan.

Y XW/bafiama AuHapa

MoCNOBHW NPUXOAHN 357.096 416.479
PUHAHCU]CKK NPUXOAM 3.552 3.023
Mpuxoam of ycknahueara Bp.MMOBUHE - -
OcTanun npuxoau 405 886
YRKYMHU NPUX0AU 361.053 420.388

HajaHauajHuje ydewhe y CTPYKTYPH YKYTMHMX NPUX0Aa Cy 3ay3enu NOC0BHU NpUxoau (99%).
P UHAHCUJCKM NPUXOAM Cy OCTBAPEHM MO OCHOBY Kamara.
OcTanv NpUXoAu OCTBapeHU Cy Mo OCHOBY NPO/Aaje UMOBMHE, U HaKHaaHO oa06peHKx nonycra oA Aobas/pava.

PACXO0JH APYLITBA

CTpyKTypa pacxoia ApyLITBa NpUKasaHa je y HapeaHoj Tabenu:

Y XM/bagama fuHapa
&\ .:“_v 7.

Moc/noBHM pacxoam (357.096) (391.924)

HB npopate pobe (31) (553)

- Tp.maTepujana, ropusa U eHepruje (39.570) (43.052)

- Tp.3apaga, HakHaa v OCTa/IMX IMYHMX Pacxoaa (180.739) (201.907)

- Tp.amoptvsauuje (11.800) (17.761)

- Tp.Nnpou3BOAHMX yCayra (107.887) (115.304)

- Tp.pe3sepseucaroa (-) (1.083)

- Hematepujanuu Tp. (10.670) (12.264)
DUHAHCKCKM pacxoam (319) (146)
Pacxoau oa ycknahuearba Bp.MMOBHUHE (-) (-)
OcTanu pacxoau (607) (477)
YKYMNHU pacxogm (351.623) (392.547)

Y OKBMPY NOC/NIOBHUX pacxoda Hajeehu Aeo ce 04HOCK Ha TPOLLKOBE 3apaja, HakHaAa 3apaja v ocTane IMYHe pacxone y
nsnocy oa PC/l, 180.739 xu/baaa. 3HauajHW M34aum cy v TPOLWKOBU NMPOU3BOAHUX ycnyra y uaHocy og PC/l 107.887
X1/bada, a mehy rbuMma TPOLWKOBUW KOONepaHTCKuX ycnyra y usHey og PCA 100.554 xusbapa.
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2.2. BUJIAHC CTAIbA

Ha paH 31.aeuembpa 2025.roanHe BunaHc cTarba NpuKasyje npernep cpeacrasa, obasesa 1 KanuTana apywrsa. 3Hoc
aKTUBE M NacuBe Ha Kpajy mocnosHe roguHe je PCA 358.531 xusbaja.

AKTHBA

Y CTPYKTYpH aKTUBE Haj3HauajHuje je yuewhe HeKpeTHHA, NOCTPOjeHba U ONpeme, Koje obyxBaTa rpaheBUHCKUX

objeKaTe, 3eM/bULITE U MaLLWHe 3a 06aB/barbe OCHOBHE AENaTHOCTV APYLWTBa.

Y XM/bafama AuHapa

HemaTepwujanHa MMOBUHA 0 0
HeKkpeTHWHe, NOCTpOojerba 1 onpema 153.369 157.472
O/A/10:KeHa nopecka cpeacTsa 1.500 1.526
3anuxe 13.868 14,948
MoTparmearba 50.588 83.981
KpaTkopyHW GWH.NAaccMaHu 87.119 75.239
FOTOBKMHA W TOTOBMHCKW EKBUBANEHTH 52.068 46.164
AKTVMBHA BpeMEHCKa pa3rpaHuyerba 19 114
YKynHa aKktuBa 358.531 379.444

HeKkpeTHWHe, NOCTpOjetba U onpema UcKasaHu cy No HabaBHOj BPeAHOCTU YMakbeHM] 3a akyMUApaHy amopTUaLmjy.
MoTpaskuBarba y u3Hocy o PCL, 50.588 xusbaae ce cactoje o/ NoTpaxkusarba No OCHOBY Mpo/aje y 3HOCY 04, PCA
43.642 v OCTaNUX KPaTKOPOUYHWUX NOTRAMKMBakA Y U3HOCY 0f 6.946 xwiba',qa. AKTWBHA BpeMEHCKa pa3rpaHiyera oaHoCce
ce Ha yHanpeg nnaheHe Tpowkose 1 nsHoce PCI, 19 xumwaga.

[TACUBA

Ha paH 31.neuembpa 2025.roauHe cTpyKTypa nackee [lpyluTBa cactojana ce U3 Kanutana, AyropoyHUX pesepsuncarba n
[yropoYHNX o6aBesa W KPaTKOPOUHUX pesepBucatba U KPaTKopPouHMX obasesa.

¥ XW/bafama guHapa

Kanutan 299.982 315.186
[yropoyHa pesepsucatba W ayr.obasese 11.707 10.974
OpanorkeHe nopecke obasese - -

KpaTkopouHa pesepBucarba M KpaT.obasese 46.842 » 3 53.284
YKynHa nacvea 358.531 379.444
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KanwTtan ApywTsa o6yxBaTa OCHOBHM KanuTa,pesepse, pesaNopn3aLnoHe pesepee, kao U HepacnopeheHy Aobut

-

NPeTxoaHux 1 Tekyhe rogunte.

CTpyKTypa KanuTana Ha gaH 31.12.2025.roanHe:

Y XW/bagama AMHapa

OCHOBHMW Kanutan 75.917 75.917
Pesepae 98.089 ' 98.089
PesanopusaunoHe pesepse ' 3.601 7 3.614

Hepacnopehera gobut 122.375 137.566
Kanutan 299.982 315.186

NpywTso Ha aaH 31.12.2025.roanHe Nocayje Kao 0TBOPEHO aKLMOHAPCKO APYLITBO, U UMa 185 akumoHapa. AKLMjCKM
KanuTan apywrea uaHocu PCH, 68.235 xuspaga. [pywteo uma n3gamx_ﬁ60.924 0BMYHMX aKuuja. HomMMHanHe BpeAHOCT
akuuje je PCA 1.120,00.

Opanukom CKynwTMHe akuuoHapa of 27.06.2025.roanHe ocTeapeHa po6ut u3z 2024.roguHe y usHocy oa PC/, 23.085
XWM/baja je pacnoges/beHa 3a ucnnaty gveuaenge y usHocy og PC 22.904 xu/baaa, a Nnpeoctani UsHoc pobutny
nsHocy og PCJl 181 xumwana pacnogesbeHa je kao Hepacnopehena gobur.

[lyropoyHa pesepsucarba u ayropouHe obasese obyxsartajy 06aBese no OCHOBY AYrOPOYHUX KPEAUTA Y 3EM/bU Y N3HOCY
on PCA 733 xumwaga.

KpaTKOpouHe pesepBucarba U KpaTKopouHe obasese umajy cnegehy CTyKTypy:

y XW/bafama AuHapa

KpaTkopouHe ¢puHaHcujcke obasese 3.176 -
MPMM/bEHM aBaHCH, AENO3UTH U KayLuje 989 -
Obasese 13 nocnoBarba 9.338 . 22.280
Ocrane KpaTkopouyHe obasese 33.245 30.896
KpaTt.nacuBHa BpemeHCKa pasrpaHuyerba 94 ' 108
KpaT.pesepBucatba U KpaT.obaBese 46.842 53.284

KpaTkopouHe ¢puHaHcujcke obasese ce oHOCe Ha obaBe3e No OCHOBY KpeauTa nobujeHux o cTpaHe pomahux baHakay
u3Hocy oa PCA 3.176 xu/baga.

O6aBese no 0CHOBY NPUM/LEHUX aBaHCca, Aeno3nTa U KayLuja ogHoce ce Ha o6aBese Koje Cy HacTane no 0CMoBy
NPOMM/bEHMX aBaHCa Koje Cy KYMUM yNAaTMAK 3a NOCN0BE KOjW Cy YTOBOPEHM, @ jOLL YBEK HACY U3BPLIEHW Y U3HOCY O/,
PCA 989 xumwapna,

Obasese 13 Noc/0Bara oaHoce ce Ha obasese npema Aobas/baynma.

OcTane KpaTkopouHe obaBe3e 0fHOCe ce Ha obaBese Mo OCHOBY 3apaja U HakHaja 3apafia y U3HoCy O PCL 14.794
xusbana, apyre obasese y maHocy og, PCL 17.271 xupwana v obasese no 0OCHOBY OCTanux nopesa, AONPUHOCA U APYTUX
naxbuHa y usHocy og PCA 816 xuwaja.
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2.3. OTKYIN/bEHE COIICTBEHE AKIIHJE

Y 2025.roguHu [pyWwTBO HKje BPWWAO HKM OTKYN HW pacnogeny ConcTBeHnX akuuja. Ha nan 31.12.2025.roguHe apywTeo
noceayje 3.664 Komaga COMNCTBEHUX akumja.

2.4. TIOKA3ATE/bU INOCJ/IOBAbA JPYIITBA

AHanusa QGUWHaHCKjCKOr NOMOMaja Mma 3a UW/b Aa YTBPAM Aa /v noctojeha MUMOBMHCKa W GUHAHCH]CKA
CTPyKTYpa [lpywTea 3a/4080/baBa 3aXTeB HECMETaHOr 0ABHjaba NpoLeca akTMBHOCTH, OAHOCHO OCTBapEH-a
oarosapajyher peHTabunauTeTa yN0KEHUX CPEACTaBa Y3 OUyBatbe cnocobHoCTM Nnahakba. Tpararbe 3a 04r0BOPOM Ha
0Ba NUTatba NoApasymeBsa UCMUTUBALE LieIMHE MK enemeHata bunaHca ctakba 1 ycnexa Ha oapehenu gan (bunanca)
(CTaTM4Ka aHaNM3a) MM Y HU3Y CYKLECMBHUX BPEMEHCKMX Tauaka Koje 03HauaBajy AaHe bunaHcupatba y OKBUPY
aHanM3MpaHor nepuo/a (aHannsa passoja GUHaHCKjcKe CTPYKType W pesyntata). KomnnemeHTapHOCT aHanuse
dMHAHCK]CKe CTPYKTYpe M aHa/in3e NepuoAMdHOr pesyntata je nocnegudua mehycobHe ycnoB/beHOCTH
(bUHAHCKjCKe KOHCTUTYLM]E 1 yCrexa noc/ioBarba ApywTea.

AHanu3a pa3soja PUHaHCHKJCKe CTPYKTYpe v pesynTtata y [pywTsy y nepuwoay 2024 - 2025. roamnHa paheHa je Ha Ba3un
3BaHWYHMX GUHAHCMJCKMX M3BELWTaja [ pyLuTBa NO NojeAMHMM roAMHama nocMaTpaHor nepnoaa. OpywTso jey
2025.roguHU 610 NUKBUAHO, CONBEHTHO U NpoduTabruaHo, WTO Ce U3 A0/1e HAaBEAEHMWX NOKasaTe/ba U aHaA/IM3E MOXKE
M 3aK/bYYUTH.

JIMKBUJIHOCT

JINKBUAHOCT NpeacTas/ba CNocobHOCT APYLITBA Aa M3MUPK CBOje obaBese O POKy.

HajaHauajHuja nokaszaTes/ba TMKBUAHOCTU Cy:

SiC Hauyun nckasuBama - 2025 2024 ;
| Panuo ;exyl’{e 006pTHA MMOBUHA 4,35 4,14 :
JIMKBU/IHOCTH KpaTKopouHe obasese !
]'lmcasaTeh:yémaHegd 06pTHa UMOBMHA- 3aMXE 4,05 3,86 ]
JIUKBU/IHOCTH KpaTkopouHe obaBese
HeTo 06pTHH KanuTaJ AYropoYHMW KanuTan — crasiHa UMOBUHA 158.320 168.688 t
|

Pauuo Tekyhe NMKBUAHOCTM MOKa3yje ca KOMMKO AnHapa 0bpTHe MMOBUHE je MOKPUBEH CBAKW AUHAP KPaTKOPOUHMX
o6aBe3a. 3a KoepULMJEHT NMKBUAHOCTH BaXKKU reHepasHo npasuno Aa obptHa umosuHa Tpeba aa byay b6ap 2 nyra seha
0/} KPaTKOPOUHMX 0baBe3a Aa 61 ce cMaTpano Aa je NMKBUAHOCT fo6pa, ucTi 3a 2025.roanHy usHocu 4,35.

Pauuo yBp3aHe IMKMBAHOCTYM NOKa3yje cnocobHOCT ApyLWwTBa Aa U3mnpu ceoje Tekyhe obasese HajavkeuaHujom
MMOBUHOM, OJHOCHO MOKPUBEHOCT KPATKOPOUHKX 06aBe3a roTOBMHOM, 1AKO YHOBYMBUM XapTujama 0f, BPeAHOCTH U
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KpPaTKOPOYHWUM NOTpaXkMBarbrma. YTephusarbe Hopmane je y kopenauuju ca 6pavHom aocneha KpaTkopouHux obasesa.
Mokazatesb He 61 Tpebano aa byae ucnog 1, uctu 3a 2025.roauHy usHock 4,05,

HeTo 06pPTHU KanuTan nokasyje pPasnuKy AyropoyHOr KanuTana v CTajiHe UMOBUHE, OAHOCHO NOKasyje KoNNKO

[IyFOPOUHOT KanuTana MMamo Ha pacnonararby 3a puHaHcuparse 06pTHE MMOBKHE.

MMOKA3ATE/bH NOC/IOBHE AKTUBHOCTH

MoKa3aTe/bl NOCAOBHE aKTUBHOCTM YKa3yjy Ha Bp3uHy 06pTa MMOBHHE Y NOCNOBHOM NPOLECY, OAHOCHO Ha epUKacHOCT

KOjOM Ce KOpUCTe CPeacTBa Yy NOCAOBHOM MpoLecy.

HauyMH HCKa3uBama 2025 2024
: Koé@uuuieuT obpra npuxo/ oA npoaaie 24,78 30,38
' 3a/1Mxa NPOCeYHe 3anunxe -
Kaéc_l)_ﬁﬁﬁ]:em obpTa npuxoA o4 npogaje 5,72 5,49
Kynana NPOCEYHM Canao Kynaua .
K})E&);inl.l,ll:lj_eil:i-‘—dﬁpTa HabaBKe y TOKY rognHe 10,96 8,03
Jo6as/baya npoceyaH canpo aobas/bava

|

MMOKA3ATE/bU PHHAHCHJCKE CTYKTYPE

O/IHOC COMNCTBEHOT W NO3ajM/bEHOT KanuTana NpeAcTas/ba PUHAHCKCKY CTPYKTYpY. OnwTe je npuxsaheHo Npasuno aa

O/IHOC CONCTBEHMX W NO3ajM/beHux cpeacTasa Tpeba aa byae 1:1. PuHaHcKjcKa CTYKTypa nokasyje CONBEHTHOCT

[PYLUTBA, OHOCHO HEroBy CNOCOBHOCT Aa Ha Ayr POK M3mupyje CBoje obasese.

Ha4yuH UCKa3uBamba 2025 2024
Paumo ykynsae yrynHe obasese 0,16 0,17
3a/y:KEeHOCTH YKyNHa MUMOBMWHa
Pauuo curypHocTi COMCTBEHW M3BOPU DUHAHCUPakba 5,12 4,91
nosajm/beHun U3BOpK GUHaAHCUpara

IMNOKA3ATE/bU PEHTABH/IHOCTH

Ln/b ceakor BM3HUCA je makcMmMu3Mparbe npoduTa, Kao pasnnke uamehy npuxoda v pacxogda. AHannsa
npoduTabUNHOCTU CBPCTaBa Ce Yy HajBaXKHWje AenoBe pUHaHCKUjCKe aHanuse.
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! HauyuH HCcKa3HBamba 2025 2024

Crona HeTo JOOUTKA HeTo aobur 2,16% 5,54%
npuxod o4 npoaaje -

| CToma mpvHOCa Ha HeTO A06UT 2,15% 6,11%

| nocaoB. uMmoBuHY (ROA) | ykynHa umosnHa

- Croma mpMHOCa HA CONC. | HETO pobut 2,57% 7,32%

- kanuras (ROE) KanuTan .

E EBITDA (y 000 PCJ) MocnosHKU pesynTaT npe oabuTKa HeTO pacxoia 18.199 43.399

. puHaHCKpatba, amopTh3auuje u nopesa

3. YIIPAB/bAILE ®UHAHCHU]JCKUM PU3ULUMA

[pyWTBO HACcTOjW Aa ocTBapu WTo 60/be neppomaHce y yCnoBrmMa BUCOKE U3NOMEHOCTN PUSALIMMA. P13uK nocmatpamo
Kao HEW3BECHOCT y NOrNeAy OCTBapuBatba oapeheHe KOPUCTU Koja YKr/byUYje U noTeHuujan 3a ocTBaperbe gobUTKa 1
W3NI0MEHOCT ryBUTKY. YNpas/batbe pUsMumMma je o4, CyWITUHCKE BaXKHOCTW 38 CMatbehe BepoeatHohe nojase
duHaHcHjckor Heycnexa. OHO MMa 3a LM/b MAeHTMdNKOBatbe GaKTopa PU3NKa, aHANN3Y U MPOLIEHY HUXOBOT
roTeHumMjanHor ytuuaja Ha byayhe ncxoage.

Ynpas/barbe PUMLMMa PYLLTBA je CTPYKTYMPAH, KOH3MUCTEHTaH M KOHTUHYPUaH NpoLec Koju ce 0ABuja Wpom
opraHu3aumje, paau uaeHTUdUKaLM]e, OLeHe, OA1yumnBatba O HAUMHY pearoBarba M 3BeLTaBarba o aobprm
nPUAMKama 1 NpeTkhama Koju yTUUy Ha NocTaB/beHtb Ln/bese.

MonWuTUKa ynpas/batba pusnumma ypehyje:

- WaeHTMdMKALM]Y CBUX PU3MKA KOJMMA je APYLUTBO M3NOKEHO MM MOXKE BUTU U3NI0KEHO Y NOC/I0BatLY

- TPOUEHY M paHrUpar-e PU3MKa Mo 3Hauajy ( K/by4YHU, Matbe BaXHM W C/1.)

- HauuH opraHM3OBarba NpoLeca ynpas/batba pUsnLMMa y ApylwTey u ogpehusarbe HUBOa ynpas/batrba
pU3nLMMa Y ApYLWTBY (BehMM pusnuMma ynpas/bajy BULIK HUBOW PYyKOBOACTBA)

- Bplere HaA30pa U KOHTPO/E YNpas/barba Hag CBUM PU3NLMMA U MaeHTUMKaLMja MOTynX HOBUX pU3NKa

- Mepe 3a 3a ybi1a)aBatbe NnojeAMHauKMX BPCTa PU3MK U MPaBKUAa 3a NPUMeEHY TUX Mepa

JepHa of, BUTMHMX OpraHu3auMoHnx GyHKLMja Koja 3HauajHO AONPUHOCK ePUKACcHOCTA U ePEKTUBHOCTM cucTema
WHTEPHWX KOHTONA jecTe dyHKLM]ja MHTEPHOT peBu3opa. MHTEPHU PEBM3OP BPLUM CTAHU HAZA30P W NOMAXe HajBuLIeM
PYKOBOACTBY APYWTBA Y UAEHTUOUKALMjU PasHUX BPCTA PU3MKA WU FoUXOBOM pELLaBatby.

Mocnosarbe APYLUTBA j@ M3N0KEHO Pa3IMUUTUM GUHAHCUCKMM PU3MLMMa:

TPHULWHW PU3UK

Y CBOM NOCN0Baky APYLUTBO j€ U3N10KEHO GUHAHCUICKUM PU3NLMMa O NPOMEHE KypceBa CTpaHKUX BasyTa U NPOMeHe
KamaTHWX cTona.
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Pusuk 00 npomeHe Kypcesa crmpaHux eanyma

[LpYLITBO y CBOM MOC/IOBakY M30KEHO je PU3MKY NPOMEHA Kypca CTPaHMX BaslyTa KOju NPOMCTHUYE 13 NOCN0Batba Ca
pasnu4YMTUM BasyTama, NpBeHCTBeHO EVP.

PYKOBO/CTBO [lpyLUTBa je yCTaHOBM/IO NOJIMTUKY 3a yNpaB/batbe PU3MKOM O/, NPOMEHE Kypca CTPaHe BanyTe y OAHOCY Ha
dYHKLUMOHaNHY BanyTy. [pyWITBO MMa 1 y @aKTUBM 1 Y NacMBM CTaBKe y CTPAHOj Ba/lyTH, TaKo Aa je MakCMMMU3npaHa
yckaheHOoCT NpuanBa U 041MBa Y UCTOj BaNYTW pafiv 3aliTUTe Of npoMeHe AeBMU3HUX KypceBa.[pyLITBO He KOPUCTH
3alTUTY TpaHcakuuja o4 AeBU3HOT PO3UKa ( XeLIMHT).

Koju npeAcTas/ba BepoBaTHONY HacTaHKa HeraTuBHWx edexara Ha pUHAHCMJCKM PE3YATaT M KanuTan Aywrsa sbor
npomeHa Ha TpsuwTy. OBaj pU3nK 06MxBaTa PU3K O NPOMEHA LieHa,NOMUTUYKN PUSUK, KPEANUTHU PU3KK.

Pusuk o0 npomeHe KamamHe cmorne

JpyLUTBO je W3I0MEHO PU3MKY NPOMEHA KaMaTHWX CTONa Ha cpescTsa 1 obase3e KOA KOjuX je kamaTHa cTona
BapujabuiHa. [pywWwTBO HACTOjM KPO3 yckNaheHOCT KAMAaTOHOCHO OCET/bUBE aKTUBE U NackBe Ja MUHUMU3MPA PU3KK O/
MPOMEHa KamaTHMWX cTona.

PU3NK TMKBUOHOCTH

MpepacTas/ba HemoryhHOCT npeTBaparba Cpe/cTasa y IMKBUAHA CPEACTBA 3a KPaTKo Bpeme 1 6e3 TpoLwKoB.a, a paau
nokpuha TpowkoBa. AgekBataH moaen GvHaHCKUparba Moc/0Bakba, y3 NpaBoBpemMeHy Npojekuujy 1 naaHuparse
HOBYaHMX TOKOBA, 3aj€[IHO Ca ONPEe3HOM KpeaUTHOM NOAUTUKOM ybnaxkasa OBaj pU3UK.

OMEPATHUBHW PU3NK

TO Cy pM3MUM KOjM NpeTe APYLTBY yC/iea rpeluaka 3anocieHux, cucTema, npoueca WaK HacTajy yenes eKCTepHux
porahaja.

[pyWwTBO HE KOPUCTH HUKaKBE QUHAHCHU]CKE MHCTPYMEHTE 3alTuTe 0/ eperata GUHAHCHJCKUX PU3MKa Ha NOCaoBatbe
13 pa3nora W0 TakBW MHCTPYMEHTM HUCY Y LUIMPOKO] ynoTpebu, HUTU NOCTOjW OPraHu30BaHO TPXHULITE TAKBUX
MHCTpyMeHaTa y Penyb6aunum Cpbuju.
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4. YJIATABA 'Y IW/bY 3AIUTUTE AKUBOTHE CPE/IMHE

[OpywTeo je noceeheHo obas/baksy NOCNOBaHa Ha APYLWITBEHO OA4MOBOPAH HauuH, y3 CTanHy 6pury o NoKanHoj
3ajeAHWUM, 3a40BO/bCTBY KAKMjeHaTa U 3aM0CAEHUX U MUHUMANHW HeraTuBaH yTuuaj Ha XXUBOTHY CpeauHy.

3aWwTHTa KMBOTHE CPeAMHE je jefaH 04 NPUMHLMNE Ha KOjeM Ce 3aCHUBA NOC/N0Bakbe APYLWTBA, Te je APYLWTBO
YNIOKUIO Hanope Y CMakbekby NOTPOLLHE pecypca y pefoBHOM NOCNOBakbY, KOje Ce Ornesa Kpos ylTeay enekTpuyHe
eHepruje, WTamnarbe camo HeOMXOAHWX MaTepujana U AOKyMeHaTa, peuuKkna)a uckopuwhernunx ToHepa npasuaHo
pasBpcTaBakbe M 04/1ararbe 0Tnaza, Kao M Npefaja eNeKTOHCKOr U Apyror oTnaga osaawheHnm cakyn/baunma.
,ﬂ.pyu.ITBO KOHTUHYWPaHO BOAW payyHa O 3alUTUTU MMBOTHE CpeauHe. PE,D,OBHO Ce npaTh 3aKOHCKa perysnatuBa U3 OBe
061acTh, U CNPOBOAE Ce YCarnalaBatba MHTEPHMUX akaTta ca UCTOM.

ApywTeo noceayje ctaHgaps keanuteta 1ISO 4001 Koju je U3y3ETHO BaKaH jep peryauile v ynpae/bakbe 3aTUTOM
UBOTHE CpeauHe.

5. AKTUBHOCTHU HCTPAXKUBAHA U PA3BOJA

WcTpaxuBarbe 1 passoj Cy cacTaBHU [1e0 NocnoBarba. [ipywTeo pefoBHO NpaTk noctojehe U nnaHvupaHe UHBECTULIM]e Y
npuBpeam, HapounTo y obnactn eHepereTuke. [JpyLwWwTBO PELOBHO CNPOBOAM MCTPAXKMBAKbA TPMMLLTA Ca LIM/bEM yNacka
Ha HOBa TpKMLITa M NpowMWpersa Bpoja Kynaua cBojuxX ycayra, kao v nosehara csor yyewha Ha TRMKMLITY Ha Kome Beh
nocnyje. lefaH o/ OCHOBHWMX PasBOjHMX LM/bEBA je CrIPEMHOCT fa Ce YBEK OArOBOPH Ha 3axTeBe Kynaua. TPOLKOBK
WCTparkMBarba U passoja Cy KOMNOHEHTa PeOBHMX TPOLWKOBA NOC/N0BaHsa.

6. 3HAYAJHH IOTA'BAJH 110 3ABPIIETKY IMOC/IOBHE 'OAUHE

Carnacto MPC 10 ,[orahaju nocne usBewTajHOr nepuMoaa‘” BaXKHMjMX NOCAOBHUX Aorahaja KojW Cy HaCTYNWUAKM HAKOH
npoteka nocnosHe 2025.roanHe Huje buno.

7. II/IAHUPAHH BY1Y'hU PA3BO]J

OcHOBHM NpaBal, KOMe APYIWITBO TeXMK je nosehatbe yyewha Ha nocTojehem TPXRULITY, Y3 CMatberbe YTOLKa pagHe
CHare, Kpo3 yHanpehetrse TexHonoruja u TexHuke ussoherba pagoea v Npyskarba yeayra, Kao 1 yaasak Ha apyra
TpXRUWTA y 06nacTv rpaheBuHe, KOMNAEMEHTapHA Ca NPETEKHOM AenaTHOCTU rae 61 y3 many AoKBanuduKauujy v
0ByKy 3aN0CNEHNX, YCNeWHO MOT/IX Aa U3BOAMMO U NPYKAMO 1 Te paioBe 1 ycayre. 3HauajHe akKTMBHOCTYU ApyLUTBa Cy
YCMEPEHE Ha KafgpoBCKy NONMTUKY, Koja 6u Tpebano aa 0besbean noseharse Kanauutera M cTabUNHOCT.
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22.04.2026. rogune

Ha ocnoBy unana 71 3akona o Tpkuimty kamnarana (Cin.I'nacauk PC 6p. 129/2021)

N3JABA
JIMIIA OJATOBOPHOT 3A CACTAB/BABE I'OJUIIILET U3BEIITAJA

M3jaBibyjeM [1a je 110 MOM Haj00sbeM casHary TOAUIIBbE (pHHAHCHjCKH u3BemTaj 3a 2025. rojuHy
cacTaBJbeH Y3 IpUMeEHy oarosapajyhux meljyHapoJHuX cTaHaapaa GMHAHCH]CKOT H3BEIITaBamba 1
/1A Jlaje HCTHHUTE W 00jEKTUBHE MOIaTKe 0 MMOBHHH, 0baBe3aMa, (PUHAHCH]CKOM II0JI0Ka]y 1
HOC/I0BaRY, JOOHIIMa U TyOHIIMa, TOKOBHMA F'OTOBHHE U IIPOMEHAMA Ha KaIlHTaly IPUBPEIHOT
apyTBa ,, T epmuka-beorpan*a.n. beorpan.

JIuiie 0IrOBOPHO 3a cacTaBJbabe IOIUIIELer u3BenTaja: J{pararma O6paxosul, AUIII.€LL
Panuo Mecto: M3BPINHH JUPEKTOP 38 €KOHOMCKO-(pMHAHCH]CKE I10CIIOBE

)v‘“T/IJ3J ABY JTAO
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\ @

-
o Jiparana O6pagoBuh, aum.em.
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Cennmna Cxymrrure akimonapa I1]T ,, Tepmuka- beorpan® a.i. Beorpan Huje ojpikana 1o rana
oGjaBsbHBarba I'oMIIEET H3BEMITAja, U 13 TOr pasiora OITyKa HAUIEKHOT OPraHa O ycBajamy
rOAMLIHRMX (PMHAHCH]CKHUX M3BelITaja, kKao 1 OIyka o pacrnoJend T00UTH HHUCY JOHETE.
oMLK H3BELITa] HHje YCBOjEH 0 JaHa HeroBor 00jaB/bHBamba.



» 1 EPMHUKA-BEOTPA[I"a.1. beorpan

Tepmura-beorpan a.n Beorpan mpumemyje concrBend KoJeke KoprnopaTMBHOr Yrpasbakma KOjH je YCBOjeH Ha
cennuun HansopHor onbopa oa 07.02.2012. romune.

Ha ocHoBy unana 6. Konexca KopnopaTHBHOT yNpaBibarka aKUHOHAPCKT ApywTea ,, TepMuka-beorpana.n. a y Besu
ca unaHom 308. 3aKkoHa O MpPUBPEIHMM IPYIUTBHMA JajeM crenehy

U3JABY
O [NPUMEHHW KOJEKCA KOPIIOPATUBHOI YIIPABJbAKA

M3spuinn oxdop mupexTopa APYLITBA KO Ce cTapa O MPUMEHH YCBOjeHWX MNPHHLHMNA KOM OMTyYHBamba 0
KOHKPETHUM [THTakUMa N3 pasiauuuTux odanacTd nocnoBawa je Ha ceaHuun on 12.01.2026. roauHe yTBpAHO
uzjaBy o npuveHH Kojiekca o KOpropaTHBHOM YIpaBJbatky Kako Clejiu

I, Ja ce Konekc 0 KOpropaTHBHOM YIpaBJbatky NpUMEYje Y APYIITBY W [a je UCTH JOCTYINAH Y CeAMLITY
ApywTBa y Bpemeny on 07 1o 15 uacosa cBakor paaHor JaHa.

2. [aje Kozekc o KOpHopaTHBHOM YIMpPaB/barmy NPHMEHEH Y MOTIIeIy:
-CasuBama pefoBHe roauiimbe CKyNIITHHE AKIIHOHAPA,
-YrBphuBama IHEBHOT pena,
-JloctaBe 1 objaBe MO3HBA 3a CEIHMLY Ca CALPKAjeM ¥ NMPHIO3UMA Y CKIALY ca 3aKOHOM O
NpUBPEAHUM ApYLuTBUMa H CTaTyTOM ApYIITBA H
-O0es6eljersa MaTepujana 3a cenHuiy CKYNIITHHE,

3. [laje Konexc 0 KOpnopaTHBHOM YTIpaB/bakby NPHMEFEH Y CBEMY y TOMJIELY:
-Oprannsopama cenanma HapsopHor onGopa,
-Ilpunpeme martepujana 3a Hapsopuu onGop,
-Mspane 3anucHuka u
-OGesbehema ocTanux yciopa 3a oap:kaeame ceanuna Hampopnor oadopa.

4. [la je Konexc o KOpropaTHBHOM YIIPaB/baky JOCIENHO MPHMEEH Y CBEMY Y MOTIIELY:
- 3aKOHCKWX 1ponuca u MeljyHapoIHHX cTaHIapaa y MpakcH, KOHTHHYHPAHO yHanpejyjyhu
CHCTEM KOPIIOPATHBHOT YNPAB/bakha TPAHCTIAPEHTHOCTH, IOCTY THOCTH , 611arOBPeMEHOCTH,

TAYHOCTH MMoJaTaka Ha CBUM HUBOMMaA.

- PaBHONPABHOT M je/IHAKOT TPETMaHa aKLMOHAPA y More/ly OCTBAapHBakba lUXOBHX TNpaBa
npenpuliennx 3akoHom u CTaTyToM.

Ma je Konekc KOpropaTHBHOT YIIPaBibakha MPUMEHEH Y CBEMY Y IOLIELY:

-Oprannzosara u pana M3spiiHor onbopa AupekTopa npu AOHOUIEHY M CHIpoBOhemy O1Tyka M3 cBOje
Ha1JIE/KHOCTH.

5. Jla je Kojekc npumeweH y csemy o1 cTpaHe ['€HepaTHOr AMPEKTOpa MpH OCTBAPMBAMY CBOjHX
HaJIeXKHOCTH M3 3aKOHA W akarta ApyLiTBa,

6. Cse nocnoee no Koaekcy u cTapame o npasuma akunonapa cy obesbehene kpos dyskuijy Msspuisor
JMPeKopa 3a OMIUTE [IPABHE H KAAPOBCKE TOCIIOBE.

HPE? OP

aH JHIMJ.Malll. ’HHT.
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