MHCTUTYT 3A TPKULLUHA UCTPAXKUBAIA A.[1.

roavwibn USBELLTAJ O NOC/TIOBAMY 3A 2025.roanHy



MonywaBa NpaBHO NNLE - NpeAy3eTHNK

MaTtuyHu 6poj 07024738

LLincdpa penatHoctn 7220

M6 100119479

Hasue INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA AKCIONARSKO DRUSTVO, BEOGRAD (STARI GRAD)

Ceanwre BEOFPA[L (CTAPU FPAl), AEYAHCKA 8

BUJTAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2025. roanHe

- Y XWbagaMma auHapa -

UsHoc

MNpeTxoaHa rognHa

IFpyna pauyHa, pauyH NOo3ULNIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roamHa
Kpajtbe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YIMTUCAHU A HEYMJIAREHU
00 KAMUTAN 0001
B. CTAZIHA UMOBMHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) 53.879 54.790 0
o1 1. HEMATEPVIATHA UMOBUMHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008)
010 1. Ynararba y pa3Boj 0004
2. KoHuecwje, naTeHTu, nuueHue, pobHe
011, 012 n 014 1 ycnyHe mapke, copTeep v octana 0005
HeMaTepwjanHa UMoBUHa
013 3. Tyasun 0006
4. HemaTtepujanHa vMoBuHa y3eTta y
0151 016 NU3WHT U HeMaTepujasHa MMOBWHA Y 0007
npunpemMu
017 5. ABaHcK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0008
II. HEKPETHVHE, MOCTPOJEHA U
02 OrMPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + |0009 5 53.879 54.790 0
0014 + 0015 + 0016)
020, 021 n 022 1. 3emrbuILTe M rpaheBUHCKM 06jeKTH 0010 37.382 37.709
023 2. MNocTpojerba 1 onpema 0011 2.873 3.457
024 3. VIHBECTULIMOHE HEKPETHUHE 0012 13.624 13.624
4. HekpeTHuHe, nocTpojerba 1 onpeMa
025 n 027 Y3€eTW Y IN3NHT U HEKPETHUHE, 0013
nocTpojerba U onpeMa y npunpemm
5. Octane HeKpeTHWUHe, NocTpojerba 1
026 1 028 onpema u ynarawa Ha Tyhum 0014
HEKpETHWHaMa, NOCTPojeHMa 1 ONpemMm
029 (aeo) 6. ABaHCK 3a HEKPETHUHE, MOCTpojera U 0015
orpemy y 3eM/bn
029 (aeo) 7. ABaHCM 3a HEKPETHWHE, NOCTpOojerba U 0016
ornpeMmy y MHOCTPaHCTBY
03 III. BUONOLLKA CPEACTBA 0017
1V. AYFOPOYHN ®GUHAHCMICKN
NNACMAHU U IYTOPOYHA
04105 MOTPAXWBAHA (0019 + 0020 + 0021 + {0018
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 +
0027)




UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
1. Yyewha y kanutany npasHWX nua
040 (peo), 041 (neo) n 042 (peo) (ocum yyelwha y kanuTany koja ce 0019
BpeaHyjy MeTooM yyewha)
040 (1e0), 041 (me0), 042 (me0) 2. Yyewha y kanuTany Koja ce BpeaHyjy 0020
MeToAoM yyelwha
3. [lyropoyHM nnacMaHu MaTu4HOM,
043, 050 (1€0) 1 051 (2€0) 3ABUCHUM M OCTasIMM MOBE3AHUM JIULMMA | -
1 [lyropoyHa noTpaxuBatba o4 TUX nvua
Yy 3eM/bM
4. [lyropo4Hn naacMaHn MaTu4HoOM,
044, 050 (aeo), 051 (ze0) 33BMCHUM W OCTa/M MOBE3AHNM MMLMMA | (1>
1 [lyropoyHa noTpaxuBatba o, TUX nvua
Y VHOCTpaHCTBY
045 (3e0) u 053 (aeo) 5. Fl,yropquM nnacMaHu (AaTu KpeauTn n 0023
3ajMOBM) Yy 3eMIbU
045 (1eo) v 053 (aeo) 6. Flyropquw nnacMaHu (fatv KpeauTn u 0024
3ajMOBW) Y UHOCTPAHCTBY
7. AQyropoyHa ¢uHaHcKjcKka ynarara
046 (xapTuje oa BpeAHOCTM Koje ce BpeaHyjy | 0025
no aMopTU30BaHOj BPeAHOCTM)
047 8. OTKyn/beHe COMncTBeHe akuuje u 0026
OTKYM/bEHN COMCTBEHMN YAENU
9. Octanu AyropoyHu rHaHCUjcKu
048, 052, 054, 055 1 056 naacMaHu 1 octana AyropoyHa 0027
noTpaxuBara
V. AYFOPOYHA AKTUBHA BPEMEHCKA
28 (neo), ocum 288 PASPAHMYEHLA 0028
288 B. OUTOXKEHA MOPECKA CPEACTBA |0029
r. OBPTHA UMOBUWHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 1.069 1.230 0
0058)
1. 3A/IUXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035
Knaca 1, ocvm rpyne pauyHa 14 +0036) 0031 % 84 0
10 1. MaTepujan, pe3epBHu Ae0BK, anaT n 0032
CUTaH UHBEHTap
1Uni2 2. HepoBpLueHa Npov3BoaHa v roToBu 0033
npousBoau
13 3. Poba 0034
150, 152 v 154 4. NnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe n ycnyre y 0035
3eM/bU 96 84
151, 153 1 155 5. Mnahexn aBaHc 3a 3anuxe u ycnyre y 0036
MHOCTpaHCTBY
14 11. CTAJIHA UMOBMHA KOJA CE APXU 0037
3A MPOAAJY U NMPECTAHAK MOC/IOBAHA
II1. MOTPAXXMBAHA MO OCHOBY
20 MPOJAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042 {0038 27 27 0
+ 0043)
204 1. MoTpaxusarba 0 Kynaua y 3eMbu 0039 27 27
205 2. MNoTpaxwuBarba 04 Kynaua y 0040

MHOCTPaHCTBY




UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roanna -
Kpajwe cramwe MoueTtHo cTrame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
200 1 202 3. MNoTpaxwuBarba 04 MaTUYHOr, 3aBUCHUX 0041
1 OCTanux NoBe3aHux uua y 3emMsbm
4. MoTpaxviBarba 0 MaTUYHOT, 3aBUCHUX
201 1 203 1 OCTanux rnosesaHux nuua y 0042
MHOCTpaHCTBY
206 5. Ocr.ana noTpaXuBatba Mo 0CHOBY 0043
npoaaje
IV. OCTANIA KPATKOPOYHA
21,2227 MOTPAXWBAHA (0045 + 0046 + 0047) 0044 36 92 0
21, 22 ocum 223 1 224, n 27 1. Octana noTpaxwvsarba 0045 29 85
223 2. MoTpaxuBarba 3a BuLe nnaheH nopes 0046
Ha pobutak
3. MNoTpaxwuBarba Mo OCHOBY
224 npennaheHnx ocTanux nopesa u 0047 7 7
[ionpuHoca
V. KPATKOPOYHW ®UHAHCUICKU
23 MIACMAHW (0049 + 0050 + 0051 + 0048
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056)
230 1. KpaTKOpOYHM KpeanTn 1 nnacMaHu - 0049
MaTW4HO W 3aBKCHa NpaBHa nuua
231 2. KpaTKkopouHu KpeanTh 1 nnacMaHm - 0050
ocTana nosesaHa nmua
232, 234 (1e0) 3. KpaTkopouHu KpeauTu, 3ajMoBK U 0051
naacMaHu y 3eMibm
233, 234 (aeo) 4. KpaTKOpOYHW KpeauTu, 3ajMoBu 1 0052
naacMaHn y MHOCTPaHCTBY
235 5. XapT_M]e of1 BpeAHOCTU KQJe ce 0053
BPeaHyjy No aMopTU30BaHOj BPeAHOCTH
6. OuHaHcKjcka cpeacTBa Koja ce
236 (peo) BpeAHyjy no dep BpeaHOCTM kpo3 BunaHc | 0054
ycnexa
237 7. OTKyn/beHe COMCTBEHE aKuuje n 0055
OTKYIN/bEHWN COMCTBEHU yAenn
236 (5eo), 238 u 239 8. OcTanu KpaTKoOpOYHW UHAHCUCKK 0056
nnacMaHu
VI. FOTOBUHA ¥ TOTOBUHCKM
2 EKBMBANEHT 0057 g 910 1.027
VII. KPATKOPO4YHA AKTUBHA
28 (eo), ocum 288 BPEMEHCKA PA3MPAHWYEHA 0058
A. YKYNHA AKTUBA = NOCJIOBHA
WUMOBMHA (0001 + 0002 + 0029 + |0059 54.948 56.020 0
0030) ’ '
88 . BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0060
MACUBA
A. KAMUTAN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 | 0401 7 46.815 49.427 0
-0412) =0
30, ocum 306 1. OCHOBHU KAMUTAN 0402 13.529 13.529
31 II. YOUCAHWN A HEYNNAREHWN KANUTANT | 0403



Cana
Stamp


UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
306 III. EMUCMOHA MPEMUIA 0404
32 1V. PE3EPBE 0405
V. NO3UTUBHE PEBAJTOPU3ALIMOHE
PE3EPBE /I HEPEAJZIN30BAHW AOBULIN
330m i C;;5“°32a6”;/“;3331’332' MO OCHOBY OUHAHCUICKMX 0406 46,266 46,266
rom e CPEACTABA W APYTNX KOMIMOHEHTU
OCTAJIOI CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
VI. HEPEAJZIN30BAHW IYBMLIM NO
AyroBHW cango pavyHa 331, 332, 333, |OCHOBY ®VMHAHCUICKUX CPEACTABA U 0407
334, 335, 336 1 337 APYTNX KOMNOHEHTWU OCTANIOT
CBEOBYXBATHOI PE3Y/TTATA
34 VII. HEPACMOPEBEHWN JOBUTAK (0409 0408
+ 0410) 37.936 37.936 0
1. HepacnopeheHnu nobutak paHujux
340 roanHa 0409 37.936 37.936
341 2. Hepacriopehenun pobutak Tekyhe 0410
roavHe
VIII. YYELWIRE BE3 MPABA KOHTPOJIE 0411
35 IX. [YBUTAK (0413 + 0414) 0412 50.916 48.304 0
350 1. TybuTak paHujux roantHa 0413 48.304 44.646
351 2. M'yéutak Tekyhe roanHe 0414 2,612 3.658
B. AYTOPOYHA PE3SEPBUCAHA U
AYIroPOYHE OBABE3E (0416 + 0420 | 0415
+ 0428)
1. AYFOPOYHA PE3EPBVCAHA
40 (0417+0418+0419) 0416
404 1. Pe3epsucarba 3a HakHaae n apyre 0417
6eHeduumje 3anocneHnx
400 2. Pe3epBicatba 3a TPOLLKOBE Y 0418
rapaHTHOM pOKy
40, ocum 400 1 404 3. OcTana pyropoyHa pesepsucara 0419
M II. AYTOPOYHE OBABE3E (0421 + 0422 0420
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427)
410 1. ObaBe3e Koje ce MOry KOHBEpPTOBaTH Y 0421
KanuTan
2. [lyropoyHu KpeauTu v octane
411 (7eo) v 412 (ae0) [yropoyHe obaBese npema MaTU4HOM, 0422
3aBUCHWUM W OCTaIMM MOBE3aHWM NINLMMA
Y 3eM/bU
3. lyropoynu KpeauTu v octane
411 (neo) v 412 (me0) [iyropoyHe obaBe3e npema MaTU4HOM, 0423
3aBUCHMM U OCTa/IMM MOBE3aHUM NNLIMMa
Y VHOCTpaHCTBY
414 v 416 (ae0) 4, [lyropoyHu KpeauTu, 3ajMOBU 1 0424
obaBe3e Mo OCHOBY JIM3MHIA Y 3eM/bi
5. [lyropoyHu KpeauTw, 3ajMoBM 1
415 1 416 (neo) obaBe3se No OCHOBY NM3UHra Y 0425
MHOCTPaHCTBY
413 6. ObaBese No eMUTOBaHUM xapTujama oA 0426

BpeaHOCTH




UsHoC

MperxogHa rogMHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roanna -
Kpajwe cramwe MoueTtHo cTrame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
419 7. Octane ayropoyHe ob6aBe3e 0427
III. AYTOPO4YHA MACVBHA BPEMEHCKA
49 (peo), ocum 498 u 495 (aeo) PASMPAHMYEHLA 0428
498 B. OANTOXKEHE NOPECKE OBABE3E 0429 14 3.706 3.736
r. AYroPOYHU OAJI0XKEHU
495 (aeo) NPUXOAM M MPUMILEHE AOHALMIE | *+°
. KPATKOPOYHA PE3SEPBUCAHA U
KPATKOPOYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 4.427 2.857 0
+ 0454)
467 I. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA 0432
II. KPATKOPOYHE ®UHAHCWICKE
42, ocum 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437 0433 8 3.550 2.076
+ 0438 + 0439 + 0440) ' ’
1. ObaBe3e no OcHOBY KpeauTa npema
420 (neo) n 421 (peo) MaTWUYHOM, 3aBUCHUM U OCTanuM 0434 3.550 2.076
noBe3aHuM NiMuuMa y 3emM/bu ’ !
2. ObaBese Mo OCHOBY kpeauTa npema
420 (neo) n 421 (peo) MaTWUYHOM, 3aBUCHUM U OCTanuM 0435
noBe3aHWM iMunMa y MHOCTPaHCTBY
422 (neo), 424 (peo), 425 (neo), n 429 | 3. ObaBe3e Mo OCHOBY KpeauTa M 3ajMOBa 0436
(neo) of nvua koja Hucy gomahe 6aHke
422 (neo), 424 (neo), 425 (neo) n 429 | 4. ObaBese Mo OCHOBY KpeauTa of 0437
(neo) pomahux 6aHaka
423, 424 (neo), 425 (aeo) 1 429 (neo) |- KPeAUTH, 3ajMoBm 1 obasese 3 0438
MHOCTpaHCTBa
426 6. ObaBese No KpPaTKOPO4YHUM XapTujama 0439
oA BPeAHOCTU
428 7. ObaBe3e Nno OCHOBY (PUHAHCHICKUX 0440
[fepuBata
III. NPUMJBEHW ABAHCW, OEMO3UTU U
430 KAYUMIE 0441 180 178
IV. OBABE3E 13 MOC/TOBAHbA (0443 +
43, oam 430 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 044g) |11 562 495 0
1. O6aBe3e npema gobasrbaymma -
4311 433 MaTW4yHa, 3aBWCHa MpasHa inua u octana | 0443
noBe3aHa nmua y 3eM/bu
2. ObaBese npema fobaBrbaynma -
432 n 434 MaTW4yHa, 3aBWCHa NMpaBHa iMua u octana | 0444
noBe3aHa /ua y MHOCTPaHCTBY
3. ObaBese npema fobaB/baunma y
435 3emMmbn 0445 562 495
436 4, Obase3e npema aobaerbaynma y 0446
MHOCTpaHCTBY
439 (neo) 5. ObaBe3e no MeHuLama 0447
439 (neo) 6. OcTane o6aBese 13 Nocnosakba 0448
V. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E
44,45,46, ocum 467, 47 n 48 (0450 + 0451 + 0452) 0449 135 108 0




UsHoC

MperxonHa rogmHa

Fpyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajibe crame MoueTHO cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
44, 45 n 46 ocum 467 1. OcTane kpaTkopoyHe obaBe3e 0450
47,48 ocnm 481 2. Obasese no OCHOBY ropesa Ha A0AATY [ 4c
BPEAHOCT W OCTaNMX jaBHUX Npuxoaa 135 108
481 3. ObaBese no OCHOBY Mopesa Ha 0452
fobuTtak 0

VI. OBABE3E MO OCHOBY CPEAICTABA
427 HAMEHEHUX NMPOAAIN U CPEACTABA 0453
MOCNOBAHA KOJE JE OBYCTAB/BEHO

VII. KPATKOPO4YHA MACUBHA

BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA 0454

49 (neo) ocum 498

. TYBUTAK U3HAZL BUCVHE
KAMUTAJIA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412~ (0455 0 0 0
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 - 0411) 2 0

E. YKYMHA NMACHUBA (0401 + 0415 +

0429 + 0430 + 0431 - 0455) 0456 54.948 56.020 0
89 XK. BAHBUJIAHCHA NACUBA 0457
y 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
Digitally signed by Stanica
naHa 20 roauHe Kanjevae 200031625

O6pasaL| nponucaH MpaBUIHIKOM O CaapXKHK W hopMK obpasaLia h1HaHCHICKUX U3BeLLTaja M caapxuHn 1 hopmm obpacua CTaTUCTUUKOr U3BeLITaja 3a NpUBPEAHa APYLUTBA, 3aApyre 1 Npefy3eTHUKe
(,Cnyx6eHn rnachmk PC* 6p. 89/2020).



MonywaBa NpaBHO NNLE - NpeAy3eTHNK

MaTtuyHu 6poj 07024738 LLincdpa penatHoctn 7220 N6 100119479

Hasue INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA AKCIONARSKO DRUSTVO, BEOGRAD (STARI GRAD)

Ceanwre BEOFPA[L (CTAPU FPAl), AEYAHCKA 8

BUJIAHC YCIEXA

3a nepuog oa 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe
- Y Xwbajama AvHapa -

N3HOC
Fpyna pauyHa, pauyH NMO3nULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MNMperxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
A. MOCNIOBHM NPUXOAMU (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 4.061 3.267
60 1. MPMXOAW O NMPOAAJE POBE (1003 + 1004) 1002
600, 602 1 604 1. Mpuxoan oa npopaje pobe Ha gomMaheM TPXULITY 1003
601, 603 n 605 2. Npuxoau op npoaaje poba Ha UHOCTpPaHOM TpxuWTy | 1004
61 II. NPUXOAWN O NPOAAIJE NMPOU3BOAA U YCIIYTA 1005
(1006 + 1007)
610, 612 v 614 1. MNpuxoan oa nNpoaaje Nnpoussoaa v ycnyra Ha 1006
fomaheM TpXULWTY
611, 613 1 615 2. Mpuxoan oa npoaaje npoussoaa v ycnyra Ha 1007
WHOCTPaHOM TPXXMULUTY
62 III. MPUXOAN O AKTUBUPAHA YHNHAKA 1 POBE 1008
630 IV. NOBERAHE BPEAHOCTU 3A/IUXA HEAOBPLLUEHUX 1009
N TOTOBUX MPOU3BOJA
631 V. CMAHEHE BPEAHOCTU 3AJZIUXA HEAOBPLLEHNX 1 1010
FOTOBWX MPOU3BOMA
64 1 65 VI. OCTA/IN MOC/IOBHU NPUXOAN 1011 9 4.061 3.267
VIL. NPUXOAN O YCKNABUBAHA BPEAHOCTU
68, ocum 683, 6851 686 | 1) \BUHE (OCVM GUHAHCHICKE) 1012
B. MOCNNOBHU PACXOAM (1014 + 1015 + 1016 + 1013
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 6.689 6.875
50 1. HABABHA BPELJHOCT MPOJATE POBE 1014
51 II. TPOLLKOBW MATEPWIAJIA, TOPUBA N EHEPTVIE 1015 10 975 796
52 III. TPOLLKOBW 3APAZA, HAKHAA 3APALA N OCTA/IN 1016
JIN4HU PACXOAM (1017 + 1018 + 1019) 11 1.109 2.560
520 1. TpowwkoBM 3apafa v HakHaja 3apaja 1017 963 2218
521 2. TpoLuKoBM Nope3a W AoNpUHOCa Ha 3apaae U 1018
HakHaje 3apaja 146 336
52 ocvm 520 n 521 3. OcTanu IM4HN pacxoamn 1 HakHage 1019 6
540 V. TPOLLKOBW AMOPTU3ALINIE 1020 911 933
V. PACXOAM OA YCKNTABUBAHA BPEAHOCTU
58, ocum 583, 5851 586 | 11 0BUHE (OCVM GUHAHCHICKE) 1021
53 VI. TPOLLKOBW MPOU3BOAHUX YCNYTA 1022 12 1.349 609
54, ocum 540 VII. TPOLLKOBW PE3EPBUCAHA 1023
55 VIII. HEMATEPUIAJTHN TPOLLKOBU 1024 13 2.345 1.977




N3HOC

F'pyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
B. MOCNOBHU AOBUTAK (1001 - 1013) = 0 1025 0 0
I. MOCNOBHU NYBUTAK (1013 - 1001) = 0 1026 2.628 3.608
A. PUHAHCUICKU NPUXOAMU (1028 + 1029 + 1027
1030 + 1031)
1. ®UHAHCUICKM MPUXOAM U3 OAHOCA CA
660 1 661 MATUYHUM, 3ABUCHUM N OCTAJIMM MOBE3AHUM 1028
JIMUMMA
662 II. NPUXOAN O KAMATA 1029
II1. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE W MO3UTUBHU
663 664 E®EKTU BANYTHE KJTAY3YIE 1030
665 1 669 IV. OCTAJIN ®UHAHCMICKU NPUXOAN 1031
B. ®PUHAHCUICKU PACXOM (1033 + 1034 + 1032
1035 + 1036)
1. ®HAHCMICKMN PACXOAMN N3 OOHOCA CA
560 1 561 MATUYHWM, 3ABUCHUM N OCTAJIUM NOBE3AHUM 1033
JIMUMMA
562 II. PACXOAN KAMATA 1034
II1. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE W HETATUBHW
563 u 564 E®EKTU BAJTYTHE KJ1AY3YJIE 1035
565 1 569 IV. OCTANN ®UHAHCNICKWN PACXOaN 1036
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHLA (1027 - 1032) = 1037
0
XK. F'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAIBA (1032 - 1027) = 1038
0
3. MPNXOAU Off YCKJ/IABMBAHA BPEAHOCTU
683, 685 1 686 ®UHAHCUICKE MMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE 1039
MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCIMEXA
W. PACXOAN O YCK/IABUBAHA BPEAJHOCTU
583, 585 1 586 ®UHAHCUICKE MMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE 1040
MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCIMEXA
67 J. OCTANIN NPUXOAN 1041 9
57 K. OCTANIN PACXOAU 1042 14 59
J1. YKYMHU NPUXOAM (1001 + 1027 + 1039 + 1043
1041) 4.061 3.276
Jb. YKYMHU PACXOAM (1013 + 1032 + 1040 + 1044
1042) 6.703 6.934
M. AOBUTAK U3 PEAOBHOT MOCJI0BAHbA NPE 1045
OINMOPE3UBAHA (1043 - 1044) = 0 0
H. F'YBUTAK U3 PEAOBHOI MOCJ/IOBAHA NPE 1046
OMOPE3UBAHHA (1044 - 1043) = 0 2.642 3.658
H. MO3UTUBAH HETO E®EKAT HA PE3YJITAT NO
OCHOBY AJOBUTKA NMOCJ/IOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, MTPOMEHA PAYYHOBO/CTBEHUX 1047
MOJINTUKA U UCTNIPABKU IPELLIAKA U3
PAHUINX NEPUOOA
0. HEFATUBAH HETO E®EKAT HA PE3YJITAT NO
OCHOBY IN'YBUTKA NMOCJ/IOBAHA KOJE CE
59- 69 OBYCTABJbA, MPOMEHA PAYYHOBOCTBEHUX 1048

MOJITUKA U UCNPABKW IPELLAKA U3
PAHWUINX NEPUOJA

M. AOBUTAK NPE OMOPE3UBAIHA (1045 - 1046 +
1047 -1048) =0

1049




Kanje

F'pyna pauyHa, pauyH NMO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
P. T'YBUTAK MNPE OMOPE3UBAIbA (1046 - 1045 + 1050
1048 -1047) =0 2.642 3.658
C. MOPE3 HA IOBUTAK
721 1. MOPECKW PACXO[ MEPUOOA 1051

722 pyr. canpo II. OAJTOXEHWN MOPECKM PACXOAW MEPUOJA 1052

722 not. cango II1. OUTOXXEHW NOPECKM MPUXOAM NEPUOOA 1053 14 30 2
T. UCMIJIAREHA JINYHA NPUMAA

723 NOC/IOMABLA 1054
h. HETO JOBUTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053 -1054) =0 0
Y. HETO N'YBUTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) = 0 2.612 3.656
1. HETO AOBUTAK KO/ MPUNALA YYELLRUMA BE3 1057
MPABA KOHTPOJIE
II. HETO AOBUTAK KOJW MPUMAJA MATUHHOM 1058
MPABHOM NiLY
II1. HETO MNYBUTAK KOIU MPUNALA YYELLRUMA BE3 1059
MPABA KOHTPOJIE
IV. HETO NYBUTAK KOJX NPUMAOA MATUYHOM 1060
MPABHOM NiLlY
V. 3APAJIA MO AKUMIN
1. OcHoBHa 3apaja no akumjn 1061
2. YMatbeHa (pa3BoarbeHa) 3apaja no akumju 1062
y 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
Digitally signed by Stanica
haHa 20 roavHe vac 29993] 625

O6paszaL, nponucaH MpaBUIHUKOM O caapXXuHK 1 (popMm obpasaLia (PUHaHCWiCKMUX U3BeLUTaja M CaAPXUHU U hopMn obpacua CTaTUCTUYKOr M3BeLLTaja 3a NpuBpeaHa APYLUTBA, 3a4pyre U Npeay3eTHuKe
(,Cnyx6enn rnaciuk PC" 6p. 89/2020).




MonywaBa NpaBHO NNLE - NpeAy3eTHNK

MaTtuyHu 6poj 07024738 LLincdpa penatHoctn 7220 N6 100119479

Hasue INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA AKCIONARSKO DRUSTVO, BEOGRAD (STARI GRAD)

Ceanwre BEOFPA[L (CTAPU FPAl), AEYAHCKA 8

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog oa 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe
- Y Xwbajama AvHapa -

WUsHoc
Fpyna pauyHa, pauyH no3numiA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roauHa MNMperxoaHa rogmHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT U3 NOCJIOBAHA
I. HETO IOBUTAK (AOM 1055) 2001
II. HETO INYBUTAK (AOIM 1056) 2002 2612 3.656

B. OCTAJI CBEOBYXBATHWU AJIOBUTAK U1nN
FYBUTAK

a) CraBske koje Hehe 6uMTHh peknacudmkoBaHe y
BunaHc ycnexa y 6yayhum nepuoauma

1. MNpomeHe peBanopu3auumje HemaTepujanHe UMOBUHE,
HEKpeTHWHa, MOCTpojera 1 onpeme

330
a) noeeharse peBanop13aLmMoHNX pe3epsiu 2003

6) cMarberbe peBanopusaLmoHnX pesepau 2004

2. AKTyapcku o6MUM UK ry6uum no OCHOBY MiaHoBa
[fAeduH1caHNX npuMarba

331 a) nobvum 2005

6) ryéuum 2006

3. Ao6uum unm rybuum no ocHoBY yAena y ocTasnoM
cBeobyxBaTHOM AOBUTKY UK rybUTKY NpUapY>XeHUX
[pywiTaBa

333

a) nobuum 2007

6) ryéuum 2008

6) CraBKe KOoje HaKHagHO Mory 6uTn
peknacndpukoBaHe y BunaHc ycnexa y 6yayhum
nepuoauMa

1. Jo6umum unm rybrum no oCHOBY ynarama y BlacHUYKe
VHCTPyMeHTe KanuTtana

332

a) pobmum 2009

6) ryéuum 2010

2. Aobuum nnm ryéuum no ocHOBY npepadyHa
(UHAHCUCKVX M3BeLUTaja MHOCTPaHOr NoCoBakba

334
a) nobuum 2011

6) ryéuum 2012




UsHoc
Fpyna pauyHa, pauyH NO3nLUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6

3. Aobuum nnm ryéuum of MHCTpyMeHaTa 3aluTUTe HETOo
ynarara y MHOCTPaHO Noc/ioBakbe

335 a) nobuum 2013
6) ryéuum 2014
4. lob1um unm ryérum no oCHOBY MHCTpyMeHaTa
3alTUTE pU3MKa (XeLMHra) HoOBYaHOr Toka

336 a) nobuum 2015
6) rybuum 2016
5. Ao6uum nnm ryéuum no ocHOBY XapTuja o BPeAHOCTU
Koje ce BpeaHyjy no dep BpeaHOCTU Kpo3 ocTanu
yKynaH pesynTat

337
a) nobvun 2017
6) ryéuum 2018
1. OCTAJ/IU BPYTO CBEOBYXBATHW [JOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +
2018) 20
I1. OCTA/IY BPYTO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +
2017) 20
II1. OAJTOXXEHW MOPECKU PACXOA HA OCTANN 2021
CBEOBYXBATHU JJOBUTAK NN IYBUTAK MEPUOJA
IV. OAJTI0XEHW MOPECKW MPUXOA HA OCTA/IU 2022
CBEOBYXBATHU IOBUTAK WU TYBUTAK NEPUOJA
V. HETO OCTA/I CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2019 - 2023
2020 - 2021 + 2022) 2 0
VI. HETO OCTAJ/IN CBEOBYXBATHU INYBUTAK (2020 - 2024
2019 + 2021 -2022) 20
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YNTAT
NEPUOAA
1. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW JJOBUTAK (2001 - 2025
2002 + 2023 - 2024) 2 0
II. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU INYBUTAK (2002 - 2026
2001 + 2024 - 2023) 2 0 2.612 3.656
I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK WU
TYBUTAK (2028 + 2029) = AOI 2025 = 0 nam 2027
AOI 2026 > 0
1. MpunucaH MaTUYHOM NpaBHOM ULy 2028
2. MNpunucaH yyelwhuma 6e3 npaBa KOHTpone 2029

y 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
Digitally signed by Stanica
faHa 20, roavHe Ka H 1 62 5

O6pasaL| nponucaH MpaBUIHIKOM O CaapXKHKU W hopMK obpasaLia hrHaHCHICKUX U3BeLLTaja U caapxuHn 1 hopmm obpacua CTaTUCTUUKOr U3BeLITaja 3a NpUBPEAHa APYLUTBA, 3aApyre 1 Npefy3eTHUKe
(,Cnyx6eHn rnachmk PC* 6p. 89/2020).



MonywaBa NpaBHO NNLE - NpeAy3eTHNK

MaTtuyHu 6poj 07024738

LLincdpa penatHoctn 7220

M6 100119479

Hasue INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA AKCIONARSKO DRUSTVO, BEOGRAD (STARI GRAD)

Ceanwre BEOFPA[L (CTAPU FPAl), AEYAHCKA 8

M3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBNHE

y nepuogy og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

- Y XWbagaMma auHapa -

WU3Hoc
Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MNMperxoaHa rogmHa
1 2 3 4

A. TOKOBM FrOTOBUHE U3 NMOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU
L. MpunnBM roToBMUHE M3 NOC/IOBHUX akTUBHOCTY (1 A0 4) 3001 5.346 4.276
1. Mpopaaja n NpUMIbEHN aBaHCK Y 3eMibn 3002 4.873 4.276
2. MNpogaja 1 NpUM/bEHN aBaHCW Y MHOCTPaHCTBY 3003
3. MNpuMrbeHe kaMaTe M3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU 3004
4. OcTanu NpuanBM U3 pefoBHOr NOC/IOBakba 3005 473
II. OanMBM roTOBMHE U3 NOCIIOBHWX akTMBHOCTM (1 Ao 8) 3006 6.937 6.752
1. UcnnaTte pobaBrbaunMa v AaTv aBaHCK Y 3eMibn 3007 4.598 3.740
2. WicnnaTe po6aBrbaunMa 1 AaTv aBaHCU Y MIHOCTPaHCTBY 3008
3. 3apape, HakHaze 3apaja W oCcTanu IYHW pacxoam 3009 1.523 2.559
4, NnaheHe kamaTe y 3eM/bn 3010
5. NnaheHe kamaTe y MHOCTpaHCTBY 3011
6. Mope3 Ha gobuTak 3012
7. OAnMBM NO OCHOBY OCTa/MX jaBHUX NpuUxoaa 3013 811 394
8. OcTanu oAnMBYM 13 NOC/IOBHUX aKTUBHOCTU 3014 5 59
III. HeTo NpunuB roToBMHE U3 NOCNOBHUX akTBHOCTK (I - II) 3015
1IV. HeTo oanmB rotoBuHe U3 NOCNOBHUX akTuBHOCTM (II - I) 3016 1.591 2.476
B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAIHLA
1. MpunuBwM roToBMHE M3 aKTMBHOCTM MHBECTMpara (1 Ao 5) 3017
1. Mpopaja akuuja n yaena 3018
2. Npogaaja HemaTepujanHe UMOBMHE, HEKPETHWMHA, MOCTPOjerba, OrnpemMe u 3019
6MONOLLKUX CpeacTaBa
3. OcTtanu uHaHCUjcKv NnacMaHu 3020
4, MpuMbeHe KamaTe U3 akTMBHOCTU MHBECTUPakba 3021
5. MpumrbeHe avBuaeHae 3022
II. OANMBM rOTOBUHE U3 aKTUBHOCTM MHBECTUPakba (1 Ao 3) 3023
1. KynosuHa akuuja u yaena 3024
2. KynoBnHa HeMaTepujasiHe MOBWHE, HEKPETHWHA, NOCTPojetba, onpeMe 1 3025
6MONOLLKUX CpeacTaBa




UsHoC

Mosuumja Aon
Tekyha roguHa MperxogHa roguHa
1 2 3 4

3. OcTtanu uHaHCUjcKv NnacMaHu 3026
III. HeTo NpunuB roToBMHE U3 aKTMBHOCTU MHBeCTUpatba (I - II) 3027
IV. HeTo 0anvB roToBUHE W3 aKTUBHOCTW MHBeCTUparsa (II - I) 3028
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA
1. MpwunuBwM roToBMHE M3 aKTUBHOCTU DnHaHcupara (1 Ao 7) 3029 1.474 2.076
1. Yeeharbe 0CHOBHOT KanuTana 3030
2. [lyropoyHu KpeauTu y 3eMmibn 3031
3. lyropoyHu KpeauTh y MHOCTPaHCTBY 3032
4, KpaTKOpOYHW KpeauTu y 3eMibn 3033
5. KpaTKopo4HM KpeauTu y MHOCTPaHCTBY 3034
6. OcTane ayropoyHe obaBese 3035
7. Octane KpaTkopoyHe obaBese 3036 1.474 2.076
II. OaNMBM roTOBMHE U3 AaKTUBHOCTY UHaHCUparsa (1 Ao 8) 3037 0
1. OTKyn CONCTBEHMX akumja u yaena 3038
2. [lyropoyHu KpeauTu y 3eMibn 3039
3. lyropoyHu KpeauTn y MHOCTpaHCTBY 3040
4, KpaTKOpOYHW KpeauTu y 3eMibn 3041
5. KpaTKopo4HM KpeauTu y MHOCTPaHCTBY 3042
6. Octane obaBese 3043
7. OUHAHCUJCKN NIN3NHT 3044
8. UcnnaheHe aveuaeHne 3045
III. HeTo NpunuB roToBMHE U3 aKTMBHOCTW (mHaHcvparba (I - II) 3046 1.474 2.076
IV. HeTo 0anvB roToBUHE M3 aKTUBHOCTY duHaHcuparsa (II - I) 3047 0 0
I. CBEFA NPU/INB FOTOBUHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 6.820 6.352
A. CBEr'A 04J1MB rOTOBMHE (3006 + 3023 + 3037) 3049 6.937 6.752
. HETO NPUJINB TOTOBUHE (3048 - 3049) = 0 3050
E. HETO O/INB FOTOBUHE (3049 - 3048) = 0 3051 117 400
XK. FTOTOBMHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOI NMEPUOAA 3052 1.027 1.427
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3053
W. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE NO OCHOBY NMPEPAYYHA TOTOBUHE 3054
J. TOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOAA (3050 - 3051 + 3052 + 3055
3053 - 3054) 910 1.027

faHa 20, roavHe

3aKOHCKM 3aCTYMHUK

Digitally signed by Stanica
Kanjevac 200031625

O6pa3aL nporvcaH MpaBUIHIKOM O CaapXKUHK W hopMK obpasala hMHaHCHICKMX U3BELLTaja M caapkuHK 1 hopMm obpacua CTaTUCTUYKOr M3BeLTaja 3a NPUBPEAHA APYLITBA, 3aApyre U Npeny3eTHUKe

(,Cnyx6eHn rnachmk PC* 6p. 89/2020).




MonywaBa NpaBHO NMULE - NPeAy3eTHUK

MaTtuyHu 6poj 07024738

LLincdpa penatHoctn 7220

M6 100119479

Hasue INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA AKCIONARSKO DRUSTVO, BEOGRAD (STARI GRAD)

Ceanwre BEOFPA[L (CTAPU FPAl), AEYAHCKA 8

M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y

3a nepuog og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

- Y XWbagaMma auHapa -

OcHoBHM kanuTtan (rpyna 30

OcCTanu OCHOBHMU

Ynucanu a HeynnaheHu

EMucuoHa npemuja n

onuc 6e3 306 1 309) kanutan (pH 309) kanutan (rpyna 31) pesepse (pH 306 u rpyna
Moauumja Aon Aon Aon Aon 32)
1 2 3 4 5
1. |Crawewapan01.01._ 4001 4010 4019 4028
roavHe 13.529
EdekTn peTpoakTMBHE MCrpaBke
2 MaTepujanHo 3HauajHUX rpeLaka u
’ NPOMeHa payyHOBOLACTBEHNX 4002 4011 4020 4029
nonuUTUKa
KopurosaHo nouyeTHo cTawe Ha
3. AaH 01.01. roauvHe (p.6p. 4003 13.529 4012 4021 4030
1+2)
4. HeTo npomeHe y roinHu 4004 4013 4022 4031
5 Crame Ha paH 31.12,
’ roamHe (p.6p. 3+4) 4005 13.529 4014 4023 4032
EdekTn peTpoakTBHe MUcnpaske
6 MaTepujanHo 3HauajHux rpeaka u
’ NpoMeHa pauyHOBOLCTBEHMX 4006 4015 4024 4033
nonuTHKa
KopurosaHo No4YeTHO cTate Ha
7. Aax 01.01. roauHe (p.6p. 4007 13.529 4016 4025 4034
5+6)
8. Heto npomere'y ___ roautu 4008 4017 4026 4035
9 Crame Ha gaH 31.12.
' roauHe (p.6p. 7+8) 4009 13.529 4018 4027 4036




PeB. pes. u Hep. A06. u ry6. Hepacnopehenu poburak Yyewhe 6e3 npaBa
) onmc (rpyna 33) (rpyna 34) ly6urak (rpyna 35) KOHTpone
Mosuumja Aon Aon Aon Aon
1 6 7 8 9
1. Crame Ha paH 01.01. roavHe 4037 46.266 4046 37.936 4055 44.646 4064
EcekTn peTpoakTMBHE UCrpaBke
2. MaTepujanHo 3HauajHUX rpetuaka v 4038 4047 4056 4065
NpoMeHa payyHOBOACTBEHUX NOMUTUKA
3 KopurosaHo No4YeTHO CTatbe Ha AaH
' 01.01. roauHe (p.6p. 1+2) 4039 46.266 4048 37.936 4057 44.646 4066
4 |Hetonpomerey__romunn 4040 4049 4058 3658 4067
5 Crambe Ha paH 31.12, roavMHe
' (p.6p. 3+4) 4041 46.266 4050 37.936 4059 48.304 4068
EdekTn peTpoakTMBHE UCnpaBke
6. MaTepujanHo 3HauajHux rpeluaka u 4042 4051 4060 4069
NpoOMeHa payvyHOBOACTBEHUX MOMUTHKA
7 KopurosaHo No4YeTHO CTatbe Ha AiaH
’ 01.01. roaunHe (p.6p. 5+6) 4043 46.266 4052 37.936 4061 48.304 4070
8. |Heronpomerey ___ romukm 4044 4053 4062 2612|4071
9 Crame Ha gaH 31.12. roguHe
' (p.6p. 7+8) 4045 46.266 4054 37.936 4063 50.916 4072




ry6utak u3Haa BUcuHe
YkynHo (oaroBapa nosvumjn kanutana (oarosapa
onuc AOIN 0401) (kon. no3suumjn AOIM 0455)
Mosuumja Aon | 2+3+4+5+6+7-8+9) =20 |pon | (xon.2+3+4+5+6+7-
8+9)<0
1 10 11
Crame Ha paH 01.01.
L lronune 4073 53.085  |4082
EdekTn peTpoakTMBHE UCnpaBke
2 MaTepujanHo 3HayajHUX rpeLuaka
’ M NpOMeHa pavyyHOBOACTBEHUX 4074 4083
nonuTHKa
KopurosaHo No4YeTHO cTate
3. Ha gaH 01.01. roguHe 4075 53.085 4084
(p.6p. 1+2)
4, Heto npomeHe y roAnHN 4076 4085
5 Crame Ha pgaH 31.12,
' roauHe (p.6p. 3+4) 4077 49.427 4086
EcbekTi peTpoakTuBHe UcnpaBke
6 MaTepujanHo 3HayajHUX rpeLuaka
’ 1 NpoMeHa payyHOBOACTBEHUX 4078 4087
nonuTvKa
KopurosaHo noyeTHo crare
7. Ha gaH 01.01. roavHe 4079 49.427 4088
(p.6p. 5+6)
8. Heto npomete y roavHu 4080 4089
9 Cramwe Ha gaH 31.12.
' roauHe (p.6p. 7+8) 4081 46.815 4090
y 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
Digitally signed by Stanica
nava 20 roanHe Ka nj 625

O6pa3zaL, nponvcaH MpaBunHMKOM 0 caapXuHu 1 opmu obpasaua GpuUHaHCUICKUX 3BeLLTaja U caapXuHu 1 dopmmn obpacua CTaTUCTUUKOr M3BeLUTaja 3a NpUBpeaHa APYLWTBa, 3aApyre U npeay3eTHuke
(,.Cnyx6enm rnacHnk PC" 6p. 89/2020).
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Napomene uz finansijske izvestaje
za poslovnu 2025. godinu



INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2025. godine

1. OPSTE INFORMACIJE

Privredno drustvo Institut za trZiSna istraZivanja a.d. Beograd (u daljem tekstu ,Drustvo”) je
osnovano 30. septembra 1998. godine.

Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo i upisano je u Registar privrednih drustava
Agencije za privredne registre. Akcijama Drustva se od dana 16. novembra 2004. godine trguje na
Beogradskoj berzi.

Osnovna delatnost Drustva je istraZivanje i razvoj u drustvenim i humanisti¢kim naukama.
Sediste DrusStva je u Beogradu, ulica De¢anska 8.
Mati¢ni broj Drustva je 07024738, a poreski identifikacioni broj 100119479.

PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju redovne (pojedinacne) finansijske izvesStaje Drustva za
2025. godinu. Drustvo nema zavisna pravna lica i ne sastavlja konsolidovane finansijske izvestaje.

Drustvo je prema kriterijumima za razvrstavanje u skladu sa ¢lanom 6. Zakona o racunovodstvu
(Sluzbeni glasnik RS, br. 73/2019 i 44/2021) na osnovu godisnjeg finansijskog izvestaja za 2025.
godinu razvrstano u mikro pravno lice.

U toku 2025. godine prosecan broj zaposlenih u Drustvu je 2 (2024. godine - 2 zaposlena).

Finansijski izvestaji za poslovnu 2025. godinu odobreni su od strane rukovodstva Drustva dana 31
mart 2026. godine.

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA
Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja

Finansijski izvestaji Drustva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu (Sluzbeni glasnik
RS, br. 73/2019 i 44/2021 - dr. zakon) i drugim racunovodstvenim propisima koji se primenjuju u
Republici Srbiji.

Na osnovu vaZedih racunovodstvenih propisa, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u
obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i
rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrse u
skladu sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir“), Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS"),
odnosno Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI“), kao i tumacenja koja su
sastavni deo standarda.

Prevod Okvira, MRS, MSFI i tumacenja, izdatih od strane Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenja medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja, utvrduje se resSenjem Ministra finansija i objavljuje u Sluzbenom glasniku Republike
Srbije. Medutim, do datuma sastavljanja finansijskih izvestaja za 2025. godinu nisu prevedene niti
objavljene sve vazece promene u standardima i tumacenjima.




INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2025. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA (NASTAVAK)
Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (nastavak)

Shodno tome, prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Drustvo nije u potpunosti primenilo MRS,
MSFI i tumacenja koja su na snazi za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2025. godine. Imajuci
u vidu materijalno znacajne efekte koje odstupanja racunovodstvenih propisa Republike Srbije od
MSFI i MRS mogu da imaju na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja Drustva, priloZeni
finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI
i MRS.

Prezentacija finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS, br.
89/2020).

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugacije navedeno.
Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Racunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugaciji osnov vrednovanja na nacin opisan u znac¢ajnim racunovodstvenim politikama.

Uporedni podaci

Uporedni podaci u ovim finansijskim izvestajima predstavljaju podatke obelodanjene u
finansijskim izvesStajima Drustva na dan i za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2024. godine.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvesStaji Drustva sastavljeni su u skladu sa principom stalnosti poslovanja koji se zasniva
na pretpostavci da ée Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buduénosti. Na dan 31.
decembra 2025. godine kratkorocne obaveze su veée od obrtne imovine za 3.358 hiljada RSD.
Nepokriveni gubitak u bilansu stanja iznosi 50.916 hiljada RSD, od ¢ega se na gubitak tekuce godine
odnosi 2.612 hiljada RSD. Pored navedenog, u toku 2025. godine ostvareni su negativni tokovi
gotovine iz poslovnih aktivnosti u iznosu od 1.591 hiljadu RSD. Ovi dogadaji ili uslovi ukazuju da
postoje materijalno znacajne neizvesnosti koje mogu da izazovu sumnju u sposobnost Drustva da
nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja. Rukovodstvo Drustva preduzima
mere u cilju konsolidovanja finansijskog stanja preduzimanjem aktivnosti na kontinuiranom
izdavanju u zakup investicionih nekretnina, kao i na smanjenju troskova poslovanja. Ne postoji
namera rukovodstva i vlasnika da pokrenu postupak likvidacije ili da Drustvo prestane da obavlja
poslovanje. Procena rukovodstva je da ée Drustvo biti u stanju da nastavi poslovanje u skladu sa
nacelom stalnosti poslovanja.

U cilju utvrdivanja opravdanosti ove pretpostavke rukovodstvo analizira planove buduéih novcéanih
priliva. Na osnovu pomenutih analiza, rukovodstvo smatra da je Drustvo sposobno da nastavi sa
poslovnim aktivnostima u skladu sa principima stalnosti poslovanja.
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Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
koStanja za sredstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vrednost €ini fakturna vrednost uveéana
za sve trosSkove koji se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne
pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po nabavnoj vrednosti
umanjenoj za kumuliranu ispravku vrednosti po osnovu amortizacije i za eventualne kumulirane
gubitke po osnovu umanjenja vrednosti.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izraCunava primenom proporcionalne metode u
toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu sledecih stopa:

Gradevinski objekti 1,37%
Masine i oprema 15,00%
Motorna vozila 20,00%
Namestaj i uredaji 10,00%
Kancelarijska oprema 12,50%

Obracun amortizacije pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obracuna amortizacije
koja odrazava stvarni utrosak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek njihovog
koris¢enja.

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu
uspeha odgovarajuceg perioda.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine obuhvataju nekretnine koje Drustvo izdaje u zakup ili drzi radi uvecanja
vrednosti kapitala.

Inicijalno priznavanje investicionih nekretnina vrsi se po njihovoj nabavnoj vrednosti ili ceni
kostanja. Nabavnu vrednost Cini fakturna vrednost uveéana za sve troskove koje se mogu direktno
pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja investicione nekretnine se vrednuju po fer vrednosti, koju godisnje
utvrduju eksterni procenitelji. Fer vrednost se zasniva na cenama ponude na aktivhom trzistu
korigovanim, ukoliko je neophodno, za specificnosti sredstva. Promene u fer vrednostima
investicionih nekretnina se evidentiraju u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda, odnosno ostalih
rashoda.
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PREGLED MATERIJALNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da |i postoje indikacije da je doSlo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguce proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.
Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi nov¢ani tokovi diskontuju se do
sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trzisSnu
procenu vremenske vrednosti novca za rizike specificne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slucaju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru promena na kapitalu.

Finansijski instrumenti
Kljuéni termini

Fer vrednost je cena koja bi bila naplaéena za prodaju imovine, odnosno plaéena za prenos obaveze
u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trZistu na datum odmeravanja. Najbolji dokaz fer
vrednosti je cena na aktivhom trzistu. Aktivno trziSte je ono trZiste na kom se transakcije sa
imovinom i obavezama odvijaju dovoljno ¢esto i u obimu koji obezbeduje informacije o cenama na
kontinuiranoj osnovi.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima se odmerava kao
proizvod kotirane cene za pojedinu imovinu ili obavezu i broja instrumenata koje subjekat
poseduje.

Tehnike procene vrednosti, kao sto su modeli diskontovanog novc¢anog toka ili modeli zasnovani
na nedavnim transakcijama izmedu nezavisnih strana ili na razmatranju finansijskih podataka
subjekta u koji se investira, koriste se za odmeravanje fer vrednosti odredenih finansijskih
instrumenata za koje nisu dostupne eksterne informacije o trziSnim cenama.

Troskovi transakcije su inkrementalni troskovi koji se direktno mogu pripisati sticanju, izdavanju ili
otudenju finansijskog instrumenta. Inkrementalni trosak je trosak koji ne bi nastao da se
transakcija nije desila.

Amortizovani trosak jeste iznos u kome je finansijski instrument bio priznat pri pocetnom
priznavanju, umanjen za bilo koje otplate glavnice, plus obracunata kamata, a u slucaju finansijskih
sredstava, umanjen i za bilo koja rezervisanja za ocekivane kreditne gubitke.
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Finansijski instrumenti (nastavak)
Klasifikacija i odmeravanje
Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije odmeravanja:

- Onakoja se naknadno odmeravaju prema fer vrednosti (bilo kroz ostali ukupni rezultat ili kroz
bilans uspeha) i
- Ona koja se odmeravaju prema amortizovanom trosku.

Klasifikacija zavisi od poslovhog modela subjekta za upravljanje finansijskim sredstvima i
ugovorenih uslova nov¢anih tokova.

Reklasifikacija finansijskih instrumenata se vrsi samo onda kada dode do promene poslovnog
modela za upravljanje portfolijom u celini. Reklasifikacija ima prospektivni efekat i vrsi se od
pocetka prvog izvestajnog perioda nakon promene poslovnog modela. Drustvo nije menjalo svoj
poslovni model ni u tekuéem ni u uporednom periodu, te nisu vriene nikakve reklasifikacije.

Pri po¢etnom priznavanju, Drustvo odmerava finansijsko sredstvo prema njegovoj fer vrednosti,
koja je u slucaju finansijskih sredstava koja se ne odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
uvecana za transakcione troskove koji se direktno pripisuju sticanju finansijskih sredstava.
Transakcioni troSkovi finansijskih sredstava koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha
prikazuju se kao rashodi perioda u bilansu uspeha.

Nakon pocetnog priznavanja, rezervisanje za ocekivane kreditne gubitke priznaje se za finansijska
sredstva koja se odmeravaju po amortizovanom trosku i ulaganja u duznicke instrumente koji se
odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat uzrokujuéi neposredni gubitak.

Duznicki instrumenti

Naknadno odmeravanje duznickih instrumenata Drustva zavisi od poslovnog modela za upravljanje
imovinom i karaktera nov¢anog toka imovine.

Poslovni model odrazava nacin na koji Drustvo upravlja imovinom u cilju generisanja novcanih
tokova, odnosno da li je cilj Drustva: (1) samo prikupljanje ugovorenih novcanih tokova iz imovine
(“drzanje radi prikupljanja ugovorenih novcanih tokova”) ili (2) prikupljanje kako ugovorenih
novéanih tokova, tako i novéanih tokova koji su nastali prodajom imovine (“drZanje radi
prikupljanja ugovorenih novcéanih tokova i novcanih tokova od prodaje”) ili ukoliko nije ni jedno od
gore navedena dva slucaja, finansijska sredstva se klasifikuju kao deo “drugog” poslovnog modela
i odmeravaju se po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Faktori koje Drustvo razmatra prilikom odredivanja poslovnog modela obuhvataju svrhu i strukturu
portfolija, prethodno iskustvo o nacinu naplate novéanih tokova predmeta imovine, nacin procene
i upravljanja rizicima, kao i nacin na koji se prati izvrsenje i uc¢inak datog sredstva.
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U sludaju kada poslovni model podrazumeva drZanje imovine radi prikupljanja ugovorenih
novcanih tokova ili drzanja radi prikupljanja ugovorenh nov¢anih tokova i novcanih tokova od
prodaje, Drustvo procenjuje da li novcani tokovi predstavljaju iskljucivo pla¢anje glavnice i kamate
(,,SPP1“). Prilikom ove procene, Drustvo razmatra da li su ugovoreni novcani tokovi u skladu sa
osnovnim kreditnim uslovima, odnosno da kamata samo obuhvata naknadu za kreditni rizik,
vremensku vrednost novca, druge osnovne rizike kreditiranja i marzu. Procena iskljucivog plaéanja
glavnice i kamate vrsi se pri pocetnom priznavanju imovine i naknadno se ne vrsi ponovna procena.

Drustvo klasifikuje svoje duZnicke instrumente u tri kategorije odmeravanja:

e Amortizovani trosak - Imovina koja se drzi radi prikupljanja ugovorenih nov¢anih tokova, pri
¢emu ti novcani tokovi predstavljaju iskljucivo placanje glavnice i kamate, odmerava se po
amortizovanom trosku. Prihod od kamate od ovih finansijskih sredstava je priznat kao
finansijski prihod koristeéi metodu efektivne kamatne stope. Bilo koji dobitak ili gubitak nastao
usled prestanka priznavanja se priznaje direktno u bilansu uspeha i predstavlja ostale
dobitke/(gubitke) zajedno sa pozitivnim i negativnim kursnim razlikama. Gubici po osnovu
umanjenja vrednosti se prikazuju zasebno.

e Fer vrednost kroz ostali ukupni rezultat - Imovina koja se drzi radi prikupljanja ugovorenih
novCanih tokova i prodaje finansijskih sredstava, pri ¢emu novcani tokovi imovine
predstavljaju isklju¢ivo pladanje glavnice i kamate, odmerava se po fer vrednosti kroz ostali
ukupni rezultat. Promene u knjigovodstvenoj vrednosti se priznaju kroz ostali ukupni rezultat,
osim priznavanja dobitka i gubitka po osnovu obezvredenja, prihoda od kamata i pozitivnih i
negativnih kursnih razlika, koji se priznaju kroz bilans uspeha. Prilikom prestanka priznavanja
finansijskog sredstva, kumulativni gubitak ili dobitak koji je prethodno priznat kroz ostali
ukupni rezultat, reklasifikuje se iz kapitala u dobitak ili gubitak i priznaje se kao ostali
dobitak/(gubitak). Prihod po osnovu kamata na ova finansijska sredstva se priznaje u okviru
finansijskih prihoda, a odmerava se metodom efektivne kamatne stope. Pozitivne i negativne
kursne razlike iskazuju se kroz finansijske prihode i rashode, dok se troSkovi po osnovu
umanjenja vrednosti prikazuju zasebno.

e Fer vrednost kroz bilans uspeha - Imovina koja ne ispunjava uslove za priznavanje prema
amortizovanom trosku ili fer vrednosti iskazanoj kroz ostali ukupni rezultat odmerava se
prema fer vrednosti iskazanoj kroz bilans uspeha. Dobitak ili gubitak od duznickog ulaganja
koje se naknadno odmerava prema fer vrednosti kroz bilans uspeha priznaje se u bilansu
uspeha i predstavlja promenu u neto vrednosti u okviru prihoda i rashoda od uskladivanja
vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha u periodu u kome
su nastali.
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Gotovina i gotovinski ekvivalenti - Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju novéana sredstva
u blagajni, depozite kod banaka po videnju, i ostala kratkoroéna visoko likvidna ulaganja sa
dospecem do tri meseca ili manje. Gotovina i gotovinski ekvivalenti knjize se po amortizovanom
trosku iz razloga Sto: drie se radi prikupljanja ugovorenih novcanih tokova, pri éemu ti nov¢ani
tokovi predstavljaju iskljucivo plaéanje glavnice i kamate i nisu iskazani prema fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Svojstva dozvoljena isklju¢ivo zakonom nemaju uticaja na procenu iskljucivog
pla¢anja kamate i glavnice (,,SPPI test”), osim ukoliko nisu obuhvaéena ugovornim uslovima, tako
da se ta svojstva primenjuju ¢ak i ukoliko naknadno dode do izmene u zakonu.

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja - PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja
pocetno se priznaju prema fer vrednosti i naknadno se iskazuju prema amortizovanom trosku,
koriste¢i metodu efektivne kamatne stope, umanjena za rezervisanja za umanjenje vrednosti.
Potrazivanja od kupaca predstavljaju iznose koje kupci duguju za prodate proizvode i robu ili
pruZene usluge u redovnom toku poslovanja. Ukoliko se naplata o¢ekuje u roku od godinu danaili
krace (ili u toku redovnog operativnog ciklusa poslovanja, ukoliko on traje duze), klasifikuju se kao
tekuda sredstva. U suprotnom, klasifikuju se kao stalna sredstva.

Pozajmice - Pozajmice se pocetno priznaju prema fer vrednosti umanjenoj za nastale transakcione
troskove, i naknadno se iskazuju prema amortizovanom trosku, koris¢enjem metode efektivne
kamatne stope.

Obaveze prema dobavlja¢ima i druge obaveze - Obaveze prema dobavlja¢ima nastaju kada druga
ugovorna strana izvrsi svoje obaveze prema ugovoru, i pocetno se priznaju prema fer vrednosti,
dok se naknadno iskazuju prema amortizovanom trosku, koris¢enjem metode efektivne kamatne
stope. Obaveze prema dobavlja¢ima predstavljaju obaveze pla¢anja za robu ili usluge koje se
nabavljaju od dobavljaca u redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobavljac¢ima se klasifikuju
kao tekuce obaveze, ukoliko pla¢anje dospeva u roku od godinu dana ili manje (ili u toku redovnog
operativnog ciklusa poslovanja, ukoliko on traje duze). U suprotnom, klasifikuju se kao dugorocne
obaveze.

Vlasnicki instrumenti

Drustvo naknadno odmerava sva ulaganja u vlasnicki kapital po fer vrednosti. Ukoliko rukovodstvo
Drustva odluci da se fer vrednost dobitka i gubitka po osnovu ulaganja u viasnicki kapital prikaze u
ostalom ukupnom rezultatu, nakon prestanka priznavanja ulaganja nije moguca naknadna
reklasifikacija dobitka i gubitka po osnovu fer vrednovanja u bilans uspeha. Dividende od takvih
ulaganja i dalje se priznaju u bilansu uspeha kao finansijski prihod, kad se ustanovi pravo Drustva
da primi isplatu.
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Otpis

Otpis finansijskih sredstava se vrsi, u celosti ili delimicno, kada Drustvo iskoristi sve moguénosti
naplate i zaklju¢i da ne postoje razumna ocekivanja da je naplatu mogude izvrsiti. Otpis predstavlja
slucaj prestanka priznavanja. Drustvo moZe otpisati finansijska sredstva koja su i dalje u procesu
prinudne naplate, tamo gde Drustvo pokuSa da naplati sredstva koja ugovorno potrazuje,
medutim, gde ne postoje razumna ocekivanja da ¢e naplata biti izvrSena.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Redovna kupovina ili prodaja finansijskih sredstava se priznaje na dan transakcije, odnosno na dan
kada se Drustvo obaveZe da izvrsi kupovinu ili prodaju sredstva. Prestanak priznavanja finansijskog
sredstva se vrsi po isteku prava na nov€ane tokove od finansijskih sredstava, ili po prenosu istih,
pri ¢emu Drustvo prenosi sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva.

Finansijske obaveze prestaju da se priznaju kada se zatvore (tj. kada se obaveza utvrdena
ugovorom izmiri, otkaZze ili istekne njeno vazenje).

Razmena koja se vrsi izmedu Drustva i njegovih prvobitnih zajmodavaca duznic¢kim instrumentima
sa znacajno razli¢itim uslovima, kao i znacajne izmene uslova postojecih finansijskih instrumenata,
racunovodstveno se obuhvataju kao gasenje prvobitne finansijske obaveze i priznavanje nove
finansijske obaveze. Uslovi su znacajno izmenjeni ukoliko se diskontovana sadasnja vrednost
novcanih tokova pod novim uslovima, ukljucujuéi sve plaéene naknade umanjene za primljene
naknade, i diskontovana po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi, razlikuje najmanje 10% od
diskontovane sadasnje vrednosti preostalih novéanih tokova proisteklih po osnovu prvobitne
finansijske obaveze. Ukoliko se razmena duznickih instrumenata ili izmena uslova tretira kao
ukidanje obaveze, svi troskovi ili naknade nastali u vezi sa istim se priznaju kao deo dobiti ili gubitka
prilikom ukidanja. Ukoliko se razmena duzZnickih instrumenata ili izmena uslova ne tretira kao
ukidanje, svi troskovi ili naknade nastali u vezi sa istim koriguju sadasnju vrednost obaveze i
amortizuju se tokom preostalog veka trajanja izmenjene finansijske obaveze.

Izmene obaveze koje nemaju za posledicu ukidanje obaveze se racunovodstveno tretiraju kao
promena procene, primenom kumulativne “catch up” metode sa dobicima i gubicima priznatim u
bilansu uspeha, osim ukoliko je ekonomska sustina razlike u knjigovodstvenim vrednostima
pripisana kapitalnim transakcijama sa vlasnicima.

Modifikacija

Drustvo ponekad iznova pregovara ili na drugi nacin menja ugovorene uslove finansijskih
sredstava. Drustvo procenjuje da li je izmena ugovorenih novéanih tokova znadajna, imajuci u vidu,
izmedu ostalog sledece faktore: znacajnu promenu kamatne stope ili poboljSanje uslova kredita,
koji u znatnoj meri uti¢u na kreditni rizik povezan sa imovinom, ili pak znacajan produZetak roka
vradanja zajma kada zajmoprimac nema finansijskih poteskoéa.
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Ukoliko se izmenjeni uslovi znacajno razlikuju, prava na novcane tokove od prvobitnog sredstva
istiu, i Drustvo prestaje sa priznavanjem prvobitnih finansijskih sredstava i vrsi priznavanje novog
sredstva prema njegovoj fer vrednosti. Bilo koja razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti Cije je
priznavanje prestalo i fer vrednost novog znacdajno izmenjenog sredstva se priznaje u bilansu
uspeha, osim ukoliko se sustina razlike odnosi na kapitalne transakcije sa vlasnicima.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo unapred procenjuje ECL (ocekivani kreditni gubitak) po duzni¢kim instrumentima merenim
po amortizovanom trosku i fer vrednosti kroz ostali rezultat i priznaje neto gubitke po osnovu
obezvredenja na svaki datum izvesStavanja. Merenje ECL odrazZava: (1) objektivni iznos ponderisan
verovatno¢om koji se utvrduje procenom opsega mogudih rezultata, (2) vremensku vrednost
novca i (3) sve razumne i raspoloZive informacije koje su dostupne bez nepotrebnih troskova i
napora na kraju svakog izveStajnog perioda, a ti€u se proteklih dogadaja, tekuéih uslova i
predvidenih bududih uslova.

Duznicki instrumenti koji se mere po amortizovanom trosku i ugovorena sredstva se prikazuju u
bilansu stanja umanjeni za ocekivani kreditni gubitak. Za duznicke instrumente koji se mere po fer
vrednosti kroz ostali ukupni rezultat, promene u amortizovanim troskovima, umanjenim za
ocekivani kreditni gubitak, priznaju se u bilansu uspeha, a ostale promene knjigovodstvene
vrednosti se priznaju u ostalom ukupnom rezultatu kao dobici umanjeni za gubitke po duznickim
instrumentima merenim po fer vrednost kroz ostali ukupni rezultat.

Opsti model obezvredenja finansijskih sredstava — trostepeni model

Drustvo primenjuje trostepeni model obezvredenja koji se bazira na promenama u kredithom
kvalitetu nakon inicijalnog priznavanja. Finansijski instrument koji nije kreditno obezvreden pri
inicijalnom priznavanju se klasifikuje u Stepen 1. Finansijska sredstva u Stepenu 1 imaju ocekivani
kreditni gubitak koji se meri po vrednosti jednakoj delu ocekivanog kreditnog gubitka tokom
celokupnog Zivotnog veka sredstva, koji je posledica mogucih dogadaja neizvrSenja obaveza u
narednih 12 meseci ili do isteka ugovora, ukoliko je taj period kraci (“12-mesecni ECL”). Ukoliko
Drustvo identifikuje znacajan porast kreditnog rizika nakon inicijalnog priznavanja, sredstvo se
reklasifikuje u Stepen 2 i njegov ocekivani kreditni gubitak se meri na osnovu ocekivanog kreditnog
gubitka tokom celokupnog Zivotnog veka tog sredstva tj. do isteka vaZenja ugovora, ali uzimajuciu
obzir ocekivane avanse, ako postoje (“ECL celokupnog Zivotnog veka instrumenta”).
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3. PREGLED MATERIJALNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Obezvredenje finansijskih sredstva (nastavak)
Opsti model obezvredenja finansijskih sredstava — trostepeni model (nastavak)

Ukoliko Drustvo utvrdi da je finansijsko sredstvo kreditno obezvredeno, sredstvo se reklasifikuje u
Stepen 3 i njegov ocekivani kreditni gubitak se meri kao ECL celokupnog Zivotnog veka.

Kada se definiSe neizvrSenje obaveze u svrhu utvrdivanja rizika od nastanka neizvrSenja obaveze,
Drustvo primenjuje definiciju neizvrSenja obaveze koja je dosledna sa definicijom koris¢enom za
interno upravljanje kreditnim rizikom za relevantan finansijski instrument i razmatra kvalitativne
indikatore (na primer, finansijske kovenante), kada je to prikladno.

U svrhu merenja océekivanih kreditnih gubitaka, procena ocekivanih nov€anih manjkova odrazava
novcane tokove ocekivane iz kolaterala i drugih instrumenata obezbedenja kredita koji su deo
ugovornih uslova i koji se ne priznaju posebno. Drustvo priznaje iznos ocekivanih kreditnih gubitaka
(ili ih ukida) u bilansu uspeha, kao dobitak ili gubitak po osnovu obezvredenja.

Pojednostavljeni pristup obezvredenju potraZivanja

Drustvo primenjuje pojednostavljeni pristup za potraZivanja od kupaca i meri rezervisanja za
gubitke u iznosu koji je jednak ocekivanim kreditnim gubicima tokom celokupnog Zivotnog veka.

Drustvo koristi matricu rezervisanja prilikom izraCunavanja ocekivanih kreditnih gubitaka po
osnovu potrazivanja od kupaca. Drustvo koristi istorijske kreditne gubitke (korigovane na osnovu
tekuéih podataka koji se mogu uociti kako bi prikazali efekte tekuéih uslova i predvidanja bududéih
uslova) za potrazivanja od kupaca kako bi procenilo 12-mesecne ocekivane kreditne gubitke ili
ocekivane kreditne gubitke tokom celokupnog Zivotnog veka finansijskih sredstava, shodno tome
$ta je primenljivo.

Knjigovodstvena vrednost sredstva se umanjuje koris¢enjem racuna ispravke vrednosti, a visina
gubitka se priznaje u bilansu uspeha u okviru rashoda od uskladivanja vrednosti ostale imovine
koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Gubici po osnovu obezvredenja se ukidaju kroz bilans uspeha ukoliko se iznos gubitka po osnovu
obezvredenja smanji, a takvo smanjenje se moze pripisati dogadaju koji je nastao nakon
priznavanja obezvredenja.

Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i plac¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srbije. Konacni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom poreske stope
od 15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljucuje dobitak prikazan u zvani¢cnom bilansu uspeha koji se koriguje za stalne
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

11



INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2025. godine

3. PREGLED MATERIJALNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Porez na dobitak (nastavak)
Tekuci porez (nastavak)

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova
za povracaj poreza pla¢enog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekué¢eg perioda mogu
se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duZe od 5 godina.

OdlozZeni porez

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koriséenjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i obaveza u
finansijskim izveStajima i njihove odgovarajuc¢e poreske osnovice koris¢ene u izracunavanju
oporezivog dobitka. Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike,
dok se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ¢e oporezivi dobici biti
raspolozivi za koris¢enje odbitnih privremenih razlika.

OdloZeni porez se obracunava po poreskim stopama za koje se ocekuje da ¢e se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist
bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjiZze direktno u korist ili na teret ostalog
sveobuhvatnog rezultata, i u tom slucaju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru ostalog
sveobuhvatnog rezultata.

Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze uklju¢uju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obradunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca
i doprinosi na teret zaposlenog se knjiZze na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Drustvo nije uklju¢eno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnovama.

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prosecne zarade ostvarene u Republici Srbiji
u mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo nije izvrsilo aktuarsku procenu sadasnje
vrednosti ove obaveze i nije formiralo rezervisanje po tom osnovu. Rukovodstvo Drustva veruje da
takva rezervisanja, ukoliko bi bila procenjena, ne bi mogla da imaju materijalno znacajan efekat na
finansijske izvestaje Drustva.
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3. PREGLED MATERIJALNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Lizing
Drustvo kao zakupac

Zakupi se priznaju kao pravo koris¢enja sredstva i korespondentna obaveza na datum kada je
imovina koja je predmet zakupa dostupna za upotrebu od strane Drustva. Svako pla¢anje zakupa
je podeljeno izmedu obaveze i finansijskog troska. Finansijski trosak se priznaje u izvestaju o
ukupnom rezultatu tokom perioda zakupa, primenom konstantne periodi¢ne kamatne stope na
preostali saldo obaveza svakog perioda. Pravo koris¢enja sredstva se amortizuje tokom kraéeg od
dva perioda, veka trajanja imovine ili trajanja zakupa linearnom metodom.

Sredstva i obaveze koji proisti¢u iz zakupa se pocetno odmeravaju primenom metoda sadasnje
vrednosti. Obaveze po osnovu zakupa ukljucuju neto sadasnju vrednost sledeéih plaéanja zakupa:

= fiksnih plac¢anja (ukljucujuéi i plac¢anja koja su u sustini fiksna), umanjeno za bilo koje
potraZivanje podsticaja zakupa,

= varijabilnih pla¢anja zakupa koja su zasnovana na indeksu ili stopi,

= iznosa koji se oCekuje da ¢e biti placen od strane zakupca u okviru garancije preostale

vrednosti,

= jzvrSne cene opcije kupovine ukoliko je zakupac u razumnoj meri siguran da ce iskoristiti
tu opciju, i

= pladanja penala za prekid zakupa, ako uslovi zakupa ukazuju da ¢e zakupac izvrsiti tu
opciju.

Pla¢anja zakupa su diskontovana koriséenjem kamatne stope sadrzane u zakupu. Ukoliko ta stopa
ne moze biti utvrdena, koristi se inkrementalna kamatna stopa zaduZivanja zakupca, odnosno
stopa koju bi zakupac morao da plati za pozajmljivanje sredstava potrebnih za sticanje imovine
slicne vrednosti u slicnom ekonomskom okruzenju i sa slicnim uslovima.

Pravo koris¢enja sredstava odmerava se na osnovu troskova koji se sastoje od sledeceg:

= iznosa pocetnog odmeravanja obaveza za zakup,

=  bilo kog pladanja zakupa izvrSenog na danili pre datuma pocetka zakupa, umanjeno za bilo
koje primljene podsticaje zakupu,

= bilo kog pocetnog direktnog troska, i

= troskova vracanja u prethodno stanje.

Plac¢anja vezana za kratkoro¢ne zakupe i zakupe sredstava male vrednosti se priznaju na linearnoj
osnovi kao trosak u izvestaju o ukupnom rezultatu. Kratkorocni zakupi su zakupi sa trajanjem od
12 meseci ili manje. Imovinu male vrednosti ¢ini raCunarska oprema i manji kancelarijski namestaj.

Drustvo kao zakupodavac

Kada je sredstvo dato u operativni zakup, takvo sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od
vrste sredstva.

Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi u toku perioda trajanja zakupa.
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3. PREGLED MATERIJALNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Prihodi od ugovora sa kupcima

Drustvo priznaje prihode od prodaje robe, proizvoda i izvrSenih usluga kada izvrsi ugovorenu
obavezu i kada se izvrsi prenos kontrole nad robom i uslugama. Kod vecine ugovora, kontrola nad
robom ili uslugama prelazi na kupca u odredenoj tacki u vremenu i naknada postaje bezuslovna jer
je samo potrebno da prode odredeno vreme pre nego sto dospe na naplatu.

Prihod se priznaje u iznosu cene transakcije. Cena transakcije predstavlja iznos naknade, za koju
Drustvo ocekuje da ima pravo u zamenu za prenos kontrole nad ugovorenom robom ili uslugama
na kupca, iskljuéujuci iznose koji su naplaéeni u ime treéih lica.

Prihod se prikazuje umanjen za porez na dodatu vrednost, povradaje, rabate i popuste.

Prihodi od zakupa

Pretezna delatnost Drustva je istraZivanje i razvoj u drustvenim i humanistickim naukama, ali
Drustvo najveci deo prihoda ostvaruje po osnovu davanja objekata u zakup.

Prihodi od zakupa se priznaju u periodu u kom su usluge pruzene, odnosno prema stepenu
dovrsenosti transakcije na datum bilansa.

Prihodi od usluga zakupa sa popustima se priznaju na osnovu cene navedene u ugovoru, umanjene
za procenjene popuste. Pri proceni i odredivanju popusta, koristi se prethodno iskustvo,
upotrebom metode ocekivane vrednosti, a prihod se priznaje samo u meri u kojoj postoji visoka
verovatnoca da neée doéi do znacajnog ukidanja. Obaveza po osnovu refundacije se priznaje za
ocekivane popuste na koli¢inu plative kupcima na osnovu prodaje realizovane do kraja izvestajnog
perioda.

Smatra se da nije prisutan ni jedan element finansiranja posto se prodaja vrsi uz kreditni rok otplate
u skladu sa trziSnom praksom.

PotraZivanja se priznaju po pruzanju usluge, jer je to momenat kada naknada postaje bezuslovna,
i potreban je samo protok vremena do dospeéa na naplatu.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata se priznaju na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne
kamatne stope po osnovu svih duZnickih instrumenata, osim onih iskazanih po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Ova metoda razgranicava, kao deo prihoda od kamate, sve naknade primljene
izmedu ugovornih strana, koje su sastavni deo efektivhe kamatne stope, sve ostale premije ili
popuste.

Prihod od kamata na duZnicke instrumente po fer vrednosti kroz bilans uspeha, obrac¢unat po
nominalnoj kamatnoj stopi, priznaje se kao finansijskih prihod u bilansu uspeha.

Provizije koje su sastavni deo efektivne kamatne stope obuhvataju provizije koje Drustvo primi ili
plati u vezi sa emisijom ili sticanjem finansijskog sredstva, na primer provizija za procenu kreditne
sposobnosti, procenu i evidenciju garancija ili sredstava obezbedenja, pregovaranja uslova
instrumenata ili za obradu dokumenata transakcije.
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3. PREGLED MATERIJALNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Prihodi od ugovora sa kupcima (nastavak)

Prihodi od kamata (nastavak)

Prihodi od kamata se obracunava primenom efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu
vrednost finansijskog instrumenta, osim (a) finansijskih sredstava kojima je kreditni kvalitet
pogorsan (Stepen 3), za koje se prihod od kamata obra¢unava primenom efektivne kamatne stope
na njihov amortizovani trosak, umanjen za rezervisanja za ocekivane kreditne gubitke i (b)
kupljenih ili stecenih finansijskih sredstava obezvredenih u momentu inicijalnog priznavanja, kod
kojih se prvobitna kreditno korigovana efektivha kamatna stopa primenjuje na amortizovani
trosak.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzroénosti prihoda i rashoda.
Drzavna davanja

Drzavna davanija se priznaju po fer vrednosti kada se stekne opravdana uverenost da ¢e se Drustvo
pridrZzavati uslova povezanih sa davanjima i da ¢e davanje biti primljeno.

DrZavna davanja povezana sa sredstvima, ukljuujuc¢i nemonetarna davanja, iskazuju se u bilansu
stanja kao odloZeni prihod po osnovu davanja. OdlozZeni prihodi se priznaju u korist bilansa uspeha
tokom korisnog veka trajanja sredstva, i to za odgovarajuéi iznos amortizacije, po principu
suceljavanja prihoda i rashoda.

Preracunavanje strane valute

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom prerac¢una pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjiZzene su u korist ili na teret
bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troSka izrazenog u stranoj valuti
preracunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE

Sastavljanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva da vrsi procene i donosi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao
i prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, teku¢im i ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspolozZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od
procenjenih iznosa.
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4,

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE (NASTAVAK)

Najznacajnija podrucja koja od rukovodstva zahtevaju vrSenje procene i donosenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom
iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloSkim napretkom i promenama
ekonomskih i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadaSnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,,Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih
procena i gresSke”. Ove procene mogu da imaju materijalno znacajan efekat na knjigovodstvenu
vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuéeg obracunskog
perioda.

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstva. Prilikom
procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generiSu nezavisno
dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generise novac. Naknadne promene u dodeljivanju jedinici
koja generise novac ili u vremenu novcanih tokova mogu da uti¢u na knjigovodstvenu vrednost
odnosne imovine.

Procena poslovnog modela

Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava zavisi od rezultata tzv. SPPI testa (tj. provere da li
ugovoreni tokovi gotovine finansijskog sredstva predstavljaju samo otplate glavnice i pla¢anja
kamate na neotplaceni deo glavnice) i testa poslovnog modela. Drustvo utvrduje poslovni model
na nivou koji odraZzava nacin upravljanja grupama finansijskih sredstava da bi se postigao odredeni
cilj poslovanja. Ova analiza podrazumeva prosudivanje na osnovu svih relevantnih dokaza,
ukljuCuju¢i one o nacinu merenja i ocenjivanja performansi finansijskih sredstava, nacinu
upravljanja finansijskim sredstvima i nacinu nagradivanja osoba koje tim sredstvima upravljaju.
Drustvo prati finansijska sredstva koja odmeravaju po amortizovanoj vrednosti ili fer vrednosti kroz
ostali rezultat Cije priznavanje prestaje pre njihovog dospeéa da bi razumelo razloge za njihovo
otudenje, kao i da li su ti razlozi konzistentni sa ciljevima poslovanja za Cije potrebe je Drustvo
drZalo sredstva. Praéenje tj. monitoring je deo kontinuiranih analiza i procena Drustva u vezi sa tim
da li je poslovni model u okviru kojeg se drze preostala, neotudena sredstva i dalje prikladan, te,
ako nije odgovarajuci, da li je doSlo do promene poslovnog modela, a samim tim i do prospektivne
promene klasifikacije tih sredstava. Nije bilo takvih promena u prikazanim periodima.
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4, KUUCENE RACUNOVODSTVENE PROCENE (NASTAVAK)
Znacajno povecanje kreditnog rizika

Kao sto je obelodanjeno u napomeni 3, ocekivani kreditni gubitak priznaje se kao obezvredenje u
iznosu jednakom 12-mesec¢nom ocekivanom kreditnom gubitku za Stepen 1ili u iznosu ocekivanog
kreditnog gubitka tokom celokupnog Zivotnog veka sredstva za Stepen 2 ili Stepen 3. Sredstvo se
reklasifikuje na Stepen 2 kada se kreditni rizik sredstva znacajno uveéa u odnosu na njegovo
pocetno priznavanje. MSFI 9 ne definiSe Sta predstavlja znacajan porast kreditnog rizika. Prilikom
procene da li se kreditni rizik sredstva znacajno poveéao, Drustvo uzima u obzir kvalitativne i
kvantitativne razumne i pouzdane buduce informacije.

5. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Zemljiste i
gradevinski Postrojenja Investicione
objekti i oprema nekretnine Ukupno

Nabavna vrednost

01.01.2024. godine 48.428 8.384 13.624 70.436
Nabavke u toku godine - - -
Otudenja i rashodovanja - - - -

31.12.2024. godine 48.428 8.384 13.624 70.436

01.01.2025. godine 48.428 8.384 13.624 70.436
Nabavke u toku godine - - - -
Otudenja i rashodovanja - - - -

31.12.2025. godine 48.428 8.384 13.624 70.436

Ispravka vrednosti

01.01.2024. godine 10.393 4.320 - 14.713
Amortizacija 326 607 - 933
31.12.2024. godine 10.719 4.927 - 15.646
01.01.2025. godine 10.719 4.927 - 15.646
Amortizacija 327 584 911
31.12.2025. godine 11.046 5.511 - 16.557

Sadasnja vrednost

31.12.2025. godine 37.382 2.873 13.624 53.879
31.12.2024. godine 37.709 3.457 13.624 54.790
6. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Gotovina i gotovinski ekvivalenti Drustva iskazana na dan 31. decembra 2025. godine u iznosu od
910 hiljada RSD (2024. godine — 1.027 hiljada RSD) u celosti se sastoji od tekuceg ra¢una u dinarima.
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31. decembar 2025. godine

7. KAPITAL
Osnovni kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2025. i 2024. godine u iznosu od 13.529
hiljada RSD ¢ini 22.548 obicnih akcija (2024. godine — 22.548 obicnih akcija), pojedinacne

nominalne vrednosti od 600 dinara.

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti i kod Agencije za privredne registre.

Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu:

2025. 2024.
Broj akcija % ucesca Broj akcija % ucesca
Revizija d.o.0. Beograd 10.928 48,47% 10.928 48,47%
Finis d.o.0. Beograd 7.306 32,40% 7.306 32,40%
Ostali akcionari 4314 19,13% 4.314 19,13%
22.548 100% 22.548 100%

Promene na ra¢unima kapitala Drustva za 2025. i 2024. godinu date su u narednom pregledu:

u hiljadama RSD

Osnovni Neraspore- Revalorizaci-

kapital deni dobitak Gubitak one rezerve Ukupno
1. januara 2024. godine 13.529 37.936 (44.646) 46.266 53.085
Neto gubitak - - (3.658) - (3.658)
Ostali neto sveobuhvatni prihod - - - - -
Ukupan neto sveobuhvatni gubitak - - (3.658) - (3.658)
31. decembra 2024. godine 13.529 37.936 (48.304) 46.266 49.427
1. januara 2025. godine 13.529 37.936 (48.304) 46.266 49.427
Neto gubitak - - (2.612) - (2.612)
Ostali neto sveobuhvatni prihod - - - - -
Ukupan neto sveobuhvatni gubitak - - (2.612) - (2.612)
Ostalo - - - - -
31. decembra 2025. godine 13.529 37.936 (50.916) 46.266 46.815

Na dan 31. decembar 2025. godine Drustvo je iskazalo nepokriveni gubitak i nerasporedeni dobitak
u iznosu od 50.916 hiljada RSD, odnosno 37.936 hiljada RSD (2024. godine — nepokriveni gubitak i
nerasporedeni dobitak u iznosu od 48.304 hiljade RSD, odnosno 37.936 hiljada RSD). Vlasnici
Drustva, do dana objavljivanja ovih finansijskih izvestaja nisu doneli odluku o pokri¢u gubitka.
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10.

11.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkorocne finansijske obaveze Drustva iskazane u bilansu stanja na dan 31. decembra 2025.
godine u iznosu od 3.550 hiljada RSD (2024. godine — 2.076 hiljada RSD) se u potpunosti odnose
na dinarske kratkorocne pozajmice od ostalih povezanih pravnih lica. Pozajmice su date za
odrZanje likvidnosti, bez kamate i bice vracene u roku od godinu dana od dana prijema sredstava.

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

u hiljadama RSD

2025. 2024.
Prihodi od zakupnina 4.061 3.267
4.061 3.267

TROSKOVI MATERIJALA

u hiljadama RSD

2025. 2024.

Troskovi goriva i energije 880 702
Troskovi jednokratnog otpisa alata i inventara 95 94
975 796

TROSKOVI ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

u hiljadama RSD

2025. 2024.

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 963 2.218
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade

zarada na teret poslodavca 146 336

Ostali licni rashodi i naknade - 6

1.109 2.560

Tokom tekuceg izvestajnog perioda Drustvo je imalo dva prosec¢no zaposlena (2024. — dva
zaposlena), Cija struktura je data u tabeli koja sledi.

KVALIFIKACIONA STRUKTURA 31.12.2025. 31.12.2024.
Visoka stru¢na sprema 1 1
Srednja strucna sprema 1 1
UKUPNO 2 2

19



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2025. godine

INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA A.D. BEOGRAD

12. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

Troskovi transportnih usluga
Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi ostalih usluga

13. NEMATERIJALNI TROSKOVI

Troskovi neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije
Troskovi premije osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi ¢lanarina

Troskovi poreza i naknada

14. POREZ NA DOBITAK

Komponente poreza na dobitak

OdloZeni poreski prihod

hiljadama RSD

2025. 2024.
277 301
623 7
449 301

1.349 609

u hiljadama RSD

2025. 2024.
1.895 1.812
4

8 8

17 17

- 23

425 113
2.345 1.977

u hiljadama RSD

2025. 2024,
30 2
30 2

Usaglasavanje poreza na dobit i proizvoda gubitka pre oporezivanja i propisane poreske stope

Gubitak pre oporezivanja

Porez na dobit po zakonskoj stopi od 15%

Nepriznata poreska sredstva po osnovu
tekuceg poreskog gubitka

Poreski efekti transfernih cena

Ostalo

Tekudi porez na dobitak

Efektivna poreska stopa

u hiljadama RSD

2025. 2024.
(2.642) (3.658)
396 549
(370) (520)

4 (27)

30 2
(1,14%) (0,05%)
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14.

15.

POREZ NA DOBITAK (NASTAVAK)
Odlozene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze na dan 31. decembra 2025. godine u iznosu od 3.706 hiljada RSD (2024.
godine — 3.736 hiljada RSD) odnose se na privremene razlike po slede¢im pozicijama:

u hiljadama RSD

Stanje na Odlozeni
pocetku godine poreski prihod Ukupno
2025. godina
Nekretnine, postrojenja i oprema i
nematerijalna ulaganja (3.736) 30 (3.706)
(3.736) 30 (3.706)
2024. godina
Nekretnine, postrojenja i oprema i
nematerijalna ulaganja (3.738) 2 (3.736)
(3.738) 2 (3.736)

Preneti poreski gubici

Pregled poreskih gubitaka prenetih iz ranijih poslovnih godina i rokovi do kada mogu da budu iskoriséeni
dati su u sledecoj tabeli:

u hiljadama RSD

2025. 2024.

do jedne godine 5.276 5.907
od jedne do pet godina 14.818 16.732
20.094 22.639

ZARADA PO AKCUI

Drustvo izraCunava gubitak po akciji kao odnos gubitka iz kontinuiranog poslovanja koji pripada
akcionarima koji poseduju obi¢ne akcije i ponderisanog prosecnog broja obi¢nih akcija u opticaju za
period, ne uzimajuci u obzir sopstvene akcije ste¢ene u toku godine od strane Drustva.
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15. ZARADA PO AKCUI (NASTAVAK)
Proracun gubitka po akciji izvrSen je na osnovu sledecih podataka:

u hiljadama RSD

2025. 2024.
Gubitak tekuce godine (2.612) (3.656)
Ponderisani broj obi¢nih akcija 22.548 22.548

16. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo obavlja transakcije sa povezanim licima. U
toku 2025. i 2024. godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

u hiljadama RSD

2025. 2024.
KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
Obaveze po osnovu kredita
- ostala povezana pravna lica 3.550 2.076
3.550 2.076

Kljuéno rukovodstvo Drustva Cine direktori (izvrSni i neizvrsni) i ¢lanovi Nadzornog odbora.
Naknade placene ili plative kljuénom rukovodstvu po osnovu njihovog rada prikazane su u tabeli

koja sledi:
u hiljadama RSD
2025. 2024.
Zarade i bonusi 963 829
963 829
17. INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Drustvo je organizovano kao jedinstven segment poslovanja i bavi se izdavanjem objekata u zakup.
Kao Sto je obelodanjeno u napomeni 9 ostali poslovni prihodi u 2025. godini u iznosu od 4.061
hiljadu RSD u celosti se odnose na prihode od zakupnina (2024. godina - 3.267 hiljada RSD). Prihode
po ovom osnovu Drustvo je ostvarilo od eksternih kupaca.
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18.

UPRAVLIANIJE FINANSISKIM RIZICIMA
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trziSnom riziku, kreditnom riziku i
riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima DruStva je usmeren na nemoguc¢nost
predvidanja dogadaja na finansijskim trZistima i teZi minimiziranju mogucih negativnih efekata na
finansijske performanse Drustva.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zasStite od efekata finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste
takvih instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

Trzisni rizik se odnosi na rizik da odredene promene trzisSnih cena, kao $to su promene kurseva
stranih valuta i promena kamatnih stopa, mogu da uti¢u na visinu prihoda Drustva ili vrednost
njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trziSnim rizicima jeste da se upravlja i
kontrolise izloZzenost trziSnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz optimizaciju prinosa
Drustva.

Devizni rizik

IzloZenost Drustva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugoroéne finansijske
plasmane, kratkorocne finansijske plasmane, potraZivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente,
dugorocne kredite, ostale dugoroéne obaveze, kratkoroéne finansijske obaveze i obaveze iz
poslovanja denominirane u stranoj valuti.

Kamatni rizik

Drustvo je izloZzeno riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je
kamatna stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trZista i Drustvo nema na raspolaganju

instrumente kojima bi ublazilo njegov uticaj.

Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2025. i 2024. godine sa stanovista
izloZzenosti kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:

u hiljadama RSD

2025. 2024.

Finansijska sredstva
Nekamatonosna 945 1.121
945 1.121

Finansijske obaveze
Nekamatonosna 4112 2.571
4.112 2,571
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18.

UPRAVLIANIJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Kreditni rizik

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZnici nece biti u mogucnosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, Sto bi imalo za rezultat finansijski gubitak
Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugorocne i kratkoro¢ne finansijske plasmane, potraZivanja i date
garancije i jemstva tre¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrSe nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Agencija za privredne registre) i interne
istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja njegovog
boniteta. Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne izloZzenosti, u
skladu sa poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva. Iznos maksimalne
kreditne izloZenosti revidira se najmanje jednom godisnje.

U slucdaju povedanja iznosa dospelih potrazivanja i shodno tome povecane izloZzenosti kredithnom
riziku, Drustvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

Maksimalna izloZzenost Drustva kreditnim rizicima se iskazuje u knjigovodstvenim iznosima
finansijskih sredstava u bilansu stanja, kao Sto sledi:

u hiljadama RSD

2025. 2024.
PotraZivanja po osnovu prodaje 27 27
Ostala kratkoro¢na potrazivanja 8 67
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 910 1.027
Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku 945 1.121

Upravljanje kreditnim rizicima

Kreditni rizik predstavlja najveéi pojedinacni rizik poslovanja Drustva, rukovodstvo u skladu sa tim
paZljivo upravlja izloZzeno$¢u kreditnom riziku. Kreditni rizik nastaje iz gotovine i gotovinskih
ekvivalenata, depozita kod banaka i finansijskih institucija, kao i kreditne izlozenosti u vezi sa
kupcima, uklju€ujué¢i nenaplacena potraZivanja i izvrSene transakcije.

Na izloZenost Drustva kreditnom riziku u najveéoj meri uti¢u individualne karakteristike svakog
kupca. Drustvo primenjuje pojednostavljen pristup MSFI 9 za odmeravanje ocekivanih kreditnih

gubitaka, koji koristi ispravku za ocekivane gubitke tokom veka trajanja.

PotraZivanja po osnovu prodaje

U cilju odmeravanja ocekivanih kreditnih gubitaka, potraZivanja po osnovu prodaje grupisana su
na osnovu zajednickih karakteristika kreditnog rizika i broja dana kasnjenja.
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18.

UPRAVLIANIJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Kreditni rizik (nastavak)
Upravljanje kreditnim rizicima (nastavak)

PotraZivanja po osnovu prodaje (nastavak)

Ocekivane stope kreditnih gubitaka se zasnivaju na profilima pla¢anja prodaje od 36 meseci pre
31. decembra 2025. godine, odnosno 24 meseca pre 01. januara 2025. godine, kao i odgovarajuéih
prethodnih kreditnih gubitaka pretrpljenih u navedenom periodu. Istorijske stope gubitka nisu
korigovane u odnosu na informacije o buduéim makroekonomskim faktorima, obzirom da nisu
ustanovljene korelacije koje bi znacajno uticale na sposobnost kupaca da izmire potrazivanja.

Rezervisanje za kreditne gubitke u vezi sa potrazivanjima po osnovu prodaje se odreduje u skladu
sa matricom rezervisanja koja se zasniva na broju dana dospelih potraZzivanja. Na dan 31. decembra
2025. godine matrica rezervisanja data je u nastavku:

u hiljadama RSD
Potrazivanja po osnovu prodaje

Stopa Bruto Ukupni
obezvredenja iznos ECL Ukupno
Nedospela 0% 27 - 27
Preko 180 dana 100% 148 (148) -
175 (148) 27

Na dan 31. decembar 2024. godine, matrica rezervisanja data je u nastavku:

U hiljadama RSD

Stopa
obezvredenja Bruto Ispravka Neto
Nedospela 0% 27 - 27
Preko 180 dana 100% 877 (877) -

904 (877) 27

Na dospela potrazivanja Drustvo ne vrsi obraCun zatezne kamate. Naplata potrazivanja nije
obezbedena teretom na imovinu duznika ili jemstvom treceg lica.

Rukovodstvo Drustva, redovno ispituje kreditni kvalitet potraZivanja po osnovu prodaje uzimajuci
u obzir starosni profil potraZivanja kao i vremenski period poslovnog odnosa sa Drustvom.
Rukovodstvo veruje da su neispravljena potraZivanja po osnovu prodaje i ostala potrazivanja u
potpunosti nadoknadiva.
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18.

UPRAVLIANJE FINANSISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Upravljanje kreditnim rizicima (nastavak)

PotraZivanja po osnovu prodaje i ostala potraZivanja (nastavak)

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja po osnovu prodaje za 2025. i 2024. godinu su sledece

u hiljadama RSD
Ukupno - Opsta

ispravka
Stanje na dan 01.01.2025. godine (877)
Otpis 729
Stanje na dan 31.12.2025. godine (148)
Stanje na dan 01.01.2024. godine (877)
Stanje na dan 31.12.2024. godine (877)

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbeduje da Drustvo u
svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuci
odgovarajuée nov€ane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih nov¢anih tokova i odrZavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Rocnost dospeca finansijskih obaveza Drustva data je u sledecoj tabeli:

u hiljadama RSD
2025. godina 2024. godina

do do
1 godine Ukupno 1 godine Ukupno

Kratkorocni krediti 3.550 3.550 2.076 2.076
Obaveze iz poslovanja 562 562 495 495
4.112 4.112 2.571 2.571

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim novéanim tokovima na osnovu najranijeg
datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.
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19.

20.

21.

UPRAVLJANJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drustva ima za cilj o¢uvanje mogucnosti
da posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuéi prinose vlasnicima i
drugim interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala. Rukovodstvo Drustva
pregleda strukturu kapitala na godiSnjoj osnovi.

u hiljadama RSD

2025. 2024.
Ukupna zaduZenost 3.550 2.076
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 910 1.027
Neto zaduZenost 2.640 1.049
Kapital 46.815 49.427
Ukupan kapital 49.455 50.476
Pokazatelj zaduZenosti 5,34% 2,08%

PROCENA FER VREDNOSTI

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivhom trzistu (kao Sto su hartije od
vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju) zasniva se na kotiranim
trziSnim cenama ostvarenim na datum izveStavanja. Kotirana trziSna cena koja se koristi za
finansijska sredstva Drustva predstavlja tekuéu cenu ponude.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu utvrduje se razli¢itim
efektima procene. Drustvo primenjuje razli¢ite metode i utvrduje pretpostavke koje se zasnivaju
na trZiSnim uslovima koji postoje na datum izveStavanja. Kotirane trziSne cene ili cene dilera za
slicne instrumente koriste se za dugorocne obaveze. Ostale tehnike, kao Sto su procenjene
diskontovane vrednosti nov¢anih tokova, koriste se za odredivanje fer vrednosti preostalih
finansijskih instrumenata.

Knjigovodstvena vrednost potraZivanja po osnovu prodaje, ostalih potraZivanja, dobavljaca i
ostalih obaveza iz poslovanja smatra se da je jednaka fer vrednosti usled njihove kratkorocne
prirode. Za vecinu dugoroc¢nih potraZivanja i obaveza fer vrednost ne odstupa znacajno od njihove
knjigovodstvene vrednosti.

PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se ¢esto razli¢ito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumacenje
poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumacenja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i Drustvu moZe biti odreden dodatniiznos poreza, kaznii kamata. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede placanje neizmirenih
obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.
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INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2025. godine

21.

22.

23.

PORESKI RIZICI (NASTAVAK)

Pored navedenog, Drustvo ima znacajne transakcije sa povezanim pravnim licima. lako
rukovodstvo Drustva smatra da Drustvo poseduje dovoljnu i adekvatnu prate¢u dokumentaciju u
vezi sa transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tumacenja poreskih i drugih organa
razlikuju od tumacdenja rukovodstva. Rukovodstvo Drustva smatra da eventualna razlicita
tumacenja nece imati materijalno znacajnih posledica po finansijske izvestaje Drustva.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje svojih potrazivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. decembra
2025. i 2024. godine. U postupku usaglasavanja sa poslovnim partnerima, nisu utvrdena
neusaglasena potrazivanja i obaveze.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trzZistu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slededi:

2025. 2024,

EUR 117,2820 117,0149
Beograd, 31. mart 2026. godine
Odgovorno lice/zastupnik

M.P.

Stanica Kanjevac, direktor

Digitally signed by
Stanica Kanjevac
200031625

28



JUruTaaHo MOTIMCAHO
Ignjatov Natalija

M3gaBaail cepTuduKkara:
Javno preduzece Posta Srbije
08.04.2026. 12:06:11
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HanomeHe y3 puHaHcuKjcke M3BewTaje




AKSIOS REVIZIJA

Aksios revizija d.o.o.
Hopovska 2

21000 Novi Sad, Srbija
Tel/Fax: +381 21 41 72 31
office@aksiosrevizija.com
www.aksiosrevizija.com

WU3BEWITAJ HE3ABUCHOT PEBU3OPA

CKynwTUHKM akuyuoHapa W HapsopHom opbopy npuspefHor ApywTsa MHCTUTYT 33 TpPMULIHA
ucTpa)kusarba a.A,. beorpag,

Muwmere ca pesepsom

M3Bpwman cmo pesusdjy NpUNONKEHUX GUHAHCUJCKUX M3BEeWTaja NpUBpesHor ApywTsa WHcTmTyT 32
TPRUWHA UCTpaxMBatba a.4. beorpan (y Hacrasky: “Apywreo”), Koju oByxsatajy 6unaHc cTarba Ha gaH
31. pneuembpa 2025. roanHe u BunaHc ycnexa, M3BELWTaj 0 OCTaNOM pesynTaTy, M3BewTaj o npomeHama
Ha KanuTany M W3BeLTaj O TOKOBMMA rOTOBMHE 3a rOAMHY Koja ce 3aBpluasa Ha Taj AaH, Kao U npernes
3HauajHUX pauyHOBOACTBEHMX NONMUTMKA U HANoOMeHa y3 dMHaHCHjCKe U3BeLlTaje.

Mo Hawem muw/bersy, ocum 3a moryhe edekTe nuTarba ONUCcaHor y oae/bKky OCHO8A 30 MUlrberse ca
pesepeom, NPUNONKEHM GUHAHCM|CKM M3BEWTajM MCTUHUTO M O06JEKTMBHO, MO CBUM MaTepujanHo
3HauajHMM acnexkTMma npukasyjy ¢uHaHcujcku nonoxaj Apywrsa Ha gan 31. geuembpa 2025. roauHe,
Kao U pesyntate HEroBOr NOCNOBakba W TOKOBE rOTOBWHE 33 rOAMHY Koja Ce 3aspluasa Ha Taj AaH y
CKnaay ca payyHoBOACTBEHUM Nponucuma Penybnvke Cpbuje.

OcHosa 30 MmulUrberse ca pezepsom

Kao wro je o6enoparbeHo y HanomeHu 5 y3 dpuHaHcujcke u3sewraje, ApywTso je Ha aaH 31. geuembpa
2025. roaMHe UCKa3ano MHBECTULMOHE HEKPETHUHE Y U3Hocy oa 13.624 xumase PC/. Npema YCBOjeHUM
PaYyHOBOACTBEHUM NONMTMKAaMa [pywTsa, HaKHAagHO BPEAHOBAaFE WHBECTMUMOHWX HEKPETHUHa ce
BPWW MO ¢ep BPeaHOCTW, WTO noapasymeBa ycknahusarbe KrbMrOBOACTBEHe BpeAHOCTH ca dep
BpegHowhy Ha kpajy ceakor w3sewTajHor nepuoga. Mocneary npoueHy ¢ep BpegHocTH OpywTso je
usspwuno 2015. rogmHe 1 oA Taga HUje BPWEHO ycknahMBarbe KHUroBOACTBEHE W dep BpegHOCTH WTo
Huje y cknagy ca saxtesuma MPC 40 ,MHBecTUUMOHE HEKpeTHUHE". Umajyhu v BUAY HaBeaeHO, HUCMO
6unn y moryRHOCTM anTepHaTUBHUM PEBM3OPCKMM NOCTYNUMMA Aa Ce YBEPUMO Aa je obenoparbeHa
BPEAHOCT MHBECTMUMOHE HEeKpeTHWHe [lpywTea y usHocy o4 13.624 xumage PC/ peanHo npukasaHa y
$uHaHCKjckum u3BewTajuma 3a 2025. roauHY, Kao HM Aa KBAHTMGUKYjeMO eBeHTyasHe edeKTe Ha
npunoxeHe GUHaAHCHjCKe U3BELWTaje Aa je U3BPLIEHa NpoueHa dep BpeAHOCTH Ha Taj AaH.

Peusujy cmo wm3spwwmnu y cknagy ca MehyHapoaHum cTaHgapavMma pesusnje NpUMEersUsum v
Penybanum Cpbuju. Hawe oarosopHOCTM y cknagy ca TUM CTaHAapavma cy AeTa/bHuUje onucaHe y
0Ae/bKY M3BELITaja KOjU je HacnoB/beH OAroBOPHOCTU PEBU3OPA 33 peBuaujy GUHAHCUCKUX M3BELITAja.
Mu cmo HesaBUCHM y oaHocy Ha [pywTso y cknagy ca ETWUKMM Kogekcom 3a npogecuoHanHe
padyHosohe Opbopa 3a mehyHapoaHe eTuuke cTaHaapAe 3a payyHosohe (IESBA KogeKc) U eTHukum
3aXTeBMMa Koju Cy peneBaHTHW 3a Hawy pesusujy GpuHaHcujckmx ussewrtaja y Penybamum Cpbuju m
WCNyHWAW CMO Halle apyre eTMYKe OArOBOPHOCTM Y CKAagy ca oeBum 3axTesuma u IESBA Kopexcom.
CmaTpamo Aa cy pesusmjcku AOKasn Koje cMo Npubasuan A0BO/LHU U aAeKBATHM Aa Ham MPYXKe OCHOBY
33 Halwe MULW/bEHE Ca PEe3epBOoM.

Agencija za privredne registre Broj registracije: BD 83215/2016 Upisani i uplaceni kapital: 50.000,00 RSD
PIB: 109751507 Mati¢ni broj: 21235865 Tekudi ra¢un: 220-138704-13 ProCredit Bank a.d. Beograd



M3BELUTAJ HESABMCHOT PEBHU3OPA (HACTABAK)

CkynwTuHM akuuMoHapa u HapgsopHom op6opy npuepegHor ApywTBa MHCTUTYT 3a TPXMLWHA
UCTparkuBarba a.4. beorpag (HacraBak)

MamepujanHo 3Havajua HeuzsecHocm noeesaHa ca cmanHowhy nocnosarsa

Ckpehemo naxrsy Ha HanomeHy 2 y3 puHaHcujcke u3BewwTaje, y Kojoj je obenosareHo 4a je ApywTso Ha
AaH 31. neuembpa 2025. roguHe KpaTkopouHe o6asese sehe cy oa 06pTHe umosuHe 3a 3.358 xumwaaa
PCA. HenoxpuseHu rybutak y bunaHcy crarba uaHocu 50.916 xumaga PCA, og yera ce Ha rybuTak Tekyhe
roamHe oaHocu 2.612 xumaga PCA. Mopepn HaseaeHor, y Toky 2025. roguHe OCTBapeHU Cy HeraTusHU
TOKOBW FOTOBMHE M3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTKM y n3Hocy oa 1.591 xumwagy PCA. Osu gorahaju navm ycnosu
yKasyjy 4a rnoctoje matepujanHo 3HavajHe HeW3BeCHOCTM Koje MOry 4a M3a30By Cymeby Y cnocobHoCT
[pywTBa ga HacTasu NoCAOBarbe y CKNaAy Ca Havyenom CTaaHOCTM NOCNoBakba. PykoBoAacTBO [pyiiTsa
npegysMma mMepe y LUW/bY KOHCONMAOBatba (GWHAHCMJCKOr CTakba Npeaysumarbem akTMBHOCTM Ha
KOHTMHYMPAHOM M34aBakby Y 3aKyn WHBECTUUMOHWX HEKPeTHMHAa, Kao W Ha Cmarberby TPOLWKOBa
nocnosarba. He NocToju Hamepa pyKOBOACTBA M BNACHWKA Aa NOKPEeHY NOCTyNak AMKBMAaUuje uamn ga
ApywTeo npectaHe Aa obaesba nocnoearbe, MNpoueHa pyKoBoACTea je aAa he ApywTso BuTK y cTarby Aa
HacTaBW NOCNOBabe Y CKAaAy Ca Hayenom CTa/IHOCTW NOCN0Bakba.

Hawe muwmerse Huje moauduKoBaHOo y Norneay 0Bor NMUTakba.

KroyuHa pesusujcka numared

Ocwm 3a nuTarba Koja cy onuncaHa y ofemky OCHOBA 30 MUl/bere Ca pe3epeom v ofesbky MamepujanHo
3Ha4YajHa Heu3secHOCM Mo8e3aHa ca cmanHowhy noca08ara YTBPAUAN CMO Aa HEMA APYTUX K/bYUHMX
PeBM3NjCKUX NMTarba Koja Tpeba Aa ce caonwre y Hawem U3BELITajY.

Ocmane uHpopmayuje

PyKOBOACTBO je OAroBOpHO 3a octane uHdopmauuje. Octane uHbopmaumje obyxsaTajy MHPOpmMaumje
YK/byueHe y [oaMWbKM M3BewTaj o0 nocnoBakby (UMjU je cacTaBHM [e0 U3BelWTaj O KOpnopaTMBHOM
ynpas/bakby), anu He yK/byuyjy PUHAHCHCKe U3BeLUTaje M M3BeLLTa] peBU3opa O FbMMa.

Hawe mulsberbe o GUHAHCUJCKMM U3BELITAjMMa Ce HE OAHOCK Ha ocTane uHdopmaumje.

Y Besu ca Hawom pesu3Mjom GMHAHCMjCKMX M3BELWTaja, HaWwa OArOBOPHOCT je Aa NpoyMTamo octane
WHopmaumje U NpU TOME PasMOTPUMO A3 NW MOCTOjU mMarepujanHa HemocnegHocT usmehy Hux u
GUHAHCM|CKMX U3BELWTaja, OAHOCHO Aa AW Halla Ca3Harba CTeYeHa TOKOM PEBM3M)E, MNU Ha APYrM HauMH,
yKa3yjy Ha nocTojarbe maTepujasHo NorpewHnx ucKkasa. Y sesu ca foAvWHWM M3BELLTajem 0 NOCN0BakbY
(yrsbyuyjyhu n3seluTaj 0 KOPNOPATUBHOM YNPaB/batby - KOJWU YUMHU HErOB CacTaBHU Ae0), CNPOBEAM CMO
MOCTyNKe nponucaHe 3aKoHoM 0 pauyHosoacTey Penybnuke Cpbuje. Tu nocTynum yK/byuyjy Npoeepy aa
am je Noguwrsn ussewTaj o nocnosBarby (yKmydyjyhu u3BelwTaj o KOPNopaTMBHOM ynpas/baksy) v
GopmanHom cMUCAY NPUNPEM/beH Y CKAaay ca 3aKoHOM O padyHoeoacTsy Penybauke Cpbuje.

Ha ocHoBy cnpoBegeHux npoueaypa, Yy Mepu y Kojoj cmo y moryhHocTM Aa To oueHumo,
M3BewWTaBamo 4a:

1. Mudbopmaumje npukasaHe y loguwrem M3BewWTajy O MNOCAOBakby Cy ycknaheHe, y cBUM
MaTepujanHo 3HaYajHUM acneKkTUma, ca NPUNOKEHUM GUHAHCUJCKMM W3BEWTajuma 3a roguHy
Koja ce 3aspwwuna 31. peuembpa 2025. roauHe;

2. Toauvwren ussewTaj o nocnosaky 3a 2025. roauHy je NPUNPEM/beH Yy CKaady ca 3akoHom o
payyHosogcTey Penybnuke Cpbuje;

Ha ocHoBy nosHasara U pasymesarba [pyliTBa M HEroOBOr OKPYKEerba CTeUEHOr TOKOM peBu3unje, 0CUM 3a
moryhe edexTe nuTarba ONUCaHOr y 0ae/bKy OCHOBA 3G MULIIBEH:E €O PE3EPBOM KOjWU MOTY MMaTH YTULA)ja
Ha octane MHdopmauuje uckasaHe y foguwrbem U3BEWTajy O MNOCNOBakY, HUCMO YTBPAWAW Apyre
MaTepujanHo 3HauajHe norpewwHe Hasoge y FoaMIWHem M3BELITajy O NOCA0BakbY.



M3BELUTAJ HE3ABMUCHOT PEBU3OPA (HACTABAK)

CKyNWTWHM aKuuoHapa u Hapg3opHom opbopy npuBpegHor ApywTtBa MHCTUTYT 33 TPMMULWHA
UCTpaXUBaKa a.a. Beorpag (Hacrasak)

0d2080pHOCM pyrosodcmad U AUYa oenawheHuX 30 ynpassakse 30 thuHaHcujcke uzsewmaje

PYKOBOACTBO je 0AroBOPHO 33 cacTas/batbe U Gep npeseHTauujy 0BUX GUHAHCUM]CKUX M3BELUTaja Y cKnaay
ca payyHosoAcTBeHUM nponucuma Penybnuke Cpbuje 1 3a oHe MHTEpPHE KOHTpONe 3a Koje ogpeau 4a cy
notpebHe 3a npunpemy QUHAHCMjCKUX M3BELLTAja KOjM HE cagpKe MarepujanHo 3HayajHe norpewHe
UCKase, HacTane ycnea KpMMUHaNHe padrbe Uam rpewke,

Mpu cactas/barby QUHAHCWJCKMX W3BELITaja, PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a NpoueHy cnocobHocTU
[ApyluTBa Aa HACTaBWM Ca NOCNOBAaEM Y CKNady Ca Hayenom cranHoctu, obenoparsyjyhu, no notpebuy,
NMUTarba Koja ce OAHOCE HAa CTa/HOCT MOC/NOBarba M MPUMEHY Hauena CTanHOCTM NOCAOBaka Kao
payyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCUM aKO PYKOBOACTBO Hamepaea Aa NMKeuaupa ApywTso uam ga obycrasu
NoCNoBakse, UM HEMA APYry peanHy MoryhHOCT ocMM Aa TO ypaau.

Nunua osnawheHa 3a ynpas/barbe Cy 0ArOBOPHA 33 HaArnedarbe npoueca GUHAHCU]CKOr M3BELITaBatba
Opywrea.

00d2080pHOCM pesu3opd 30 pesusujy huHaHCUjcKUX ussewmaja

Haw uw/b je cTMuare ysepasarba y PasyMHoj Mepu 0 TOMe Aa QUHAHCKCKM M3BELUTAjM, Y3ETH Y LENUHM,
He cagprKe MaTepujanHo 3HayajHe NorpeLHe UCKase, HacTane yenea KpUMWHANHe Paatbe MK TPELLKE; U
“34aBarbe U3BeLlTaja PeBn3opa KojM CadpiK Halle MmUL/berbe. YBepaBarbe y pa3ymHOj Mepu 03Havaea
BMCOK HMBO yBepaBarba, annM He MpPeAcTasB/ba rapaHuMjy ga he peBusuja cnpoBedeHa y cKnagy ca
MehyHapogHUm CTaHZapAWMa PEBU3Uje YBEK OTKPUTU MATEPMjanHO NOrpeLlHe MCKa3e ako TaKBM UCKa3u
nocroje. MorpewHn UCKasu MOry Aa HacTaHy ycnen KPpMMWHaNHe pare WAU Tpelke M cmaTpajy ce
maTepurjanHo 3HayajHMM aKo je pasymHo o4yekusaTu Aa he oHW, nojeArHauYHO MAK 36MPHO, YTMUATH Ha
E€KOHOMCKE OA/1YKE KOPUCHWUKA JOHETE Ha OCHOBY 0BMX PUHAHCM|CKUX M3BeWTaja.

Kao pgeo pesBusuje y cKknagy ca MehyHapoaHum CcTaHgapauma pesusunje, MU NpUmersyjemo
npodecuoHanHo npocyhusare M ogpasamo NpoPecuoHaNHU CKENTUUM3aM TOKOM pesuauje. Ucto
Tako, Mu:

* Bpwumo wuaeHTudMKauujy v npoueHy pusvKa o4, MaTepujanHo 3Ha4vajHUX NOrPEeWwHWX MCcKasa y
dUHAHCKMjCKUM M3BELUTAjUMa, HACTaNMX YCNeh KPUMWHANHE Pafre WAU TPelKe; OCMWW/basatbe M
obaB/batbe PEBM3MJCKMX MOCTYMaKa Koju Cy NPUKNAAHWM 33 Te pusmnke; W npubas/barbe A0BO/LHO
aEeKBaTHUX PEBM3NjCKMX AOKa3a aa obe3beade ocHOBY 3a MUW/betbe pesu3opa. Pusuk ga Hehe Buth
MOEHTMPUKOBAHU MaTEpPUjaNHO 3HAUYAjHU NOTPELUHM UCKA3W KOjU Cy Pe3ynTaT KpUMWHanHe pagrbe je
Befin Hero 3a NorpelHe UcKase HacTane ycned rpellke, 3aTo WTo KPUMUHANHA padkba MOMXE 43 YK/bYYM
yapyxuBatbe, bancuduKosaree, HaMepHe NPONYCTE, NAKHO NPEACTaB/barke UMK 330BUNAKEHE UHTEPHE
KOHTpONe.

* CTMYEMO pasymeBakbe 0 MHTEPHUM KOHTPOMIama Koje Cy peneBaHTHe 3a PeBU3Mjy paau ocMULLI/baBarba
PEBM3MjCKUX MNOCTYMAaKa KOju CYy NMPURAAAHU Y OaTUM OKOAHOCTMMA, anM He Yy LW/bY M3pakasarba
MULL/bEH A 0 ePUKACHOCTM CUCTEMA MHTEPHE KOHTpoAe [pywTsa.

* Bpwumo npoueHy nNpuMerbeHUX payvyHOBOACTBEHWX MOAMTMKA W Y KOjoj Mepu cy pasymHe
payyHOBO/CTEEHE NpoueHe 1 nosesaHa obenogarbUBatba Koje je 3BPLUMAC PYKOBOACTBO.



MU3BEWITA) HE3ABUCHOT PEBU3OPA (HACTABAK)

CKynwTMHM aKuvoHapa W HagsopHom oaGopy npuBpeaHor ApywrtBa WHCTATYT 33 TPMMLWHA
ucTpaxkuearba a.a. beorpag (Hacrasak)

Odzo80pHOCM pesu3opa 3a pesu3ujy (huHAHCUjcKUX ugewmaja (Hacmasak)

* [loHOCMMO 3aK/byyaK O MPUKNAAHOCTM NPUMEHE Hauena CTaiHOCTU Kao pauyyHOBOLCTBEHE OCHOBE of,
CTpaHe PYKOBOACTBA M, Ha OCHOBY MPUKYN/bEHUX PEBU3WJCKMUX A0KA3a, Aa AWM MOCTOjU martepujanHa
HEW3BECHOCT y Be3u ca gorahajuma uam ycnoBuma Koju MOory Aa W3asoBy 3HauajHy Cymrsy y nornegy
cnocobHocTH [lpywwiTea Aa HacTasK Ca NOCNOBAHEM Y CKAAAY €A HAYENOM CTaIHOCTH. AKO 3aK/bY4MMO Aa
nocToju MaTepujanHa HeM3BECHOCT, AYKHM CMO Aa Y CBOM M3BELUTAjy CKPEHEeMO Makky Ha nosesaHa
obenogarsuearba y GpUHaHCMjcKUM U3BELITAjUMa WK, aKo Takea obenogarbvBarba HUCY afeKsaTHa, 4a
MoauduKyjemo cBoje MUWI/berse. HalWu 3ak/byduM Ce 3acHuBajy Ha pPEeBU3IMJCKMM  AOoKasuma
NPUKYN/bEHUM A0 JaTyma M3selwTaja pesusopa. Mehytum, byayhu porahaju wnu ycnosu mory 3a
nocneavuy Aa umajy fa [pywTso npectaHe Aa nocayje y cknagy ca Hayenom CTaNHOCTK.

* Bpwrmo NpoueHy yKynHe npeseHTauuje, CTPYKTYPE W caap:Kaja PUHAHCHMjCKUX M3BeLUTaja, YK/by4yjyhu
obenonarbuBarba, U Aa N1 cy Y GMHAHCHJCKUM M3BELLTAjUMA NPUKa3aHe OCHOBHE TpaHcaKuuje u aorahaju
Ha TaKae HauuH Aa ce nocTurHe ep npeseHTaumja.

Caonwrasamo aAuumma osnawheHnm 3a ynpasmarbe, UM3mehy octanor, nnaHupaHu obum W Bpeme
pesunauje U 3HaYajHe peBu3njcke Hanase, yKabyuyjyhu cee 3HauajHe HedoOCTaTKe UHTEpPHe KOHTpone Koje
CMO MAEHTUDUKOBANM TOKOM PEBU3K]E.

Takohe, AocTas/bamo AMUMMa oBAaWheHWM 33 yNpas/barbe U3jasy 4a CMO yCKNaheHW ca peneBaHTHUM
eTUYKMM 3aXTeBUMMa y norneay He3asMCHOCTH WM Aa hemo ux 0baBecTUTU 0 CBMM OAHOCUMMA U OCTaNUM
NUTarbMMa 33 Koja MOXE pa3ymMHO Aa Ce NPeTNnoCTaBW 4a YTMYy Ha Hally He3aBMCHOCT, W rae je To
moryhe, 0 NnoBe3aHUM Mepama 3aliTuTe.

Op nuTarba Koja cy caonwTeHa nvuMma oBiawheHWm 3a ynpas/barbe, MM ogpehyjemo Koja nutarba cy
6una og Hajsehe BaXKHOCTHU y peBU3MjM GUHAHCUjCKUX M3BeLWTaja 3a Tekyhu nepuog u crora cy KbydHa
peBM3mnjcKa nuTarba. Mu onucyjemo 0Ba NMTaka y W3BELTajy PEBM30PA, OCMM aKO 3aKOH MKW PErynatu1ea
UCKIbyYyje jaBHO obenofarsKBarbe 0 TOM NUTakby UK Kaga, Y U3Y3eTHO PETKUM OKONHOCTUMA, YTBPAUMO
fa nuTarbe He Tpeba aa Gyae ykbydyeHO y M3BeWTaj peBM30pa, 3aTO LWTO je PasyMHO OUEKMBaTU Aa
HeraTueHe nocneauue byay sehe HEro KOPUCTM 04 TakBe KOMyHUKaLUMje.

Hoewu Cag, 08. anpun 2026. roguHe
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Monyrasa npaBHO NULIE - NPeAy3eTHHK

MatiiHK 6poj 07024738

LUnchpa nenatHocT 7220

MAB 100119479

Hasue INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA AKCIONARSKO DRUSTVO, BEOGRAD (STARI GRAD)

Cepmwrte BEOTPAN (CTAPW IPA[1), AEYAHCKA 8

BUJIAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2025. roguHe

=Y XWbaflama AnHapa -

| W3noc
pyna pauyHa, pauyH nosnunia Aon Hanomena 6poj TNperxonka ropuka
i
| Tekyha rop
iﬁ Kpajiee crame MouerHo cramwe
.% 20_. 01.01.20__.
|
1 2 3 i 4 5 6 7
AKTMIBA % ) o
A. YMTUCAHH A HEYTITAREHU
00 KAMMTAN 0001
B. CTAJIHA UMMOBHWHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) 53.879 54,730 0
01 I. HEMATEPWIANHA MMOBWHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008)
010 1, ¥nararea y passoj 0004
2. KoHuecuje, naTeHTH, NMUeHUE, pobHe
011, 012 n 014 W YTyXKHe Mapke, codyTBEp M ocTana 0005
HEMaTEepHjanHa MMoBKHa
013 3. M'ypeun 0006
4, HemaTepujanHa MMOBMHA Y3eTa ¥
015wn 016 MM3MHF M HEMATEpHjanHa MMOBMHE ¥ 0007
MPMNpeEMA
017 5. ABAHCH 33 HEMETEPU]anHY HMOBMHY ooos
II. HEKPETHWHE, NOCTPOIEHA M
02 CMPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + |0008
5 53.879 4,790
0014 + 0015 + 0016) 2 0
020, 021 u 022 1, 3eMmMwWTe W rpalieBuHCkK ofjekTr 0010 37.382 37.709
023 2, MocTpojerka 1 onpema 0011 2.873 3.457
024 3. MHBECTULIMOHE HEKPETHWHE 0012 13.624 13.624
4, HexpeTHWHe, NOCTPOjeHa W onpeMa =gt S
025w 027 Y3ETH Y NW3NHT W HEKPETHUHE, 0013
NocTpajerka W oNpeMa y NpUNpeMu
5. Ocrane HEKPETHNHE, NOCTPOjeHsa 1 R M il
026 » 028 OnpeMa W ynararsa Ha Tyfum 0014
HEKPETHMHaMa, NOCTPojer-MMa W ONpEMM
029 (ne0) 6. ABZHCH 38 HEKPETHWHE, NOCTPOjEH:a W 0015
ONpeMy ¥ 3eMILKM
029 (geo) 7. ABaHCHK 33 HEKPETHWHE, NOCTPOjera 1 0016
onpeMy ¥ WHOCTPaHCTByY
03 I11. BMOMNOLUKA CPEACTBA 0017
IV, AYTOPO4YHW ©UMHAHCHICKK 3
NNACMAHW W OYTOPOYHA
04w 05 NOTPAMKWBAHA (0019 + 0020 + 0021 + 0018
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 +
0027)




H3Hoc

Fpyna pauyHa, pauys no3vunia Aon Hanomena 6poj MpeTxonna roauxa
T
Kpajie crame MoyeTHo crate
20__. 01,01,20__.
1 2 3 6 7
1, Yuewha y Kanwr;ny NPasHWX nuua R =l
040 (neo), 041 (oeo) v 042 (neo) (ocHM yYelwna y kanuTany koja ce 0019
BpeaHyjy MeTofoM yuewha)
2. Yuewhay kanutany koja ce speeyly || |
040 (peo), 041 (neo), 042 (neo) o syl 0020
3. ByropouHu NNacMaHu MaTHYHOM,
043, 050 (Ae0) u 051 (aeo) 33BUCHUM W OCTaNMM MOBE3AHWM NiMumMa {00
W AYropoyHa NOTpaxWBarsa of TUX Niua
¥ 3EMbH
4, [yropoydHKM NNAcMaHK MaTUYHOM,
044, 050 (se0), 051 (aeo) 3BUCHUM 11 OCT2IMM MOBE3AHUM NIMUMME |-
W [yropoyHa NoTpaxWearsa of TMX Miua
¥ MHOCTpaHCTay
5. m;;;a;;ﬁnacnauu (n:a'm KPEAWTH K
045 (neo) v 053 (geo) )y debirid 0023
045 (aeo) v 053 (ae0) [ ‘ﬂympouuh nnacMaxK (Aath KpeauTh u 0024
33jMOBM) ¥ MHOCTPaHCTRY
7. AyropouHa hrHaHcujcka ynararea
046 (xapTuje on epenHOCTH Koje ce BpedHyly 0025
Mo aMOPTM30BAHO] BPEOHOCTH)
047 8, OTkynreeHe concTeeHe akumje u 0026
OTKYIN/LEHH CONCTBEHM YOEMM
9. OcTany QyropouHM duHaHCHjckW
048, 052, 054, 055 n 056 MN2CMaHW 1 ocTana gyropoyYHa 0027
NoTpaxMBaba
V. O¥YTOPOYHA AKTMBHA BPEMEHCKA
28 (peo), ocum 288 PASTPAHUHEHSA 0028
288 B. OQUTOXEHA NOPECKA CPEACTBA |0029
I, O6PTHA MMOBWHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + D048 + 0057+ 0030 1.069 1,230 0
0058)
1. 3ATIMXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035 | .
Knaca 1, ocuM rpyne pasyda 14 +0036) 0031 9% 84 0
10 1. Marepwjan, pesepeHu AenoBw, anat 1 0032
CHUTaH MHBEHTEP
1uiz 2. HeposplueHa NpoM3BogHa W roTOEW 0033
npoM3Boan
13 3. Poba 0034
150, 152 v 154 4. Nnahexwn aeaHcK 3a 3anMxe W yoiyre y 0035
3EMIBM 96 84
151, 153 n 155 5. Mnahexw aBaHcK 3a 3anuxe U ychyre y 0036
WHOCTpaHCTBY
14 II. CTANHA MIMOBWMHA KOJA CE [IPHW 0037
3A NPOAAJY W NPECTAHAK NOCNOBAHA
111, NOTPAMWBAH:A NO OCHOBY
20 NMPOLOAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042  |0038 27 27 0
+ 0043)
204 1, MoTpamunsatba 0f Kynaua y 3eMibu 0039 27 27
205 2. MoTpakvBarsa of Kynaua y 0040
MHOCTpaHCTRY




HaHoc

MperxonHa roguHa

lpyna pauyna, pauyH no3vynia AOn HanomeHa 6poj
Tekyha roguHa
Kpajiwe cramwe MouerHo cTame
20 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
200 v 202 3, MoTpawuBarba 0f) MATUHHON, 33BMCHHX 0041
M OCTANVX NOBE3AHWX MWL Y 38MMbMU
4, MoTpaxubatba Of MaTHHHOT, 3ABMCHIX
201w 203 W OCTANMY NORBIAHUK NKULA Y 0042
MHOCTpaHCTaY
206 5 Ocrgna NOTPaWBakba Mo 0CHOBY 0043
npoaaje
1V. OCTANA KPATKOPOUHA |
4. 2w MOTPAXKMBAH:A (0045 + 0046 + 0047) 0044% 36 92 0
21, 22 ocum 223 m 224, n 27 1. Ocrana noTpamweatba 0045 29 85
223 2. MoTpaxmBarka 3a BuLe niahed nopes 0046'
Ha fobutak
3. NoTpaxuearea Mo OCHOBY
224 npennahesmnx ocTanux nopesa u 0047 7 ,
AONpUHOCa
V. KPATKOPOYHW ®UHAHCWICKK
23 MNACMAHM (0049 + 0050 + 0051 + 0048
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056)
230 1, KpaTKopouHu KpeauTi v nnacMaHu - 0049
MaTUYHO W 33BUCHa npaBHa nvua
231 2, KpaTHOpOHHM KPeaMTH M NNACcMaHM - 0050
OCTana noee3ada nvua
232, 234 (neo) 3, KpaTrOpO4HHM KPERWTH, 3ajMOBH 1 0051
MNACMEHM ¥ 3EM/bU
233, 234 (neo) 4. KpaTKOpOUHM KpepmTH, 3ajMoBH 1 0052
NNACMEHN Y WHOCTPAHCTBY
235 5. XapTuje o epeaHocTM Koje ce 0053
BPEAHY]Y N0 BMOPTUIOBAHD] BPeaHOCTH
6. MuHaHCHjcka CpeacTEa Koja ce
236 (peo) epefHyly no dep speaHocTy Kpos Bunade | 0054
ycnexa
237 7. OTKyN/beHE CONCTBEHE aKLMje 1 0055
OTKYN/BEHM CONCTBEHMU YARNK
236 (aeo), 236 v 239 B, OcTany KpaTkopoYHK (rHaHCKiCKK 0056
nnacMaHu
24 VI, FOTOBMHA W TOTOBWUHCKH 0057
EKBWBAJIEHTH 6 910 1.027
VII. KPATKOPOYHA AKTUBHA
2 ae0), o iR BPEMEHCKA PASTPAHWYEHSA Lo
A. YKYTHA AKTUBA = MNOCNOBHA
WMOBWHA (0001 + 0002 + 0029 + 0059 54.948 56.020 0
0030)
88 . BAHBM/TAHCHA AKTMBA 0060 ' :
MACHBA
A. KAMNTAN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 |0401 7 46,815 49.427 0
-0412) 20
30, ocum 306 1. OCHOBHY KATWTAN 0402 13,529 13.529
31 1L YTIMCAHY A HEVIAREHM KAMUTAT |0403 5




W3Hoc

MperxopHa roguHa

Fpyna pavyHa, pauyH nosnunia AOn HanomMeHa 6poj
Tekyha rognHa
Kpajie crame NoveTHo cramwe
20, 01.01.20__.
1 2 3 4 9 6 7
306 11 EMCHOHA MPEMIIA " loaoal
32 IV. PE3EPBE 0405 |
V. MNO3NTHBHE PEBAJIOPM3ALIMOHE
330  noTpaen cango pauywa 331,332, | PESEPBE Y HEPEANIM30BAHM /10BULIM
333, 334, 335, 336 1 337 G QCHOBY, SHHARGHICKI B | 46.266 46.266
CPEACTABA W APYTUX KOMMNOHEHTH
OCTANOr CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
VL. HEPEATN30BAHWN MYBMLIK MO |
AYrosHM canao padywa 331, 332, 333, |OCHOBY OMHAHCWMICKWX CPEACTABA W 040?'
334, 335, 336 n 337 APYTWX KOMNOHEHTW OCTANOR t
CBEOBYXBATHOT PE3Y/TTATA
34 VII. HEPACNOPEREHW NOBUTAK (0409 0408
+ 0410) 37.936 37.936 0
1. HepacnopeheHu gobuTak paHujux
A roauHa e 37.936 37.93
341 2. Hepacnopehenu nobuTak Texyhe 0410
roauHe
VIIL, ¥YYELWRE BE3 NPABA KOHTPONE 0411
35 IX. TYBUTAK (0413 + 0414) 0412 | 50.916 48.304 0
350 1. My6uTak panujux roguHa 0413 48.304 44,646
351 2, NyGurak Texyhe roguHe 0414 2,612 3.658
B. AYTOPO4YHA PE3EPEVUCAHA M
LOYIOPOYHE OBABE3E (0416 + 0420 |0415
+ 0428)
40 1. AYTOPOYHA PE3EPBMCAHA 0416
(0417+0418+0419)
404 1. Pesepencarsa 33 HakHane v apyre 0417
Geredmupmie 3anocneHnx
400 2. Pesepeucarba 33 TPOLLKOBE Y 0418
TrapaHTHOM poKy
40, ocum 400 v 404 3, Ocrana ayropoqHa pesepsncarsa 0419 _ } - e
a1 I AYrOPOYHE OBABE3E (0421 + 0422 0420 |
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 1
i
!
410 1. OGagese KoJe Ce MOTY KOHBEPTOBATMY |04, |
KanuTan
2. [lyropoyHi KpeauTy u octane
nyropaqke ofase3e npema MaTHYHOM,
41
4 (ﬂeﬂ) W2 (p.eo) | IBBMCHMM W OCTANWM NOBE3aHUM NHUKMMa a2
¥y 3eMMbU
3, [lyropoyHK KpeauTy W octane
411 (aeo) u 412 (gec) .ml'DPOHHE obape3e npeMa MaTH4YHOM, 0423
33BHCHUM W OCTANMM MOBE3AHMM NULMMA
Y MHOCTPaHCTBY
414 v 416 (peo) 4. [lyroposHK KpepuTy, 3ajMosm W 0424
obapese No OCHOBY NM3NHIA ¥ 3EM/bA
5. [lyropoqHy kpeauTw, 3ajMoBK W
415 n 416 (neo) oGaBe3se No OCHOBY MW3WHra y 0425
MHOCTpaHCTBY
a3 6. Obase3se No EMMTOBEHMM XapTvjama og 0426
BPEAHOCTH




WzHoC

NMperxoaHa roguna

Fpyna pauyHa, pauyH nosvynia Aon Hanomena 6poj
Texyha roguHa
Kpajie crarme NouvetHo crawe
| 20__. 01.01.20__.
1
1 2 3 | 4 5 6 7
419 7. Ocrane pyropouyse ofaBese pgag [i T =
II1. AYTOPOYHA MACWMBHA BPEMEHCKA
498
49 (neo), ocuM 1 495 (neo) PA3TPAHMYEFbA 0428
498 B. O[LNOXXEHE NOPECKE OBABE3E 0429 14 3,706 3,736
. AYFOPOYHM OLNOXKEHN . = -
) MPYXOAN M NPUMLEHE [IOHALIMIE o43of
A. KPATKOPOYHA PE3EPBWCAHLA M
KPATKOPOYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 4.427 2.857 0
+ 0454)
467 I, KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHRA 0432 s
II. KPATKOPO4YHE ®MHAHCWICKE
42, ocum 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437 |0433 8 3,550 2.076
+ 0438 + 0439 + 0440) ' ’
1, OGaeese no ocHOBY KpeguTa npeMa
420 (peo) v 421 (aeo) MaTHYHOM, 33BUCHUM M OCTANMM 0434 3.550 2.076
NOBE3AHNM NMLMME Y 3EMTBN : 2
2. OBase3e Mo OCHOBY KpeauTa npema
420 (peo) v 421 (neo) MaTHYHOM, 33BMCHUM W OCTANMM 0435
NOBE3aHKM NIMLNMA Y MHOCTPAHCTBY
422 (neo), 424 (peo), 425 (peo), n 429 |3, Obase3e No OCHOBY KpPeWTA W 3ajMoBa 0436
(neo) ofl NMua koja Hucy aomahe GaHke
422 (peo), 424 (neo), 425 (Aeo) 1 429 |4, OBaee3e NO OCHOBY KpeaMTa of 0437
(neo) Aomahux Ganaka
423, 424 (geo), 425 (neo) m 429 (neo) |+ KPEAVTY, 3ajMOBH U 0Basese 3 0438
MHDCTPaHCTBa
426 6. DBageze No KPaTKOPOYHWM XapTujama 0439
of BpeaHocTH
428 7. OBaBe3se No OCHOBY dMHAHCHICKMX 0440
AepuBaTa
111, NPUMIBEHW ABAHCK, JENO3WUTK M
e KAYLIIE 0481 180 178
IV, OBABE3E M3 NOCNOBAH:A (0443 +
19 ccan A 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448) |01 12 562 495 0
1. O6apeze npema goSasrbaqmma -
431 1 433 MaTHUHa, 33BWCHa NPaBHa nuua v octana 0443
NOBE3aHa MWL Y 3BMILI
2. O6ase3e npema fobasrbaymma -
432 n 434 MaTWy4Ha, 338BMCHa NpaBHa nuua W octana (0444
N0BE3aHa NMLE Y MHOCTPaHCTBY
3. Obasese npeMa foGasreaunma y
b 3eMILK 0445 562 495
436 4, Obasese npema gobaersaumma y 0446
MHOCTPaHCTBY
439 (ne0) 5, O6agese no MeHMyaMa 0447 )
439 (peo) 6, Octane obasese w3 nocnosara 0448
V. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E
44,45,46, ocum 467, 47 1 48 (0450 + 0451 + 0452) o 135 108 0




E f HaHoc
Mpyna pauyHa, pauyH no3nynia Aon Hanomena 6poj MNperxopna rognka
Texyha roguHa "
KFB]H:E CTake MoyeTHo cTake
20_. 01.01.20__,
1 2 3 4 5 6 7
44, 45 n 46 ocum 467 1;_0c1ane KkpaTkopoqHe obaBese 0450_3 1 T - »
|
i
47,48 ocnm 481 2, OBase3e No ocHOBY Nope3a Ha AoAaTy 0451 |
BDEQHOCT W OCTaNNX jaBHIX NpuXosa | 135 108
¥
a8l 3, OBasese Mo ocHoBy rnopesa Ha 0452 = . !
AnBuTak | 0 i
]
VI. OBABE3E 10 OCHOBY CPEACTABA I
427 HAMEHSEHMX MPOAIM W CPEACTABA (0453 |
MOCNOBAHA KOJE JE OBYCTABILEHO |
VIL KPATKOPOYHA NMACWBHA !
43.Gneo]. ocien om BPEMEHCKA PASTPAHVYEHbA G
. [YBUTAK N3HAZ BUCHHE e TR R i
KAMWTAJA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412 - 0455 0 0 0
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 - |
0408 - 0411) = 0 |
E. YKYMIHA FIACMBA (0401 + 0415 + | .- _
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 54,948 56.020 0
89 3, BAHBWJIAHCHA MACHBA 0457
Y ; 3aKOHCKN 3aCTYNHUK
Digitally signed by Stanica
AaHa 2 R Kanjevac200031625

O6pazal, nponucar Mpasuniikom o caapkukn v diopMn obpasaua huHaHCHICKMX M3BEWTaja U caapHmHin M dhopmn oBpacua CTATCTHUKOr M3BEWITaja 33 NPUBPEAHa APYWTBa, 3aApyre M NPey3ETHUKE
(~CnyxBenn rnachmk PC" Gp. 89/2020).



Monywaea npasHo nuue - npeayseTHuK

Matiunm Gpoj 07024738

LWndpa penatHocTk 7220

N6 100119479

Ha3us INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA AKCIONARSKO DRUSTVO, BEOGRAD (STARI GRAD)

Cepuwre BEOFPAJ] (CTAPW PALL), AEYAHCKA 8

BUJIAHC YCIEXA

3a nepuog oa 01.01.2025. ao 31.12.2025. roguHe

- Y Xubaaama anHapa -

M3uoc
Fpyna payyHa, pauys nosnunia Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa MNpeTxopHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. NOCNOBHWU NPUXOAMW (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 4,061 3.267
60 1. PVXOM OZl MPOJAJE POBE (1003 + 1004)  |1002 = R .
600, 602 1 604 1, Mpuxoaw oa npoaaje pofie Ha aomMatieM TPXULWTY 1003
601, 603 n 605 12, Mpuxoaw of, npoaaje poba Ha MHOCTPaHOM TPXMWTY | 1004
e W D S — ~r e T
61 II. NPUXOAKM O4 NPOJAIE NPOM3BOAA M YCIYTA {1005
(1006 + 1007)
610, 612 1 614 1. Npuxogw op npoaaje NpoMsBoga M yonyra Ha 1006
fomaheM Tp#MWTY
611, 613 1 615 2. Mpuxoau oA npogaje Npowussoaa M yonyra Ha 1007 ;
MHOCTPEHOM TPHMIWLITY |
62 1IL NPUXOOW O AKTUBWPAHDA YHMHAKA W POBE 1008
630 IV, NOBERAHE BPEAHOCTW 3ANMXA HELQOBPLUEHWX 1009
W FOTOBWUX NPOM3BOJA
631 V. CMAHEHE BPEJHOCTW 3ANWXA HE[OBPLUEHWX W 1010
roTOBWUX NPOM3BOAA
641 65 VL. OCTAMM NOCOBHM NPUXOAN 011 4,061 3.267
VIL NPUXOON O YCKNABWBAHA BPEAHOCTW |
68, ocum 683, 685 1 686 |1 0BUHE (OCHM OVIHAHCVICKE) g ,
|
B. MOC/IOBHH PACXOAM (1014 + 1015 + 1016 + 45 e —
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 6.689 6.875
|
50 1. HABABHA BPEAAHOCT NMPOJATE POBE 1014 E
1
51 11 TPOLLKOBW MATEPWIANA, MTOPMBA M EHEPTWIE 1015 10 i 975 796
5 111 TPOLUKOBM 3APAJIA, HAKHAZIA 3APAJIA W OCTANU |1o155 !
NMHHW PACXOOM (1017 + 1018 + 1019) 11 | 1.109 2,560
520 1. Tpomubau 3apafa M HakHaaa 3apana iﬂl? 963 2.218
521 2. TpOowWKOBK NOPE3a M AONPHMHOCA Ha 3apaae 1018
HakHaae apaja 146 336
52 ocumM 520 1 521 3, OcTany NW4HKW pacxofl M HakHage 1019 6
540 IV. TPOLUKOBW AMOPTH3ALWIE 1020 911 933
V. PACXOOMW O] YCKNABHBAHA BPEQHOCTK
58, ocun 583, 585 M 586 ||\ SBMHE (OCHM OUHAHCHICKE) R
53 VI, TPOLUKOBKW NPOM3BOOHWX YCNYTA 1022 12 1.349 €09
54, ocu 540 VIL. TPOLUKOBM PE3EPBUCAHA 1023 ; ' [ —— .
55 VIIL. HEMATEPMIA/THW TPOLLKOBW 1024 13 2.345 1.977




MaHoc
Fpyna pauyHa, pauyH nosnunia Aon Hanomena 6poj E e — I
i | Texyha rognHa I'Iperxunna romma
i
1
1 | 2 | 3 a | 5 6
| | |
M. S o . 3 e —
|B. MOC/IOBHH [JOBMTAK (1001 - 1013) = 0 1025 0 o
|
r. NOCNIOBHN MYBMTAK (1013 - 1001) = 0 1026 S e
A. QUHAHCHICKM MPUXOAN (1028 + 1029 + |, -
1030 + 1031)
1. ®UHAHCUICKW NPUXOOM M3 OJHOCA CA ) i
660 1 661 MATUHHMM, 3ABUCHIMM M OCTANMM MOBE3AHAM | 1028 !
NALAMA ;
662 I1. FIPUXOMM Of KAMATA {1029 i
11, NOBUTHBHE KYPCHE PASTMKE U NO3WTHBHM
63 1 6
el EQEKTU BAIYTHE KNAY3YNIE e
665 1 669 V. OCTA/IA OUMHAHCHICKW TTPUXOOM 1031
|
B, ®UHAHCMICKM PACXO[IM (1033 + 1034 + ez
11035 + 1036)
1. QUHAHCHICKN PACXOLI 13 OHOCA CA | | |
560 1 561 |MATUUHIM, 3ABUCHVM 1 OCTATMM MOBE3AHWM 11033 | g
ALUMMA i
:‘ !I i
562 11, PACXOZIM KAMATA {1034 ;
| | |
| ] A
| 111, HEPATMBHE KYPCHE PA3MUKE W HETATMBHU -
6. |
SRR | EOEKTV BANTYTHE KNAY3YNE | i
1
565 1 569 1V. OCTAMN GUHAHCHICKM PACXOAM 1036
E. IOBMTAK M3 ®MHAHCHPAHbA (1027 - 1032) 2 _ =
0
K. FYBMTAK M3 ®MHAHCHPAHbA (1032 - 1027) > 1[;! = SRR T i R
0
3. IPUXO/IN O} YCK/TABMBAH:A BPEAHOCTH i i i el I
683,685 686 ®UHAHCMICKE MMOBMHE KOJA CE MCKA3YIJE  |1039
|NO WEP BPEAHOCTW KPO3 BMJTAHC YCIEXA !
| e | i
M. PACXO[M OQi YCK/IABMBAHA BPEAHOCTH |
563,5851586  OMHAHCMICKE IMOBMHE KOJA CE MCKA3YJE 1040 .
MO ®EP BPEAHOCTV KPO3 BUNIAHC YCMEXA | | :
| 1
e i T ! 1 | -
67 1. OCTAJIA NPUXOAN 11041 { 9
|
57 K. OCTAIIM PACXOAM l1042 = i
| N, YKYNHW NPMIXOAN (1001 + 1027 + 1039 + ) PR ey B S AR o i I
1041) 4,061 3.276
|7b. YKYIHY PACXOQM (1013 + 1032 + 1040 + || .,
{1042) 6.703 6.934
|
M. AOBMTAK M3 PEAOBHOT NNOCITIOBAMA MPE |, |
OMOPE3VBAHbA (1043 - 1044) = 0 0
H. TYBWTAK M3 PEAOBHON NOC/IOBAKA MIPE |
OMOPE3MBAA (1044 - 1043) = 0 % 2,642 3.658
| .
Hb. MIO3UTMBAH HETO EQEKAT HA PEYNITATNIO | | {
| OCHOBY [10BWTKA NOC/IOBAHbA KOJE CE [
69-59 OBYCTABJbA, IPOMEHA PAYYHOBOACTBEHMX 1047
NOMMTUKA M UCTIPABKM PELLAKA M3 [ ;
PAHWINX NEPVOJA .
0. HEFATVBAH HETO E®EKAT HA PE3Y/ITAT 110 J )
OCHOBY ['YBMTKA MOC/IOBAH:A KOJE CE 1
56- 69 OBGYCTAB/bA, NIPOMEHA PAYYHOBOZICTBEHMX | 1048 |
MOMMTHKA N NCTIPABKM [PELLIAKA U3 /
PAHWIUX MEPMOAA !
|
i) S e . -
N. IOBMUTAK MPE OMOPE3MBAHbA (1045 - 1046 + 1{}49!
i 0
| i

1047 -1048) =0




I ! Manoc
Fpyna pauyHa, pauyn nosnunia Aon HanomeHa 6poj S T L T,
Texyha rognHa MNpeTtxoaHa rognHa
1 2 3 4 5 6
P. TYBWTAK TPE OMOPE3NBAHbA (1046 - 1045 + 1'0'50 i & T ==
1048 - 1047) = 0 2,642 3.658
|
C. NOPES HA JOEMTAK i i ‘ '; i
721 |1 NOPECKM PACXOA NEPMOAA 1051; i
| i g |
- - - A
722 pyr. canpo IL, OZUTOXKEHW NOPECKW PACXO[M NEPNOJA 1052 l
1 {
H ! |
722 nor. canno 111, OANOXKEHW MOPECKM NMPUXOAM NEPUOSA [1053] 44 10 2
\ i
+ i -
|T. UCMNTAREHA NTNYHA MPUMALLA e
723 NOCNOMABUA 1054
'F HETO IOBMTAK (1049 - 1050 -1051- 1052 + .
}1053 -1054) = 0 ! 0
¥. HETO rYBUTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052- |,
1053 + 1054) =0 i 2.612 3,656
|
1. HETO [OBMTAK KOJW MPHMNAZA YYELURVIMA BE3 Wi = ' .
MPABA KOHTPOJIE
11, HETO [IOBMTAK KOIM MPMMATIA MATUHHOM fhiks
MPABHOM NWLY
1L, HETO FYBUTAK KOJU MPUMAZA YHEWRMMA BE3 |, oo |
MPABA KOHTPOJIE : ;
]
1IV. HETO MYBMTAK KOJW MPUMAZA MATUYHOM msoﬁ
MPABHOM NHLLY bl
1
V. 3APAJA MO AKLIMIN i i
| i
1. OcHoBHa 3apafa no axuMjm §1061§ ' .
2. YmareHa (pa3sogreHa) 3apafa no akumin 11062 |
| i
p/ 3aKOHCKH 33CTYNHUK
Digitally signed by Stanica
e 20____romme Kanjevae-200031625

06pazal nponucaH NpasunHUKOM 0 cappxuHK W GopMu obpasaua GUHaHCHICKKK MIBEWITA]A M CARPXKUHK M opMH 0Bpacla CTaTMCTMHKOr M3BELTaja 3a NPUBPEAHa ADYLWITEE, 3aAPYre W NpeayseTHke
(»Cryx6enn rnachmk PC" Gp, 89/2020).




Monywasa npasHo NuLe - Npefy3eTHUK

MaTnunm Gpoj 07024738

Undppa penatHocT 7220

NWB 100119479

Hasus INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA AKCIONARSKO DRUSTVO, BEOGRAD (STARI GRAD)

Cepmwre BEOTPAL (CTAPW rPA[L), AEHAHCKA 8

U3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepwog og 01.01.2025. po 31.12.2025. roguHe

- Y Xurbafiama AuHapa -

WM3noc
Fpyna pauywa, pauyH nosnunia Aon Hanomena 6poj
Texyha roguHa Mperxogxa roguHa
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YNTAT W3 NOC/NIOBAHA
L HETO JOBMTAK (AON 1055) ) 0t Smstea—
IL. HETO M'YBMTAK (AOT 1056) 2002 2.612 3.656
B. OCTASIN CBEOBYXBATHH AOBNTAK WK
FYEMUTAK
a) Crasue koje Hehe 6UTh pernacndmiosaney | | o =
Bunaxc ycnexa y 6yayhum nepuopuma I
1. Npomere pepanopu3almje HeMaTepujanie MMOBUHE, [
HEeKpeTHMHa, NoCTpojerba u onpeme !

330 - =
a) nopehakbe PesanopuU3aLMOHMX PEIEPEN 2003
6) cMarberbe pepanopu3aLMoHuX pesepsn %2004
2, Axtyapcki poGuum wim ryBuUmM No oCHOBY NNaHoea -
AeUHUCAHNX NpUMatba

Lo a) Aobuum 2005

|
6) rySuum 12006
o 3. AoBrum unwM rySuum no mua.yge.ﬁ;;u;;;; e = o i SRy

ceeofyxeaTHOM AOGUTKY MNWM TYBUTKY NPUOPYKEHMX
Apywrasa

333 . . N e sansn - — S—
a) aobuum 2007
6) ry6Guum 2008
6) CraBie Koje HakHapHO Mory BUTH
p nipnkosaHe y b ycnexa y Gyayhnm
nepynogMMa
1. AoBuum wnu rySKuM No OCHOBY ynaraksa y BNacHHYKe
WHCTPYMEHTE KanWTana

332 -
a) poBuun 2009
6) ryBuum 2010
2, foBruwn unw ryGuuM No oCHOBY NpepaqyHa
hHHAHCHICKMX M3BelUTaja MHOCTPaHOr NOCNoBatba

334
a) nobuun |2011
6) ryGuum 2012




H3noc
pyna pauyna, pauyn no3uLunIA Aon Hanomena 6poj
Texyha rognHa Mperxogxa roguHa
1 2 3 4 5 6

3. [JoGuum nnik ryGuumn 04 MHCTPYMEHETE 3aWTHTE HETO = I i !
Ynaratba y HHOCTPaHO NoCioBake

335 i i S e L e = S V—
a) AoGuLM 2013
6) ryBuum 2014
4, Aobrun UK rySuuKM No OCHOBY WHCTPYMEHaTa
JAWTHTE PUIHKE (XEUMHIE) HOBUEHOT TOKE

e SRS /o - e B e .
a) pobuum 2015
6) ry6uLm 2016 it
5. Jo6WUM MNW ryBULM NO OCHOBY XapTHja Ofl BPEAHOCTH
Koje ce BpeaHyjy no ep BPEAHOCTH KPO3 OCTanu
yKynaH pesyntar

337
a) poBuum 2017
é)'};\s‘;‘:; e e e ey
1. OCTANW BPYTO CBEOBYXBATHW JOBWTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +
2018) 2 0
11, OCTANW BPYTQO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +
2017) 2 0

|11 OAVIOKEHV NOPECKM PACKOR, HA OCTAN T R ) 5
CBEOBYXBATHW OOBUTAK WKW MNYBUTAK NEPMOOA
IV. OQNOMEHWN NOPECKK NPUXOL HA OCTANK 2022
CBEOBYXBATHW AOBUTAK UMW NYBUTAK NEPUOAA
V. HETO OCTAJIM CBEOBYXBATHW AOBMTAK (2019 - 2023 |
2020 - 2021 + 2022) =z 0
V1. HETO OCTANW CBEOBYXBATHW MNYBWMTAK (2020 - 2024
2019 + 2021 -2022) 2 0
B. YKYTNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT
NEPHNOQA
: L YKYIAH HETO CBEOBYXBATHM [IOBWTAK (2001 - |, |
2002 + 2023 - 2024) = 0
1L, YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW INYBWTAK (2002 - 2026
2001 + 2024 - 2023) 2 0 2,612 3.656
I YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW OOBMTAK WMIK
FYBUTAK (2028 + 2029) = AOM 2025 = 0 wnwn 2027
AON 2026 >0
1. MpKnucad MaTHHHOM NpaBHOM NULY 2028
2. Npunucan yuelwhima Gea npasa KoHTpone 2029
Y JaKOHCKM 3ECTYMHUK
Digitally signed by Stanica
Aaha A0, FOANHE Kanjevae 200031625

O6pasal nponkcaH MpaBniHnKoM 0 cappXMHK M hopMu obpasala duHaHCHickkx M3BewTaja M canpuHn u (opmi obpacua CTaTHCTUYKOT W3BewWTaja 33 NpHBpeaHa ApYWTEa, 3aApyre W Npeay3eTHKE
(«Cny6eHu rnacHuk PC" Gp. 89/2020),



Monywasa npaBHo NMLUE - Npey3eTHUK

Matwuxmn Gpoj 07024738 Wwdbpa penatHocT 7220 NWE 100119479
Hasus INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA AKCIONARSKO DRUSTVO, BEOGRAD (STARI GRAD)
Cepuwre EEOrPAL] (CTAPH MPALL), AEYAHCKA 8

U3BELLUTAJ O TOKOBMMA TOTOBUHE

y nepvwoay oa 01.01.2025. po 31.12.2025. roamHe

- Y Xurbajiama auHapa -

H3noc
Mosnumja aon
Texyha roguHa MNperxoaxa roguxa
1 2 3 4

A. TOKOBM FrOTOBMHE W3 NOCMOBHNX AKTUBHOCTH
L. NpuniBm roTosuHe u; NOCNOBHMX aKTHMBHOCTK (1 go 4_)“"—-“ = ?}01_ Jp— — . 5,346 4.276
1. MNpoaaja ¥ NPUMILEHKW 3BaHCH Y 3EMILM 3002 4,873 4.276
2, MNpopaja v NPUMILEHK 3BAHCH Y MHOCTPAHCTBY 3003
3. NpHMIbEHE KAMATE M3 NOCNOBHMX BKTMBHOCTH 3004
4. OcTanu NPUNMEM U3 PEROBHOr MoK a 3005 473
I1. OpnMBw roToOBMHE M3 NOCNOBHWX akTHBHOCTM (1 go B) 3006 6.937 6.752
1, VicninaTe noGaBrbaqnMa v JaTH aBaHCH Y 38MIBW 3007 4,508 3.740
2. Mcnnate no6ae/eaduMa M AaT asaHcH ¥ MHOCTpaHCTRY 3008
e e S e i
4. MnaheHe kamaTe y 3eMby 3010
5. MnaheHe kamaTe y MHOCTPaHCTBY 3011
6. Mope3 Ha aobuTak 3012
7. OnnuBK No OCHOBY OCTANMX jaBHKMX Npuxoga 3013 811 394
8. OcTany of/IMEM M3 NOCNOBHMX BKTUBHOCTH 3014 & 59
111, HeTo NpMNKMB roToBMHE W3 NOCNOBHMX aKTHBHOCTM (I - II) 3015
IV. HeTo 048 roTOBUHE W3 NOCNOBHWX akTUBHOCTH (II - I) 3016 1.591 2.476
:1'_0]{OBI1 FOTOBHﬁE N3 AKTUBHOCTH HHBECTHPAI;;— a - -
I. NpunwBK roTOBKHE W3 AKTUBHOCTH WHBECTMPaHLE (1 oo 5) 3017
1, Npopaja akumja v ypena 3018
2, Npopaja HeMaTepujante MMOBMHE, HEKPETHWHA, NOCTPOjEH:A, ONPEME W 1019
BGMONOWKNMX CPescTaBa
3. Ocranu dwHancujokn nnacwar R 7
:1-. MpHUMIbEHE KaMaTe M3 BKTMBHOCTH MHBECTHpaa 3021
smﬁwm“e A“E“_HEH;_.... i S S e W L L 302_2 ot
11, OnnvBK roTOBMHE W3 BKTMBHOCTH WHBECTWpPaH:a (1 oo 3) 3023
1_ Kmy_noawua aKumja w_m.e.na - 3024“ b . =
2. KynosuHa HemaTepujanHe NMOBHHE, HEKPETHUHE, NOCTPOjerLa, ONpeMe n 3025
Guonowknx cpeacraea




Mosnumja Aon i : .
Texyha roguHa Mperxoagxa rognHa
1 2 3 4
3. Ocranu t]JIHHaHCHjCKH nNNacMaHu i e .?.—E“Zﬁ ] e e
IIT, HETo NPUAKB rOTOBHHE W3 AKTMBHOCTM MHBRCTMParLa (I - I1) 3027
IV. Hero 0anMe roToBMHE W3 BKTWBHOCTH MHBECTMpaH:a (IT - I) 3028
B. TOKOBY FOTOBWHE M3 AKTUBHOCTH GUHAHCUPAMA i o N
L Mpunuen roTosMHe M3 aKTMBHOCTH trHaHcparsa (1 Ao 7) 3029 = 1.474 2.076
1, ¥seharbe OCHOBHOT KanuTana 3030
2. [iyroposn kpemTu y semmn U ) e e 3
3. [lyropouHi KpeauTW y MHOCTPaHCTBY 3032
4. KpaTKOpOHHH KpeauT y 3eMbi i T | aom ] o
5. KpaTKopouHM KPegMTH Y MHOCTpaHETBY 3034
6. Ocrane pyropodHe ofasese 2 3035
P e (o e o
I1. OAnMBK rOTOBMHE M3 aKTWBHOCTH (MHaHcHpakba (1 no 8) 3037 0
1. OTkyn concTBEHMX aKUWia W yaena 3038
2. [lyropouHi KpemuTH Y 3eMrL T T R G [ SRS e P e et S e S i
3. [yropoyunmk KpeauTH Y MHOCTpaHCTBY 3040
4. Kpatkopourn kpemra y sewren I 7 SN B T e N
5. KpaTopoUuHM KPeauTi Y MHOCTPaHCTBY 3042
6. Ocrane obagese o i 3043
7. DUHAHCHICKN NM3HHT i 3044 Sate” i
8. McnnaheHe avenpenae 3045
II1. HeTo MpWNMB rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTY (uHaHcvpatba (I - 11) 3046 1.474 2.076
IV. Hero ows rotoswe v akuswoctn Gukakcmpaia (1-1 | 307 | | 50
. CBEFA MPU/IMB FOTOBWHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 6.820 6.352
A. CBETA O/UIMB FOTOBUHE (3006 + 3023 + 3037) ) o o Ib = Py
B. HETO MPU/IMB NOTOBWHE (3048 - 3049) = 0 3050
E. HETO OJUIMB FOTOBMHE (3049 - 3048) 2 0 3051 e i
K. FOTOBMHA HA TIOYETKY OBPAUYHCKOT MEPVIORIA mmr 1.027 1,427
3. NO3NTUBHE KYPCHE PA3NTMKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA FOTOIBHHE 3053
W, HEFATUBHE KYPCHE PA3/TMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA NOTOBWHE 3054
3. TOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOF MEPHOZIA (3050 - 3051 + 3052 + 30-5; S = FEE===E il
3053 - 3054) 910 1.027
¥ 3aKOHCKA 2aCTYMHHK
Digitally signed by Stanica
naHa 20 rofnHe Kanrd 1625

O6pa3zal nponucaH MNpaEnnHUKOM 0 CaapH KK M dopmi 06pasaua drHaHCHICKNX M3BelITaja U cagpxMHM W (hopMu obpacua CTaTUCTUYKOr U3BEITaja 38 NPUBPEaHa APYILTRA, 33APYre M NPeny3eTHUKE

(CnysBexn rnackmk PC' 6p. 89/2020).




Monywaea npaBHO NWLe - NPEAY3eTHHUK

MaTrunm Gpoj 07024738

Wwndpa penatHoctn 7220

NYB 100119479

Hasna INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA AKCIONARSKO DRUSTVO, BEOGRAD (STARI GRAD)

Cegnwre BEOTPA[ (CTAPH I'PARL), AEMAHCKA 8

U3BELLITAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTAJTY

3a nepwuop og 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

=Y XWwbafoaMa AWHapa -

|
onuc OcHoBnm kanwuTan (rpyna 30 }E OCTanu oCHOBHK ¥Ynucauv a HeynnaheHu Ennciona ;:;"“‘ja W
6e3 306 n 309) kanutan (pH 309) wanwuTan (rpyna 31) PErcpe (pu 306 w rpyna
Moanywja Aor Aon Aon Aon 32)
2 E 2 3 4 5
1. |CrmeHapan0l0l, 4001 4010 4019 4028
rofnHe 13,529
: EdekTd peTpoaKTMeHe ncnpasxe
2 MaTEpPMjANHO IHAYAJHUX rpelaka 1
d MPOMEHa PayuyHOBOMCTBEHNX 4002 4011 4020 4029
nonuTHKa
KOpHrosaHo NOYETHD CTake Ha
3, ::-“z ;11.01. ropmnie (p.6p. | 400 13.529 4012 4021 2030
4, HeTo npomene y FOANHK 4004 4013 4022 4031
5 Crare Ha gax 31,12,
" |ropwwe (p.6p. 3+4) 4005 13.529 (4014 4023 4032
EbexTi peTpoakTMEHe Wcnpaske
6 MaTepHjanHo IHaqajHIx rpelwaxa u
' NPOMEHA PaYyYHOBOACTBEHMX 4006 4015 4024 4033
noNKUTMKa
KopuroBaHo noveTHo cTame Ha
7. |Aan0L01,__ ropune (P6P- 400y 13.529 4016 4025 4034
5+6)
8§ |Hensnmovesiey. . ronveis 4008 4017 4026 4035
9 Crame Ha gaH 31.12,
: rogute (p.6p, 7+8) 4009 13,529 4018 4027 4036
i




Pes, pes, n Hep. pob. v ry6,

Hepacnopefenn go6uTak

Yyewhe 6e3 npasa

onuc ry6nrak (rpyna 35)
rpyna 33 rpyna 34
Moanuwja aon (mamer 59 Aon (eymean) Aon Aon HENREAR
1 6 7 8 l 9
|
LB Crarwee Ha fan 01.01._____ roguue 4037 46.266 4046 37.936 4055 44.646 'i'4064
]
EthexTH peTpoaKkTHBHE WCNpaBke |
o MaTEpHjanHo 3HauajHnx rpelaxa n 4038 4047 4056 ! 4065
NPOMEHa PaYyHOBOLCTBEHWX NONMTHKA
3 Kopwurosano novetHo crare Ha gaH
* 101,01, ropwne (p.6p. 1+2) 4039 46.266  |4048 37.936  |4057 44646 4066
4 [Hermmowesiey ___ rogiaui 4040 4049 4058 | 3658|4067
5 Crawe Ha gaH 31.12, roguHe
" |(p.6p.3+4) 4041 46.266  |4050 37.936  |4059 48304 4068
EbexTi peTpoakTHBHe HCnpaske
6. MaTepMjanHo 3HauajHux rpelaka u 4042 4051 4060 4069
npoMeHa pauynoso,qcmewx NONUTHKS
7 KOopHroBaHo no4eTHO cTatke Ha AaH 1
* 01.01. roauue (p.6p. 5+6) 4043 46,266 4052 37936  |4061 48.304 4070
8. [Hemoreomesy. . romrm 4044 4053 4062 2612 071
° Crare Ha ﬁaﬂ 31.12. rognHe |
* |(p.6p. 7+8) 4045 46.266  |4054 37.936  |4063 50.916  |4072
E -




lMNybuTak M3Hag BUCHHE
YkynHo (ogrosapa nosmumnju kanuTana (oarosapa
onuc AOMN 0401) (xon. nozuuujn AOM 0455)
Mo3numja AOMN | 2+3+4+5+6+7-8+9) =0 |aon| (kon. 2+3+4+5+6+7-
8+9) <0
- 10 11
Crane Ha gaH 01,01, =t
L ronnme N si.08s  |4082
1
EdekTi peTpoakTueHe ucnpaeke |
2 MaTepujanHo aHauajHux rpeliaka |
! W npomena pasyHosogcreerw | 4074 4083
NonvTHEE
KOpMroBaHo NOYETHO CTakbe
3. Ha paH 01,01, roguHe
07 53.085
(p.6p. 1+2) 4078 s
4, HeTo npomete y TOfMHM 4076 4085
5, |Crawe wWanaw31.12. 2
: ropwHe (p.6p. 3+4) 4077 49.427 4086
EhexTh peTpoakTMBHE MCrpaBke
6 METEPMIANHO 3HA4AJHUX rpelwaka
’ W NpoOMEHa pavyHoBoacTeermx | 4078 4087
noNUTHKa
KOPHFOBHHB ﬂﬂ'-l;"l’ﬂl) l.'l'al'he. e o - - D
7. Ha paH 01,01, rogMHe 49.427
(.8, 546) 4079 i : 4088
1
A E— - — - —
8, Heto npomeHe y roAMHK 4080 | i 4080
9 Crawe Ha gan 31.12, I
* roguHe (p.6p. 7+8) 4081 | 46,815 4090
....... i
v 3aKOHCKW 3aCTYMHUK
Digitally signed by Stanica
paa 20 romvHe Kanjevac 200031625

O6pazay nponucaH MpasunHUKOM 0 cappikiHi M dopmn obpasala dvHaHCHICKMX M3BellTaja v caapxmHn 1 (opmn obpacua CTaTCTUYKOr U3BeWTaja 38 NPUMBPeHa APYLWITEa, 3aApyre M Npeay3eTHKe
(«CnyxBeu rnackvi PC* 6p, 89/2020).



INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA A.D. BEOGRAD

Napomene uz finansijske izveitaje
za poslovnu 2025. godinu



INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2025. godine

1. OPSTE INFORMACIJE

Privredno drustvo Institut za trZiSna istraZivanja a.d. Beograd (u daljem tekstu ,Drustvo”) je
osnovano 30. septembra 1998. godine.

Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo i upisano je u Registar privrednih drudtava
Agencije za privredne registre. Akcijama Drustva se od dana 16. novembra 2004. godine trguje na
Beogradskoj berzi.

Osnovna delatnost Drustva je istraZivanje i razvoj u drustvenim i humanisti¢kim naukama.
Sediste Drustva je u Beogradu, ulica Deéanska 8.
Maticni broj Drustva je 07024738, a poreski identifikacioni broj 100119479.

PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju redovne (pojedinacne) finansijske izvestaje Drustva za
2025. godinu. Drudtvo nema zavisna pravna lica i ne sastavlja konsolidovane finansijske izvestaje.

Drustvo je prema kriterijumima za razvrstavanje u skladu sa ¢lanom 6. Zakona o raéunovodstvu
(Sluzbeni glasnik RS, br. 73/2019 i 44/2021) na osnovu godi$njeg finansijskog izvestaja za 2025.
godinu razvrstano u mikro pravno lice.

U toku 2025. godine prosecan broj zaposlenih u Drustvu je 2 (2024. godine - 2 zaposlena).

Finansijski izvestaji za poslovnu 2025. godinu odobreni su od strane rukovodstva Drustva dana 31
mart 2026. godine.

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANIJE | PREZENTACIJU FINANSISKIH 1ZVESTAJA
Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji Drustva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu (SluZbeni glasnik
RS, br. 73/2019 i 44/2021 - dr. zakon) i drugim racunovodstvenim propisima koji se primenjuju u
Republici Srbiji.

Na osnovu vaZecih ratunovodstvenih propisa, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u
obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i
rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrie u
skladu sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izvestaja (,Okvir“), Medunarodne racunovodstvene standarde (,,MRS“),
odnosno Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI“), kao i tumacdenja koja su
sastavni deo standarda.

Prevod Okvira, MRS, MSFI i tumacenja, izdatih od strane Odbora za medunarodne
ratunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenja medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja, utvrduje se re$enjem Ministra finansija i objavljuje u Sluzbenom glasniku Republike
Srbije. Medutim, do datuma sastavljanja finansijskih izvestaja za 2025. godinu nisu prevedene niti
objavljene sve vaZece promene u standardima i tumacenjima.




INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2025, godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANIJE | PREZENTACHIU FINANSISKIH 1ZVESTAJA (NASTAVAK)
Osnove za sastavljanje finansijskih izve3taja (nastavak)

Shodno tome, prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Drustvo nije u potpunosti primenilo MRS,
MSFI i tumacenja koja su na snazi za godinu koja se zavr§ava 31. decembra 2025. godine. Imajuci
u vidu materijalno znacajne efekte koje odstupanja ra¢unovodstvenih propisa Republike Srbije od
MSFI i MRS mogu da imaju na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja Drustva, priloZeni
finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izve$tajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI
i MRS.

Prezentacija finansijskih izve$taja

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (SluZbeni glasnik RS, br.
89/2020).

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugadije navedeno.
Dinar predstavlja zvanicnu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Raéunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugaciji osnov vrednovanja na natin opisan u zna¢ajnim ra¢unovodstvenim politikama.

Uporedni podaci

Uporedni podaci u ovim finansijskim izvestajima predstavljaju podatke obelodanjene u
finansijskim izvedtajima Drustva na dan i za godinu koja se zavriila 31. decembra 2024. godine.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa principom stalnosti poslovanija koji se zasniva
na pretpostavci da Ce DruStvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buduénosti. Na dan 31.
decembra 2025. godine kratkoro¢ne obaveze su veée od obrtne imovine za 3.358 hiljada RSD.
Nepokriveni gubitak u bilansu stanja iznosi 50.916 hiljada RSD, od &ega se na gubitak tekuée godine
odnosi 2.612 hiljada RSD. Pored navedenog, u toku 2025. godine ostvareni su negativni tokovi
gotovine iz poslovnih aktivnosti u iznosu od 1.591 hiljadu RSD. Ovi dogadaji ili uslovi ukazuju da
postoje materijalno znacajne neizvesnosti koje mogu da izazovu sumnju u sposobnost Drustva da
nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja. Rukovodstvo Drustva preduzima
mere u cilju konsolidovanja finansijskog stanja preduzimanjem aktivnosti na kontinuiranom
izdavanju u zakup investicionih nekretnina, kao i na smanjenju troskova poslovanja. Ne postoji
namera rukovodstva i vlasnika da pokrenu postupak likvidacije ili da Drustvo prestane da obavlja
poslovanje. Procena rukovodstva je da ée Drustvo biti u stanju da nastavi poslovanje u skladu sa
nacelom stalnosti poslovanja.

U cilju utvrdivanja opravdanosti ove pretpostavke rukovodstvo analizira planove buduéih nov&anih
priliva. Na osnovu pomenutih analiza, rukovodstvo smatra da je Drustvo sposobno da nastavi sa
poslovnim aktivnostima u skladu sa principima stalnosti poslovanja.
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3. PREGLED MATERIJALNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
ko3tanja za sredstva izradena u sopstvenoj reiiji. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost uveéana
za sve troskove koji se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne
pripravnosti.

Nakon poletnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po nabavnoj vrednosti
umanjenoj za kumuliranu ispravku vrednosti po osnovu amortizacije i za eventualne kumulirane
gubitke po osnovu umanjenja vrednosti.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izraCunava primenom proporcionalne metode u
toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu sledeéih stopa:

Gradevinski objekti 1,37%
Masine i oprema 15,00%
Motorna vozila 20,00%
Namestaj i uredaji 10,00%
Kancelarijska oprema 12,50%

Obracun amortizacije pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obraéuna amortizacije
koja odraZava stvarni utroSak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravanivek njihovog
koris¢enja.

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ofekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu
uspeha odgovarajuceg perioda.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine obuhvataju nekretnine koje Drustvo izdaje u zakup ili drii radi uveéanja
vrednosti kapitala.

Inicijalno priznavanje investicionih nekretnina vr§i se po njihovoj nabavnoj vrednosti ili ceni
kodtanja. Nabavnu vrednost €ini fakturna vrednost uvecana za sve troskove koje se mogu direktno
pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja investicione nekretnine se vrednuju po fer vrednosti, koju godisnje
utvrduju eksterni procenitelji. Fer vrednost se zasniva na cenama ponude na aktivhom trZistu
korigovanim, ukoliko je neophodno, za specificnosti sredstva. Promene u fer vrednostima
investicionih nekretnina se evidentiraju u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda, odnosno ostalih
rashoda.
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3. PREGLED MATERIJALNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je doslo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguce proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drudtvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generise novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je via.
Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novéani tokovi diskontuju se do
sadadnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odraZava sadasnju trisnu
procenu vremenske vrednosti novca za rizike specifiéne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slutaju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru promena na kapitalu.

Finansijski instrumenti
Kljucni termini

Fer vrednost je cena koja bi bila naplacena za prodaju imovine, odnosno pla¢ena za prenos obaveze
u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trzistu na datum odmeravanja. Najbolji dokaz fer
vrednosti je cena na aktivnom trZiStu. Aktivno triiste je ono trZiste na kom se transakcije sa
imovinom i obavezama odvijaju dovoljno cesto i u obimu koji obezbeduje informacije o cenama na
kontinuiranoj osnovi.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trii$tima se odmerava kao
proizvod kotirane cene za pojedinu imovinu ili obavezu i broja instrumenata koje subjekat
poseduje.

Tehnike procene vrednosti, kao $to su modeli diskontovanog novéanog toka ili modeli zasnovani
na nedavnim transakcijama izmedu nezavisnih strana ili na razmatranju finansijskih podataka
subjekta u koji se investira, koriste se za odmeravanje fer vrednosti odredenih finansijskih
instrumenata za koje nisu dostupne eksterne informacije o trZisnim cenama.

Troskovi transakcije su inkrementalni troskovi koji se direktno mogu pripisati sticanju, izdavanju ili
otudenju finansijskog instrumenta. Inkrementalni troak je tro3ak koji ne bi nastao da se
transakcija nije desila.

Amortizovani troSak jeste iznos u kome je finansijski instrument bio priznat pri pocetnom
priznavanju, umanjen za bilo koje otplate glavnice, plus obratunata kamata, a u slu¢aju finansijskih
sredstava, umanjen i za bilo koja rezervisanja za o&ekivane kreditne gubitke.
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3. PREGLED MATERIJALNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Klasifikacija i odmeravanje
Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije odmeravanja:

- Ona koja se naknadno odmeravaju prema fer vrednosti (bilo kroz ostali ukupni rezultat ili kroz
bilans uspeha) i
- Ona koja se odmeravaju prema amortizovanom trogku.

Klasifikacija zavisi od poslovnog modela subjekta za upravljanje finansijskim sredstvima i
ugovorenih uslova novéanih tokova.

Reklasifikacija finansijskih instrumenata se vrsi samo onda kada dode do promene poslovnog
modela za upravljanje portfolijom u celini. Reklasifikacija ima prospektivni efekat i vrii se od
pocetka prvog izvestajnog perioda nakon promene poslovnog modela. Drustvo nije menjalo svoj
poslovni model ni u tekuéem ni u uporednom periodu, te nisu vriene nikakve reklasifikacije.

Pri potetnom priznavanju, Drustvo odmerava finansijsko sredstvo prema njegovoj fer vrednosti,
koja je u slu¢aju finansijskih sredstava koja se ne odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
uvecana za transakcione troskove koji se direktno pripisuju sticanju finansijskih sredstava.
Transakcioni troSkovi finansijskih sredstava koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha
prikazuju se kao rashodi perioda u bilansu uspeha.

Nakon pocetnog priznavanja, rezervisanje za oekivane kreditne gubitke priznaje se za finansijska
sredstva koja se odmeravaju po amortizovanom tro$ku i ulaganja u duZznicke instrumente koji se
odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat uzrokujuéi neposredni gubitak.

DuZnic¢ki instrumenti

Naknadno odmeravanje duznickih instrumenata Drustva zavisi od poslovnog modela za upravljanje
imovinom i karaktera novéanog toka imovine.

Poslovni model odraZava nacin na koji Drustvo upravlja imovinom u cilju generisanja novéanih
tokova, odnosno da li je cilj Drustva: (1) samo prikupljanje ugovorenih nov¢anih tokova iz imovine
(“dranje radi prikupljanja ugovorenih novéanih tokova”) ili (2) prikupljanje kako ugovorenih
novéanih tokova, tako i novéanih tokova koji su nastali prodajom imovine (“drianje radi
prikupljanja ugovorenih nov¢anih tokova i novéanih tokova od prodaje”) ili ukoliko nije ni jedno od
gore navedena dva slucaja, finansijska sredstva se klasifikuju kao deo “drugog” poslovnog modela
i odmeravaju se po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Faktori koje Drustvo razmatra prilikom odredivanja poslovhog modela obuhvataju svrhu i strukturu
portfolija, prethodno iskustvo o nadinu naplate novéanih tokova predmeta imovine, natin procene
i upravljanja rizicima, kao i nacin na koji se prati izvr§enje i u¢inak datog sredstva.
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3. PREGLED MATERIJALNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Klasifikacija i odmeravanje (nastavak)
DuZnicki instrumenti (nastavak)

U slucaju kada poslovni model podrazumeva drianje imovine radi prikupljanja ugovorenih
nov€anih tokova ili drianja radi prikupljanja ugovorenh novéanih tokova i novéanih tokova od
prodaje, Drustvo procenjuje da li novéani tokovi predstavljaju iskljutivo placanje glavnice i kamate
(,SPP1“). Prilikom ove procene, DruStvo razmatra da li su ugovoreni nov&ani tokovi u skladu sa
osnovnim kreditnim uslovima, odnosno da kamata samo obuhvata naknadu za kreditni rizik,
vremensku vrednost novca, druge osnovne rizike kreditiranja i marzu. Procena iskljucivog pla¢anja
glavnice i kamate vr3i se pri po¢etnom priznavanju imovine i naknadno se ne vrii ponovna procena.

Drustvo klasifikuje svoje duZnicke instrumente u tri kategorije odmeravanja:

¢ Amortizovani troSak - Imovina koja se drzi radi prikupljanja ugovorenih novéanih tokova, pri
¢emu ti novcani tokovi predstavljaju iskljudivo placanje glavnice i kamate, odmerava se po
amortizovanom trosku. Prihod od kamate od ovih finansijskih sredstava je priznat kao
finansijski prihod koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Bilo koji dobitak ili gubitak nastao
usled prestanka priznavanja se priznaje direktno u bilansu uspeha i predstavlja ostale
dobitke/(gubitke) zajedno sa pozitivnim i negativnim kursnim razlikama. Gubici po osnovu
umanjenja vrednosti se prikazuju zasebno.

e Fer vrednost kroz ostali ukupni rezultat - Imovina koja se dr#i radi prikupljanja ugovorenih
novéanih tokova i prodaje finansijskin sredstava, pri ¢emu novéani tokovi imovine
predstavljaju iskljucivo placanje glavnice i kamate, odmerava se po fer vrednosti kroz ostali
ukupni rezultat. Promene u knjigovodstvenoj vrednosti se priznaju kroz ostali ukupni rezultat,
osim priznavanja dobitka i gubitka po osnovu obezvredenja, prihoda od kamata i pozitivnih i
negativnih kursnih razlika, koji se priznaju kroz bilans uspeha. Prilikom prestanka priznavanja
finansijskog sredstva, kumulativni gubitak ili dobitak koji je prethodno priznat kroz ostali
ukupni rezultat, reklasifikuje se iz kapitala u dobitak ili gubitak i priznaje se kao ostali
dobitak/(gubitak). Prihod po osnovu kamata na ova finansijska sredstva se priznaje u okviru
finansijskih prihoda, a odmerava se metodom efektivne kamatne stope. Pozitivne i negativne
kursne razlike iskazuju se kroz finansijske prihode i rashode, dok se troskovi po osnovu
umanjenja vrednosti prikazuju zasebno.

* Fer vrednost kroz bilans uspeha - Imovina koja ne ispunjava uslove za priznavanje prema
amortizovanom trosku ili fer vrednosti iskazanoj kroz ostali ukupni rezultat odmerava se
prema fer vrednosti iskazanoj kroz bilans uspeha. Dobitak ili gubitak od duznitkog ulaganja
koje se naknadno odmerava prema fer vrednosti kroz bilans uspeha priznaje se u bilansu
uspeha i predstavlja promenu u neto vrednosti u okviru prihoda i rashoda od uskladivanja
vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha u periodu u kome
su nastali.
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3. PREGLED MATERIJALNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Klasifikacija i odmeravanje (nastavak)

Duznicki instrumenti (nastavak)

Gotovina i gotovinski ekvivalenti - Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju novéana sredstva
u blagajni, depozite kod banaka po videnju, i ostala kratkoroéna visoko likvidna ulaganja sa
dospec¢em do tri meseca ili manje. Gotovina i gotovinski ekvivalenti knjize se po amortizovanom
troSku iz razloga Sto: drie se radi prikupljanja ugovorenih novéanih tokova, pri éemu ti novéani
tokovi predstavljaju iskljucivo placanje glavnice i kamate i nisu iskazani prema fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Svojstva dozvoljena isklju¢ivo zakonom nemaju uticaja na procenu iskljucivog
placanja kamate i glavnice (,SPPI test”), osim ukoliko nisu obuhvaéena ugovornim uslovima, tako
da se ta svojstva primenjuju ¢ak i ukoliko naknadno dode do izmene u zakonu.

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja - Potra%ivanja od kupaca i ostala potraZivanja
pocetno se priznaju prema fer vrednosti i naknadno se iskazuju prema amortizovanom trogku,
koriste¢i metodu efektivne kamatne stope, umanjena za rezervisanja za umanjenje vrednosti.
PotraZivanja od kupaca predstavljaju iznose koje kupci duguju za prodate proizvode i robu ili
pruzene usluge u redovnom toku poslovanja. Ukoliko se naplata o¢ekuje u roku od godinu dana ili
krace (ili u toku redovnog operativnog ciklusa poslovanja, ukoliko on traje duze), klasifikuju se kao
tekuca sredstva. U suprotnom, klasifikuju se kao stalna sredstva.

Pozajmice - Pozajmice se pocetno priznaju prema fer vrednosti umanjenoj za nastale transakcione
troskove, i naknadno se iskazuju prema amortizovanom trosku, kori$¢enjem metode efektivne
kamatne stope.

Obaveze prema dobavljacima i druge obaveze - Obaveze prema dobavlja¢ima nastaju kada druga
ugovorna strana izvrdi svoje obaveze prema ugovoru, i pocetno se priznaju prema fer vrednosti,
dok se naknadno iskazuju prema amortizovanom trogku, koriééenjem metode efektivne kamatne
stope. Obaveze prema dobavljatima predstavljaju obaveze plaéanja za robu ili usluge koje se
nabavljaju od dobavljata u redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobavljatima se klasifikuju
kao tekuce obaveze, ukoliko placanje dospeva u roku od godinu dana ili manje (ili u toku redovnog
operativnog ciklusa poslovanja, ukoliko on traje duZe). U suprotnom, klasifikuju se kao dugoro¢ne
obaveze.

Viasnicki instrumenti

Drustvo naknadno odmerava sva ulaganja u vlasnicki kapital po fer vrednosti. Ukoliko rukovodstvo
Drustva odluci da se fer vrednost dobitka i gubitka po osnovu ulaganja u vlasnicki kapital prikaie u
ostalom ukupnom rezultatu, nakon prestanka priznavanja ulaganja nije moguéa naknadna
reklasifikacija dobitka i gubitka po osnovu fer vrednovanja u bilans uspeha. Dividende od takvih
ulaganja i dalje se priznaju u bilansu uspeha kao finansijski prihod, kad se ustanovi pravo Druitva
da primiisplatu.
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Finansijski instrumenti (nastavak)
Otpis

Otpis finansijskih sredstava se vrsi, u celosti ili delimi¢no, kada Drustvo iskoristi sve moguénosti
naplate i zakljudi da ne postoje razumna ocekivanja da je naplatu moguce izvrsiti. Otpis predstavlja
slu¢aj prestanka priznavanja. DruStvo moZe otpisati finansijska sredstva koja su i dalje u procesu
prinudne naplate, tamo gde Drustvo pokuSa da naplati sredstva koja ugovorno potraiuje,
medutim, gde ne postoje razumna ocekivanja da ¢e naplata biti izvriena.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Redovna kupovina ili prodaja finansijskih sredstava se priznaje na dan transakcije, odnosno na dan
kada se Drustvo obaveZe da izvri kupovinu ili prodaju sredstva. Prestanak priznavanja finansijskog
sredstva se vrsi po isteku prava na novcane tokove od finansijskih sredstava, ili po prenosu istih,
pri €emu Drustvo prenosi sustinski sve rizike i koristi od vlasni$tva.

Finansijske obaveze prestaju da se priznaju kada se zatvore (tj. kada se obaveza utvrdena
ugovorom izmiri, otkaie ili istekne njeno vaienje).

Razmena koja se vrsiizmedu Drustva i njegovih prvobitnih zajmodavaca duZnickim instrumentima
sa znacajno razli¢itim uslovima, kao i znacajne izmene uslova postojeéih finansijskih instrumenata,
ratunovodstveno se obuhvataju kao gasenje prvobitne finansijske obaveze i priznavanje nove
finansijske obaveze. Uslovi su znacajno izmenjeni ukoliko se diskontovana sadasnja vrednost
novcanih tokova pod novim uslovima, ukljuujuci sve placene naknade umanjene za primljene
naknade, i diskontovana po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi, razlikuje najmanje 10% od
diskontovane sadainje vrednosti preostalih novéanih tokova proisteklih po osnovu prvobitne
finansijske obaveze. Ukoliko se razmena duznickih instrumenata ili izmena uslova tretira kao
ukidanje obaveze, svi troskovi ili naknade nastali u vezi sa istim se priznaju kao deo dobiti ili gubitka
prilikom ukidanja. Ukoliko se razmena duZnickih instrumenata ili izmena uslova ne tretira kao
ukidanje, svi troSkovi ili naknade nastali u vezi sa istim koriguju sadadnju vrednost obaveze i
amortizuju se tokom preostalog veka trajanja izmenjene finansijske obaveze.

Izmene obaveze koje nemaju za posledicu ukidanje obaveze se racunovodstveno tretiraju kao
promena procene, primenom kumulativne “catch up” metode sa dobicima i gubicima priznatim u
bilansu uspeha, osim ukoliko je ekonomska sustina razlike u knjigovodstvenim vrednostima
pripisana kapitalnim transakcijama sa vlasnicima.

Modifikacija

Drudtvo ponekad iznova pregovara ili na drugi nain menja ugovorene uslove finansijskih
sredstava. Drustvo procenjuje da li je izmena ugovorenih nov¢anih tokova znacajna, imajuéi u vidu,
izmedu ostalog sledece faktore: znacajnu promenu kamatne stope ili poboljSanje uslova kredita,
koji u znatnoj meri uti¢u na kreditni rizik povezan sa imovinom, ili pak znadajan produZetak roka
vracanja zajma kada zajmoprimac nema finansijskih poteskoca.
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Finansijski instrumenti (nastavak)
Modifikacija (nastavak)

Ukoliko se izmenjeni uslovi znacajno razlikuju, prava na novéane tokove od prvobitnog sredstva
isticu, i Drustvo prestaje sa priznavanjem prvobitnih finansijskih sredstava i vrsi priznavanje novog
sredstva prema njegovoj fer vrednosti. Bilo koja razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti &ije je
priznavanje prestalo i fer vrednost novog znacajno izmenjenog sredstva se priznaje u bilansu
uspeha, osim ukoliko se sustina razlike odnosi na kapitalne transakcije sa vlasnicima.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo unapred procenjuje ECL (ogekivani kreditni gubitak) po duZnickim instrumentima merenim
po amortizovanom trosku i fer vrednosti kroz ostali rezultat i priznaje neto gubitke po osnovu
obezvredenja na svaki datum izvestavanja. Merenje ECL odraZava: (1) objektivni iznos ponderisan
verovatno¢om koji se utvrduje procenom opsega mogucih rezultata, (2) vremensku vrednost
novca i (3) sve razumne i raspoloZive informacije koje su dostupne bez nepotrebnih troskova i
napora na kraju svakog izvestajnog perioda, a ticu se proteklih dogadaja, tekuéih uslova i
predvidenih buducih uslova.

Duznicki instrumenti koji se mere po amortizovanom trosku i ugovorena sredstva se prikazuju u
bilansu stanja umanjeni za ogekivani kreditni gubitak. Za duZnicke instrumente koji se mere po fer
vrednosti kroz ostali ukupni rezultat, promene u amortizovanim tro$kovima, umanjenim za
olekivani kreditni gubitak, priznaju se u bilansu uspeha, a ostale promene knjigovodstvene
vrednosti se priznaju u ostalom ukupnom rezultatu kao dobici umanjeni za gubitke po duZni¢kim
instrumentima merenim po fer vrednost kroz ostali ukupni rezultat.

Opsti model obezvredenja finansijskih sredstava — trostepeni model

Drustvo primenjuje trostepeni model obezvredenja koji se bazira na promenama u kreditnom
kvalitetu nakon inicijalnog priznavanja. Finansijski instrument koji nije kreditno obezvreden pri
inicijalnom priznavanju se klasifikuje u Stepen 1. Finansijska sredstva u Stepenu 1 imaju ocekivani
kreditni gubitak koji se meri po vrednosti jednakoj delu ocekivanog kreditnog gubitka tokom
celokupnog Zivotnog veka sredstva, koji je posledica moguéih dogadaja neizvrienja obaveza u
narednih 12 meseci ili do isteka ugovora, ukoliko je taj period kraci (“12-meseéni ECL”). Ukoliko
Drusdtvo identifikuje znacajan porast kreditnog rizika nakon inicijalnog priznavanja, sredstvo se
reklasifikuje u Stepen 2 i njegov o€ekivani kreditni gubitak se meri na osnovu oéekivanog kreditnog
gubitka tokom celokupnog Zivotnog veka tog sredstva tj. do isteka vaZenja ugovora, ali uzimajuéiu
obzir ocekivane avanse, ako postoje (“ECL celokupnog Zivotnog veka instrumenta”).
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3. PREGLED MATERIJALNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Obezvredenje finansijskih sredstva (nastavak)
Opsti model obezvredenja finansijskih sredstava — trostepeni model (nastavak)

Ukoliko Drustvo utvrdi da je finansijsko sredstvo kreditno obezvredeno, sredstvo se reklasifikuje u
Stepen 3 i njegov ocekivani kreditni gubitak se meri kao ECL celokupnog Zivotnog veka.

Kada se definiSe neizvrSenje obaveze u svrhu utvrdivanja rizika od nastanka neizvrienja obaveze,
Drustvo primenjuje definiciju neizvrienja obaveze koja je dosledna sa definicijom kori$éenom za
interno upravljanje kreditnim rizikom za relevantan finansijski instrument i razmatra kvalitativne
indikatore (na primer, finansijske kovenante), kada je to prikladno.

U svrhu merenja ocekivanih kreditnih gubitaka, procena oéekivanih novéanih manjkova odraZava
novane tokove ocekivane iz kolaterala i drugih instrumenata obezbedenja kredita koji su deo
ugovornih uslova i koji se ne priznaju posebno. Druitvo priznaje iznos oéekivanih kreditnih gubitaka
(iliih ukida) u bilansu uspeha, kao dobitak ili gubitak po osnovu obezvredenija.

Pojednostavljeni pristup obezvredenju potraZivanja

Drustvo primenjuje pojednostavljeni pristup za potraivanja od kupaca i meri rezervisanja za
gubitke u iznosu koji je jednak ocekivanim kreditnim gubicima tokom celokupnog Zivotnog veka.

Drustvo koristi matricu rezervisanja prilikom izratunavanja otekivanih kreditnih gubitaka po
osnovu potraZivanja od kupaca. Drustvo koristi istorijske kreditne gubitke (korigovane na osnovu
tekucih podataka koji se mogu uociti kako bi prikazali efekte tekucih uslova i predvidanja buduéih
uslova) za potraZivanja od kupaca kako bi procenilo 12-meseéne o&ekivane kreditne gubitke ili
ocekivane kreditne gubitke tokom celokupnog Zivotnog veka finansijskih sredstava, shodno tome
Sta je primenljivo.

Knjigovodstvena vrednost sredstva se umanjuje koris¢enjem racuna ispravke vrednosti, a visina
gubitka se priznaje u bilansu uspeha u okviru rashoda od uskladivanja vrednosti ostale imovine
koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Gubici po osnovu obezvredenja se ukidaju kroz bilans uspeha ukoliko se iznos gubitka po osnovu
obezvredenja smanji, a takvo smanjenje se moZe pripisati dogadaju koji je nastao nakon
priznavanja obezvredenja.

Porez na dobitak
Tekuéi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra¢unava i pla¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srbije. Konacni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom poreske stope
od 15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drugtva. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljucuje dobitak prikazan u zvaniénom bilansu uspeha koji se koriguje za stalne
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.
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3. PREGLED MATERIJALNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Porez na dobitak (nastavak)
Tekuci porez (nastavak)

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao osnova
za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu
se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obratunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

OdloZeni porez

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koridéenjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i obaveza u
finansijskim izvestajima i njihove odgovarajuce poreske osnovice kori¥éene u izratunavanju
oporezivog dobitka. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike,
dok se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ée oporezivi dobici biti
raspoloZivi za kori$c¢enje odbitnih privremenih razlika.

OdloZeni porez se obracunava po poreskim stopama za koje se ocekuje da ¢e se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist
bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjiZe direktno u korist ili na teret ostalog
sveobuhvatnog rezultata, i u tom slu¢aju se odlozeni porez takode rasporeduje u okviru ostalog
sveobuhvatnog rezultata.

Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drutvo je u obavezi da plac¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuéuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obraunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Drutvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca
i doprinosi na teret zaposlenog se knjiZe na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Drustvo nije uklju¢eno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnovama.

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Dru$tvo ima obavezu da zaposlenom isplati
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prose¢ne zarade ostvarene u Republici Srbiji
u mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo nije izvr$ilo aktuarsku procenu sadagnje
vrednosti ove obaveze i nije formiralo rezervisanje po tom osnovu. Rukovodstvo Drugtva veruje da
takva rezervisanja, ukoliko bi bila procenjena, ne bi mogla da imaju materijalno znacajan efekat na
finansijske izvestaje Drustva.
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3.

PREGLED MATERIJALNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Lizing
Drustvo kao zakupac

Zakupi se priznaju kao pravo kariS¢enja sredstva i korespondentna obaveza na datum kada je
imovina koja je predmet zakupa dostupna za upotrebu od strane Drustva. Svako pla¢anje zakupa
je podelieno izmedu obaveze i finansijskog troka. Finansijski trodak se priznaje u izvestaju o
ukupnom rezultatu tokom perioda zakupa, primenom konstantne periodiéne kamatne stope na
preostali saldo obaveza svakog perioda. Pravo kori$éenja sredstva se amortizuje tokom kraceg od
dva perioda, veka trajanja imovine ili trajanja zakupa linearnom metodom.

Sredstva i obaveze koji proisticu iz zakupa se pocetno odmeravaju primenom metoda sadainje
vrednosti. Obaveze po osnovu zakupa ukljuéuju neto sada$nju vrednost sledecih plaéanja zakupa:

= fiksnih placanja (ukljutujuci i placanja koja su u sustini fiksna), umanjeno za bilo koje
potraZivanje podsticaja zakupa,

= varijabilnih pla¢anja zakupa koja su zasnovana na indeksu ili stopi,

= iznosa koji se oekuje da e biti placen od strane zakupca u okviru garancije preostale

vrednosti,

= jzvrSne cene opcije kupovine ukoliko je zakupac u razumnoj meri siguran da ée iskoristiti
tu opciju, i

= plac¢anja penala za prekid zakupa, ako uslovi zakupa ukazuju da ée zakupac izvrsiti tu
opciju.

Plac¢anja zakupa su diskontovana kori§¢enjem kamatne stope sadriane u zakupu. Ukoliko ta stopa
ne moZe biti utvrdena, koristi se inkrementalna kamatna stopa zaduZivanja zakupca, odnosno
stopa koju bi zakupac morao da plati za pozajmljivanje sredstava potrebnih za sticanje imovine
sli¢ne vrednosti u slicnom ekonomskom okruzenju i sa sliénim uslovima.

Pravo koriSc¢enja sredstava odmerava se na osnovu troskova koji se sastoje od sledeceg:

* iznosa pocetnog odmeravanja obaveza za zakup,

= bilo kog placanja zakupa izvrienog na dan ili pre datuma pocetka zakupa, umanjeno za bilo
koje primljene podsticaje zakupu,

*  bilo kog pocetnog direktnog troska, i

= troSkova vracanja u prethodno stanje.

Pladanja vezana za kratkoroéne zakupe i zakupe sredstava male vrednosti se priznaju na linearnoj
osnovi kao troSak u izvestaju o ukupnom rezultatu. Kratkoroéni zakupi su zakupi sa trajanjem od
12 meseci ili manje. Imovinu male vrednosti ¢ini radunarska oprema i maniji kancelarijski namestaj.

Drustvo kao zakupodavac

Kada je sredstvo dato u operativni zakup, takvo sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od
vrste sredstva.

Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi u toku perioda trajanja zakupa.
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3. PREGLED MATERIJALNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Prihodi od ugovora sa kupcima

Drustvo priznaje prihode od prodaje robe, proizvoda i izvrienih usluga kada izvrsi ugovorenu
obavezu i kada se izvrsi prenos kontrole nad robom i uslugama. Kod veéine ugovora, kontrola nad
robom ili uslugama prelazi na kupca u odredenoj ta¢ki u vremenu i naknada postaje bezuslovna jer
je samo potrebno da prode odredeno vreme pre nego 3to dospe na naplatu.

Prihod se priznaje u iznosu cene transakcije. Cena transakcije predstavlja iznos naknade, za koju
Drustvo o€ekuje da ima pravo u zamenu za prenos kontrole nad ugovorenom robom ili uslugama
na kupca, iskljucujudi iznose koji su naplaceni u ime treéih lica.

Prihod se prikazuje umanjen za porez na dodatu vrednost, povracaje, rabate i popuste.

Prihodi od zakupa

PreteZna delatnost Drustva je istraZivanje i razvoj u drustvenim i humanisti¢kim naukama, ali
Drustvo najveci deo prihoda ostvaruje po osnovu davanja objekata u zakup.

Prihodi od zakupa se priznaju u periodu u kom su usluge pruiene, odnosno prema stepenu
dovrienosti transakcije na datum bilansa.

Prihodi od usluga zakupa sa popustima se priznaju na osnovu cene navedene u ugovoru, umanjene
za procenjene popuste. Pri proceni i odredivanju popusta, koristi se prethodno iskustvo,
upotrebom metode ocekivane vrednosti, a prihod se priznaje samo u meri u kojoj postoji visoka
verovatnoca da nece dodi do znacajnog ukidanja. Obaveza po osnovu refundacije se priznaje za
ocekivane popuste na koli¢inu plative kupcima na osnovu prodaje realizovane do kraja izve$tajnog
perioda.

Smatra se da nije prisutan ni jedan element finansiranja poto se prodaja vri uz kreditni rok otplate
u skladu sa trziSnom praksom.

PotraZivanja se priznaju po pruZanju usluge, jer je to momenat kada naknada postaje bezuslovna,
i potreban je samo protok vremena do dospeca na naplatu.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata se priznaju na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne
kamatne stope po osnovu svih duZnickih instrumenata, osim onih iskazanih po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Ova metoda razgranicava, kao deo prihoda od kamate, sve naknade primljene
izmedu ugovornih strana, koje su sastavni deo efektivne kamatne stope, sve ostale premije ili
popuste.

Prihod od kamata na duZnicke instrumente po fer vrednosti kroz bilans uspeha, obracunat po
nominalnoj kamatnoj stopi, priznaje se kao finansijskih prihod u bilansu uspeha.

Provizije koje su sastavni deo efektivne kamatne stope obuhvataju provizije koje Drustvo primi ili
plati u vezi sa emisijom ili sticanjem finansijskog sredstva, na primer provizija za procenu kreditne
sposobnosti, procenu i evidenciju garancija ili sredstava obezbedenja, pregovaranja uslova
instrumenata ili za obradu dokumenata transakcije.
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3.

PREGLED MATERIJALNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Prihodi od ugovora sa kupcima (nastavak)

Prihodi od kamata (nhastavak)

Prihodi od kamata se obracunava primenom efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu
vrednost finansijskog instrumenta, osim (a) finansijskih sredstava kojima je kreditni kvalitet
pogorsan (Stepen 3), za koje se prihod od kamata obradunava primenom efektivne kamatne stope
na njihov amortizovani trodak, umanjen za rezervisanja za olekivane kreditne gubitke i (b)
kupljenih ili stecenih finansijskih sredstava obezvredenih u momentu inicijalnog priznavanja, kod
kojih se prvobitna kreditno korigovana efektivna kamatna stopa primenjuje na amortizovani
trogak.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzroénosti prihoda i rashoda.
Drzavna davanja

Drzavna davanja se priznaju po fer vrednosti kada se stekne opravdana uverenost da ¢ée se Drustvo
pridrzavati uslova povezanih sa davanjima i da ¢e davanje biti primljeno.

Drzavna davanja povezana sa sredstvima, ukljuéuju¢i nemonetarna davanja, iskazuju se u bilansu
stanja kao odloZeni prihod po osnovu davanja. OdloZeni prihodi se priznaju u korist bilansa uspeha
tokom korisnog veka trajanja sredstva, i to za odgovarajuéi iznos amortizacije, po principu
suceljavanja prihoda i rashoda.

Preraunavanje strane valute

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preraunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom preraguna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjizene su u korist ili na teret
bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troska izrazenog u stranoj valuti
preracunate su po istorijskom kursu vazecem na dan inicijalne transakcije.

KLUENE RACUNOVODSTVENE PROCENE

Sastavljanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva da vrdi procene i donosi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao
i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, teku¢im i ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od
procenjenih iznosa.
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4.

KLUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE (NASTAVAK)

Najznacajnija podruéja koja od rukovodstva zahtevaju vrienje procene i donogenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom
iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i predvidenim tehnologkim napretkom i promenama
ekonomskih i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadadnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,Radunovodstvene politike, promene raéunovodstvenih
procena i greske®. Ove procene mogu da imaju materijalno znadajan efekat na knjigovodstvenu
vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuéeg obratunskog
perioda.

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstva. Prilikom
procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generiu nezavisno
dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generise novac. Naknadne promene u dodeljivanju jedinici
koja generie novac ili u vremenu novcanih tokova mogu da utiu na knjigovodstvenu vrednost
odnosne imovine.

Procena poslovnog modela

Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava zavisi od rezultata tzv. SPPI testa (tj. provere da li
ugovoreni tokovi gotovine finansijskog sredstva predstavljaju samo otplate glavnice i plaéanja
kamate na neotplaceni deo glavnice) i testa poslovnog modela. Drustvo utvrduje poslovni model
na nivou koji odraZava nacin upravljanja grupama finansijskih sredstava da bi se postigao odredeni
cili poslovanja. Ova analiza podrazumeva prosudivanje na osnovu svih relevantnih dokaza,
uklju¢ujuéi one o nacinu merenja i ocenjivanja performansi finansijskih sredstava, natinu
upravljanja finansijskim sredstvima i nainu nagradivanja osoba koje tim sredstvima upravljaju.
Drustvo prati finansijska sredstva koja odmeravaju po amortizovanoj vrednosti ili fer vrednosti kroz
ostali rezultat Cije priznavanje prestaje pre njihovog dospeca da bi razumelo razloge za njihovo
otudenje, kao i da li su ti razlozi kanzistentni sa ciljevima poslovanja za &ije potrebe je Druitvo
drZalo sredstva. Pracenje tj. monitoring je deo kontinuiranih analiza i procena Drustva u vezi sa tim
da li je poslovni model u okviru kojeg se drie preostala, neotudena sredstva i dalje prikladan, te,
ako nije odgovarajuci, da li je dolo do promene poslovnog modela, a samim tim i do prospektivne
promene klasifikacije tih sredstava. Nije bilo takvih promena u prikazanim periodima.
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4. KLUUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE (NASTAVAK)

Znacajno povecanje kreditnog rizika

Kao $to je obelodanjeno u napomeni 3, oekivani kreditni gubitak priznaje se kao obezvredenije u
iznosu jednakom 12-mesecnom ocekivanom kreditnom gubitku za Stepen 1 ili u iznosu oéekivanog
kreditnog gubitka tokom celokupnog Zivotnog veka sredstva za Stepen 2 ili Stepen 3. Sredstvo se
reklasifikuje na Stepen 2 kada se kreditni rizik sredstva znacajno uveéa u odnosu na njegovo
pocetno priznavanje. MSFI 9 ne definide ta predstavlja znatajan porast kreditnog rizika. Prilikom
procene da li se kreditni rizik sredstva znacajno poveéao, Drudtvo uzima u obzir kvalitativne i
kvantitativne razumne i pouzdane buduée informacije.

5 NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Zemljiste i
gradevinski Postrojenja Investicione

objekti i oprema nekretnine Ukupno
Nabavna vrednost
01.01.2024. godine 48.428 8.384 13.624 70.436
Nabavke u toku godine - - - -
Otudenja i rashodovanja . - - -
31.12.2024. godine 48.428 8.384 13.624 70.436
01.01.2025. godine 48.428 8.384 13.624 70.436
Nabavke u toku godine - - -
Otudenja i rashodovanja - - - -
31.12.2025. godine 48.428 8.384 13.624 70.436
Ispravka vrednosti
01.01.2024. godine 10.393 4,320 - 14.713
Amortizacija 326 607 - 933
31.12.2024. godine 10.719 4,927 15.646
01.01.2025. godine 10.719 4.927 - 15.646
Amortizacija 327 584 911
31.12.2025. godine 11.046 5.511 - 16.557
Sadadnja vrednost
31.12.2025. godine 37.382 2.873 13.624 53.879
31.12.2024. godine 37.709 3.457 13.624 54,790

6. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Gotovina i gotovinski ekvivalenti Drustva iskazana na dan 31. decembra 2025. godine u iznosu od
910 hiljada RSD (2024. godine —1.027 hiljada RSD) u celosti se sastoji od tekuceg racuna u dinarima.
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7. KAPITAL
Osnovni kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2025. i 2024. godine u iznosu od 13.529
hiljada RSD Cini 22.548 obignih akcija (2024. godine — 22.548 obi¢nih akcija), pojedinaéne

nominalne vrednosti od 600 dinara.

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti i kod Agencije za privredne registre.

Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu:

2025. 2024,
Broj akcija % ulesca Broj akcija % uceséa
Revizija d.o.o0. Beograd 10.928 48,47% 10.928 48,47%
Finis d.o.o0. Beograd 7.306 32,40% 7.306 32,40%
Ostali akcionari 4.314 19,13% 4,314 19,13%
22.548 100% 22.548 100%

Promene na rafunima kapitala Drustva za 2025. i 2024. godinu date su u narednom pregledu:

u hiljadama RSD

Osnovni Neraspore- Revalorizaci-

kapital deni dobitak Gubitak one rezerve Ukupno
1. januara 2024. godine 13.529 37.936 (44.646) 46.266 53.085
Neto gubitak - - {3.658) - (3.658)
Ostali neto sveobuhvatni prihod - - - -
Ukupan neto sveobuhvatni gubitak - - {3.658) - (3.658)
31. decembra 2024. godine 13.529 37.936 (48.304) 46.266 49.427
1. januara 2025. godine 13.529 37.936 (48.304) 46.266 49.427
Neto gubitak - - (2.612) - (2.612)
Ostali neto sveobuhvatni prihod - - - - -
Ukupan neto sveobuhvatni gubitak - - (2.612) - (2.612)
Ostalo - - - - -
31. decembra 2025. godine 13.529 37.936 (50.916) 46.266 46.815

Na dan 31. decembar 2025. godine Drustvo je iskazalo nepokriveni gubitak i nerasporedeni dobitak
u iznosu od 50.916 hiljada RSD, odnosno 37.936 hiljada RSD (2024. godine — nepokriveni gubitak i
nerasporedeni dobitak u iznosu od 48.304 hiljade RSD, odnosno 37.936 hiljada RSD). Vlasnici
Drustva, do dana objavljivanja ovih finansijskih izvestaja nisu doneli odluku o pokri¢u gubitka.
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8.

10.

11.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkorocne finansijske obaveze Drustva iskazane u bilansu stanja na dan 31. decembra 2025.
godine u iznosu od 3.550 hiljada RSD (2024. godine — 2.076 hiljada RSD) se u potpunosti odnose
na dinarske kratkorotne pozajmice od ostalih povezanih pravnih lica. Pozajmice su date za
odrZanje likvidnosti, bez kamate i bi¢e vraéene u roku od godinu dana od dana prijema sredstava.

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od zakupnina

TROSKOVI MATERIJALA

Troskovi goriva i energije

Tro$kovi jednokratnog otpisa alata i inventara

TROSKOVI ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto)

Tro3kovi poreza i doprinosa na zarade i naknade

zarada na teret poslodavca
Ostali licni rashodi i naknade

u hiljadama RSD

2025. 2024,
4.061 3.267
4.061 3.267
u hiljadama RSD

2025. 2024.
880 702
95 94
975 796

u hiljadama RSD

2025. 2024.
963 2.218
146 336

- 6
1.109 2.560

Tokom tekuceg izvestajnog perioda Drustvo je imalo dva proseéno zaposlena (2024. — dva
zaposlena), ¢ija struktura je data u tabeli koja sledi.

KVALIFIKACIONA STRUKTURA 31.12.2025. 31.12.2024.
Visoka strucna sprema 1 1
Srednja strucna sprema 1 1
UKUPNO 2 2
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12. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

Tro$kovi transportnih usluga
Trodkovi usluga odrzavanja
Troskovi ostalih usluga

13. NEMATERIALNI TROSKOVI

TrosSkovi neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije
Tro$kovi premije osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi ¢lanarina

Troskovi poreza i naknada

14, POREZ NA DOBITAK

Komponente poreza na dobitak

OdloZeni poreski prihod

hiljadama RSD

2025. 2024.
277 301
623 7
449 301

1.349 609

u hiljadama RSD

2025. 2024,
1.895 1.812
- 4

8 8

17 17

- 23

425 113
2.345 1.977

u hiljadama RSD

2025. 2024.
30 2
30 2

Usaglasavanje poreza na dobit i proizvoda gubitka pre oporezivanja i propisane poreske stope

Gubitak pre oporezivanja

Porez na dobit po zakonskoj stopi od 15%

Nepriznata poreska sredstva po osnovu
tekuéeg poreskog gubitka

Poreski efekti transfernih cena

Ostalo

Tekuéi porez na dobitak

Efektivna poreska stopa

u hiljadama RSD

2025, 2024.
(2.642) (3.658)
396 549
(370) (520)

4 (27)

30 2
(1,14%) (0,05%)
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14.

15.

POREZ NA DOBITAK (NASTAVAK)
OdloZene poreske obaveze

OdloZene poreske obaveze na dan 31. decembra 2025. godine u iznosu od 3.706 hiljada RSD (2024.
godine - 3.736 hiljada RSD) odnose se na privremene razlike po sledeéim pozicijama:

u hiljadama RSD

Stanje na OdloZeni
pocetku godine poreski prihod Ukupno
2025. godina
Nekretnine, postrojenja i oprema i
nematerijalna ulaganja (3.736) 30 (3.706)
(3.736) 30 (3.706)
2024, godina
Nekretnine, postrojenja i oprema i
nematerijalna ulaganja (3.738) 2 (3.736)
(3.738) 2 (3.736)

Preneti poreski gubici

Pregled poreskih gubitaka prenetih iz ranijih poslovnih godina i rokovi do kada mogu da budu iskori§éeni
dati su u sledecoj tabeli:

u hiljadama RSD

2025. 2024.

do jedne godine 5.276 5.907
od jedne do pet godina 14.818 16.732
20.094 22.639

ZARADA PO AKCUI

Drustvo izrafunava gubitak po akciji kao odnos gubitka iz kontinuiranog poslovanja koji pripada
akcionarima koji poseduju obitne akcije i ponderisanog proseénog broja obicnih akcija u opticaju za
period, ne uzimajuci u obzir sopstvene akcije ste¢ene u toku godine od strane Drustva.
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15, ZARADA PO AKCUJI (NASTAVAK)
Proragun gubitka po akciji izvrien je na osnovu sledeéih podataka:

u hiljadama RSD

2025. 2024,
Gubitak tekuée godine (2.612) (3.656)
Ponderisani broj obicnih akcija 22.548 22.548

16. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo obavlja transakcije sa povezanim licima. U
toku 2025. i 2024. godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

u hiljadama RSD

2025. 2024,
KRATKOROCNE FINANSISKE OBAVEZE
Obaveze po osnovu kredita
- ostala povezana pravna lica 3.550 2.076
3.550 2.076

Kljuéno rukovodstvo Drustva Cine direktori (izvr3ni i neizvrini) i ¢lanovi Nadzornog odbora.
Naknade placene ili plative kljuénom rukovodstvu po osnovu njihovog rada prikazane su u tabeli

koja sledi:
u hiljadama RSD
2025. 2024.
Zarade i bonusi 963 829
963 829
17. INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Drustvo je organizovano kao jedinstven segment poslovanja i bavi se izdavanjem objekata u zakup.
Kao 5to je obelodanjeno u napomeni 9 ostali poslovni prihodi u 2025. godini u iznosu od 4.061
hiljadu RSD u celosti se odnose na prihode od zakupnina (2024. godina - 3.267 hiljada RSD). Prihode
po ovom osnovu Drustvo je ostvarilo od eksternih kupaca.
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18.

UPRAVLUANJE FINANSIISKIM RIZICIMA
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzinom riziku, kreditnom riziku i
riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima Drustva je usmeren na nemogucnost
predvidanja dogadaja na finansijskim trZistima i tezi minimiziranju mogucih negativnih efekata na
finansijske performanse Drustva.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zadtite od efekata finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga $to takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano triéte
takvih instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

TrZiSni rizik se odnosi na rizik da odredene promene trzi$nih cena, kao §to su promene kurseva
stranih valuta i promena kamatnih stopa, mogu da uti¢u na visinu prihoda Drustva ili vrednost
njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trii§nim rizicima jeste da se upravlja i
kontroliSe izloZenost trzisnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz optimizaciju prinosa
Drustva.

Devizni rizik

IzZloZenost Drudtva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugoroéne finansijske
plasmane, kratkorocne finansijske plasmane, potraZivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente,
dugorocne kredite, ostale dugorotne obaveze, kratkoroéne finansijske obaveze i obaveze iz

poslovanja denominirane u stranoj valuti.

Kamatni rizik

Drudtvo je izloZeno riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je
kamatna stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trZista i Drudtvo nema na raspolaganju
instrumente kojima bi ublaZilo njegov uticaj.

Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2025. i 2024. godine sa stanoviéta
izloZzenosti kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:

u hiljadama RSD

2025, 2024,

Finansijska sredstva
Nekamatonosna 945 1.121
945 1.121

Finansijske obaveze
Nekamatonosna 4,112 2.571
4.112 2.571

23



INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2025. godine

18.

UPRAVLIANJE FINANSIISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Kreditni rizik

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZnici nece biti u moguénosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to biimalo za rezultat finansijski gubitak
Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugorotne i kratkoro&ne finansijske plasmane, potraZivanja i date
garancije i jemstva trec¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrie nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Agencija za privredne registre) i interne
istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja njegovog
boniteta. Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne izloZenosti, u
skladu sa poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Dru$tva. Iznos maksimalne
kreditne izloZenosti revidira se najmanje jednom godi3nje.

U slu¢aju povecanija iznosa dospelih potraZivanja i shodno tome povecane izlozenosti kreditnom
riziku, Drustvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

Maksimalna izloZenost Drustva kreditnim rizicima se iskazuje u knjigovodstvenim iznosima
finansijskih sredstava u bilansu stanja, kao §to sledi:

u hiljadama RSD

2025. 2024.
PotraZivanja po osnovu prodaje 27 27
Ostala kratkorocna potrazivanja 8 67
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 910 1.027
Maksimalna izloZenost kreditnom riziku 945 1.121

Upravljanje kreditnim rizicima

Kreditni rizik predstavlja najveéi pojedinaéni rizik poslovanja Drustva, rukovodstvo u skladu sa tim
paZljivo upravlja izloZzeno3¢u kreditnom riziku. Kreditni rizik nastaje iz gotovine i gotovinskih
ekvivalenata, depozita kod banaka i finansijskih institucija, kao i kreditne izloZenosti u vezi sa
kupcima, ukljucujuci nenaplacena potraiZivanja i izvriene transakcije.

Na izloZzenost Dru3tva kreditnom riziku u najvecoj meri uti¢u individualne karakteristike svakog

kupca. Drustvo primenjuje pojednostavljen pristup MSFI 9 za odmeravanje oéekivanih kreditnih
gubitaka, koji koristi ispravku za ocekivane gubitke tokom veka trajanja.

PotraZivanja po osnovu prodaje

U cilju odmeravanja ocekivanih kreditnih gubitaka, potraZivanja po osnovu prodaje grupisana su
na osnovu zajednickih karakteristika kreditnog rizika i broja dana kasnjenja.
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18. UPRAVLIANJE FINANSIISKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Kreditni rizik (nastavak)
Upravljanje kreditnim rizicima (nastavak)

PotraZivanja po osnovu prodaje (nastavak)

Ocekivane stope kreditnih gubitaka se zasnivaju na profilima plaéanja prodaje od 36 meseci pre
31. decembra 2025. godine, odnosno 24 meseca pre 01. januara 2025. godine, kao i odgovarajuéih
prethodnih kreditnih gubitaka pretrpljenih u navedenom periodu. Istorijske stope gubitka nisu
korigovane u odnosu na informacije o buduéim makroekonomskim faktorima, obzirom da nisu
ustanovljene korelacije koje bi znacajno uticale na sposobnost kupaca da izmire potraZivanja.

Rezervisanje za kreditne gubitke u vezi sa potraZivanjima po osnovu prodaje se odreduje u skladu
sa matricom rezervisanja koja se zasniva na broju dana dospelih potraZivanja. Na dan 31. decembra
2025. godine matrica rezervisanja data je u nastavku:

u hiljadama RSD
PotraZivanja po osnovu prodaje

Stopa Bruto Ukupni
obezvredenja iznos ECL Ukupno
Nedospela 0% 27 - 27
Preko 180 dana 100% 148 (148) -
175 (148) 27

Na dan 31. decembar 2024. godine, matrica rezervisanja data je u nastavku:

U hiljadama RSD

Stopa
obezvredenja Bruto Ispravka Neto
Nedospela 0% 27 - 27
Preko 180 dana 100% 877 (877) -

904 (877) 27

Na dospela potraZivanja DruStvo ne vrii obracun zatezne kamate. Naplata potraZivanja nije
obezbedena teretom na imovinu duznika ili jemstvom treceg lica.

Rukovodstvo Drustva, redovno ispituje kreditni kvalitet potraZivanja po osnovu prodaje uzimajuci
u obzir starosni profil potraZivanja kao i vremenski period poslovnog odnosa sa Drustvom.
Rukovodstvo veruje da su neispravijena potraZivanja po osnovu prodaje i ostala potraZivanja u
potpunosti nadoknadiva.
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18.

UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Upravljanje kreditnim rizicima (nastavak)

PotraZivanja po osnovu prodaje i ostala potraZivanja (nastavak)

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja po osnovu prodaje za 2025. i 2024. godinu su sledeée

u hiljadama RSD
Ukupno - Opsta

ispravka

Stanje na dan 01.01.2025. godine

(877)

Otpis

229

Stanje na dan 31.12.2025. godine

(148)

Stanje na dan 01.01.2024. godine

(877)

Stanje na dan 31.12.2024. godine

(877)

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbeduje da Drustvo u
svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odriavajuéi
odgovarajuce novéane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih novéanih tokova i odriavanjem

adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Roénost dospedéa finansijskih obaveza Drustva data je u sledecoj tabeli:

u hiljadama RSD

2025. godina 2024. godina
do do
1 godine Ukupno 1 godine Ukupno
Kratkorocni krediti 3.550 3.550 2.076 2.076
Obaveze iz poslovanja 562 562 495 495
4.112 4.112 2,571 2.571
Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim novéanim tokovima na osnovu najranijeg

datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.
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19.

20.

21.

UPRAVLIANIJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drudtva ima za cilj ofuvanje moguénosti
da posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuci prinose vlasnicima i
drugim interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala. Rukovodstvo Drutva
pregleda strukturu kapitala na godi$njoj osnovi.

u hiljadama RSD

2025. 2024,
Ukupna zaduzenost 3.550 2.076
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 910 1.027
Neto zaduZenost 2.640 1.049
Kapital 46.815 49.427
Ukupan kapital 49,455 50.476
Pokazatelj zaduZenosti 5,34% 2,08%

PROCENA FER VREDNOSTI

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivhom trzidtu (kao §to su hartije od
vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju) zasniva se na kotiranim
trZiSnim cenama ostvarenim na datum izveStavanja. Kotirana trzidna cena koja se koristi za
finansijska sredstva Drustva predstavlja tekuéu cenu ponude.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnhom trZistu utvrduje se razli¢itim
efektima procene. Drustvo primenjuje razli¢ite metode i utvrduje pretpostavke koje se zasnivaju
na trZisnim uslovima koji postoje na datum izveStavanja. Kotirane trZisne cene ili cene dilera za
sliéne instrumente koriste se za dugorotne obaveze. Ostale tehnike, kao $to su procenjene
diskontovane vrednosti nov&anih tokova, koriste se za odredivanje fer vrednosti preostalih
finansijskih instrumenata.

Knjigovodstvena vrednost potraZivanja po osnovu prodaje, ostalih potraZivanja, dobavljada i
ostalih obaveza iz poslovanja smatra se da je jednaka fer vrednosti usled njihove kratkoroéne
prirode. Za veéinu dugoroénih potraZivanja i obaveza fer vrednost ne odstupa znacajno od njihove
knjigovodstvene vrednosti.

PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se Cesto razli¢ito tumace i predmet su ¢estih izmena. Tumacenje
poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumacdenja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i DruStvu moZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede plaéanje neizmirenih
obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.
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INSTITUT ZA TRZISNA ISTRAZIVANJA A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2025. godine

21.

22,

23.

PORESKI RIZICI (NASTAVAK)

Pored navedenog, Drustvo ima znacajne transakcije sa povezanim pravnim licima. lako
rukovodstvo Drusdtva smatra da Drustvo poseduje dovoljnu i adekvatnu prateéu dokumentaciju u
vezi sa transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tumacenja poreskih i drugih organa
razlikuju od tumacenja rukovodstva. Rukovodstvo Drudtva smatra da eventualna razli¢ita
tumadenja nece imati materijalno znaé¢ajnih posledica po finansijske izve§taje Drugtva.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA
Drustvo je izvrilo usaglasavanje svojih potraZivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. decembra

2025. i 2024. godine. U postupku usaglasavanja sa poslovnim partnerima, nisu utvrdena
neusaglasSena potrazZivanja i obaveze.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili sledeéi:

2025, 2024.

EUR 117,2820 117,0149
Beograd, 31. mart 2026. godine

Odgovorno lice/zastupnik

M.P.

Stanica Kanjevac, direktor

Digitally signed by
Stanica Kanjevac
200031625
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Institut za trziSna istrazivanja a.d. Beograd, Stari Grad

Izvestaj o poslovanju 2025

1. Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture pravnog lica

OSNOVNI PODACI

Poslovno ime

Sediste i adresa

Maticni broj

PIB

Web site

e-mail adresa

Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih
subjekata

Delatnost (Sifra i opis)

Broj zaposlenih

Revizorska kuca koja je revidirala poslednji
finansijski izvestaj

Institut za trziSna istrazivanja ad, Beograd, Stari Grad
Beograd, Decanska 8

07024738

100119479

www.izit.rs

izitbeograd@gmail.com
1-1559-00 30.09.1998

7220 Istrazivanje i razvoj u druStvenim i humanistickim
naukama

2

Aksios revizija doo Hopovska 2, Novi Sad

PODACI O UPRAVI DRUSTVA
CLANOVI NADZORNOG ODBORA

. . Obrazovanje, sadasnje
Ime i prezime,

rebivaliste . .
P nadzornim odborim

Jana Vukdcevié
predsednik

Una KneZevi¢ ¢lan

zaposlenje, ¢lanstvo u drugim

Srednja stru¢na sprema

Aleksa Andeli¢ ¢lan | Diplomirani inZenjer agronomije

Srednja stru¢na sprema

o Ispladen
Clanstvo u drugim P . Broj i % akcija
. neto iznos . .
nadzornim koje poseduje
. naknade Y
odborima L u drustvu
u dinarima

- Ne prima naknadu Ne pOS.(?dUJe
akcije

- Ne prima naknadu Ne pOS.(?dUJe
akcije

Ne poseduje

- Ne prima naknadu akcije
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1. Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture pravnog lica (nastavak)

PODACI O UPRAVI DRUSTVA
CLANOVI 1ZVRSNOG ODBORA
. . Obrazovanje, sadasnje zaposlenje, Ispla.cen Broj i % akcija
Ime i prezime, Y . . neto iznos . .
oy ¢lanstvo u drugim nadzornim koje poseduje
prebivaliste . naknade Y
odborim L u drustvu
u dinarima
Stanica Kanjevac . N . . . .
oy Diplomirani ekonomista Ne prima naknadu Ne poseduje akcije
izvrdni ¢lan
Dra'gan? I'<avnjevac Diplomirani filozof Ne prima naknadu Ne poseduje akcije
izvrdni ¢lan
Lola Petrovi¢ . - . . . . .
VA Diplomirani likovni umetnik Ne prima naknadu Ne poseduje akcije
izvrdni ¢lan

2. Verodostojan prikaz razvoja, finansijskog polozaja i rezultata poslovanja pravnog lica, ukljucujuéi
finansijske i nefinansijske pokazatelje relevantne za odredenu vrstu poslovne aktivnosti, kao i informacije
o kadrovskim pitanjima

lzvod iz bilansa stanja 2025

I1znos u hiljadama RSD

POZICIJA

Tekuca godina | Prethodna godina
AKTIVA:
STALNA IMOVINA 53.879 54.790
NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA 53.879 54.790
Gradevinski objekti 37.382 37.709
Postrojenja i oprema 2.873 3.457
Investicione nekretnine 13.624 13.624

Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi - -

OBRTNA IMOVINA 1.069 1.230
ZALIHE 96 84
Pladeni avansi za zalihe i usluge u zemlji 96 84
POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAIJE 27 27
Potrazivanja od kupaca u zemlji 27 27
OSTALA KRATKOROCNA POTRAZIVANJA 36 92
Ostala potrazivanja 29 85
PotraZivanja na osnovu preplaéenih ostalih poreza | doprinosa 7 7
GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA 910 1.027

UKUPNA AKTIVA = POSLOVNA IMOVINA 54.948 56.020
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PASIVA

KAPITAL 46.815 49.427
OSNOVNI KAPITAL 13.529 13.529
Pozitivne revalorizacione rezerve inerealizovani dobici po osnovu 46.266 46.266
finansijskih sredstava | drugih komponenti ostalog sveobuhvatnog

rezultata

NERASPOREDENI DOBITAK 37.936 37.936
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 37.936 37.936
GUBITAK 50.916 48.304
Gubitak ranijih godina 48.304 44.646
Gubitak tekuce godine 2.612 3.658
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 3.706 3.736
KRATKOROCNA REZERVISANJA | KRATKOROCNE OBAVEZE 4.427 2.857
Kratkorocne finansijske obaveze 3.550 2.076
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 180 178
|

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA 562 495
Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji 562 495

Ostale obaveze iz poslovanja

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 135 108
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prih. 135 108
Obaveze po osnovu poreza na dobitak

UKUPNA PASIVA 54.948 56.020

lzvod iz bilansa uspeha 2025

I1znos u hiljadama RSD

POZICUJA
Tekuca godina = Prethodna godina
POSLOVNI PRIHODI 4.061 3.267
OSTALI POSLOVNI PRIHODI 4.061 3.267
POSLOVNI RASHODI 6.689 6.875
TROSKOVI MATERIJALA, GORIVA | ENERGIJE 975 796
TROSKOVI ZARADA,NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI 1.109 2.560
TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA 1.349 609
TROSKOVI AMORTIZACIJE 911 933
NEMATERIJALNI TROSKOVI 2.345 1.977
POSLOVNI GUBITAK 2.628 3.608

OSTALI PRIHODI 9
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OSTALI RASHODI 14 59
UKUPNI PRIHODI 4.061 3.276
UKUPNI RASHODI 6.703 6.934
GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA 2.642 3.658
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 2.642 3.658

PORESKI RASHOD PERIODA - -
ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA - -
ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA 30 2
NETO GUBITAK 2.612 3.656

Finansijski pokazatelji ili racio brojevi predstavljaju odnose ili relacije karakteristi¢nih veli¢ina bilansa
stanja i bilansa uspeha koji su od znacaja za ocenu finansijskog statusa, rentabilnosti i upravljanja pravnim
licem.

Prinos na ukupan kapital je pokazatelj rentabilnosti (profitabilnosti) drustva i utvrduje se stavljanjem u
odnos bruto dobiti i kapitala.

Posto Drustvo nije ostvarilo dobit odnosno poslovalo je sa gubitkom i u tekucoj i prethodnoj godini,
pokazatelji rentabilnosti su jednaki nuli.

Stepen zaduZenosti je pokazatelj solventnosti i finansijske strukture drustva i dobija se stavljanjem u
odnos ukupnih obaveza (uklju¢ujuéi rezervisanja) i ukupne pasive. Sto je stepen zaduZenosti manji to je
finansijska struktura drustva bolja i rizik od nesolventnosti maniji, jer se drustvo u vecoj meri finansira iz
sopstvenih izvora finansiranja.

U slucaju Drustva stepen zaduZenosti je 14,79%.
stepen zaduzZenosti = 8.131/54.948x100 =14,79%
Stepen zaduZenosti za 2024. godinu: 6.593/56.020x100 =11,77%

Poslovni neto dobitak (stopa neto dobitka) je takode pokazatelj rentabilnosti drustva i dobija se
stavljanjem u odnos neto dobiti i poslovnih prihoda.

Posto Drustvo nije ostvarilo dobit odnosno poslovalo je sa gubitkom i u tekucoj i prethodnoj godini,
pokazatelji rentabilnosti su jednaki nuli.

| stepen likvidnosti je pokazatelj likvidnosti, odnosno sposobnosti drustva da blagovremeno izmiri sve
svoje dospele obaveze i dobija se stavljanjem u odnos gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kratkorocnih
obaveza.

Ovaj racio pokazuje sa koliko dinara gotovine i gotovinskih ekvivalenata je pokriven jedan dinar
kratkoro¢nih obaveza. Sto je pokazatelj vedi, drustvo je likvidnije, jer poseduje vie raspoloZivih novéanih
sredstava za izmirenje dospelih obaveza. PoZeljno pravilo za ovaj racio je 1:1.

Likvidnost | stepena za 2025. godinu je 0,20.
| stepen likvidnosti = 910/4.425 = 0,20
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| stepen likvidnosti za 2024. godinu: 1.027/2.857 = 0,36

Il stepen likvidnosti (racio reducirane likvidnosti ili acid test) dobija se stavljanjem u odnos kratkorocnih
potraZivanja, plasmana i gotovine i kratkoro¢nih obaveza.

Ovaj racio pokazuje sa koliko dinara likvidne obrtne imovine odnosno kratkoro¢nih potrazivanja, plasmana
i gotovine je pokriven svaki dinar kratkoroénih obaveza. Smatra se da, kada je ovaj pokazatelj veéi od 1 da
je drustvo likvidno, ali treba uzeti u obzir i strukturu likvidne imovine, stepen naplativosti potraZzivanja i
sinhronizaciju tokova priliva i odliva novca.

Il stepen likvidnosti za 2025. godinu je = 946/4.425 = 0,21
Il stepen likvidnosti za 2024. godinu je = 1.119/2.857 = 0,39

Neto obrtni kapital (neto obrtna sredstva) je deo obrtne imovine finansiran iz dugorocnih izvora i
utvrduje se po sledecoj formuli: neto obrtni kapital = obrtna imovina - kratkoroéne obaveze. Sto je neto
obrtni kapital veci, smatra se da je drustvo solventnije i likvidnije. U 2024. godini obrtna imovine ne pokriva
kratkoro¢ne obaveze.

U slucaju Drustva neto obrtni kapital za 2025. godinu iznosi 1.069 — 4.427 = -3.358

Neto obrtni kapital za 2024. godinu = 1.230 — 2.857 = -1.627

Dobitak po akciji (zarada po akciji, EPS - earnings per share) pokazuje koliku neto dobit ostvaruje drustvo
po jednoj obi¢noj akciji i utvrduje se deljenjem ostvarene neto dobiti sa ponderisanim prosecnim brojem
emitovanih obicnih akcija. Posto Drustvo nije ostvarilo dobit ni u tekucoj ni u prethodnoj godini, odnosno
poslovalo je sa gubitkom, ovaj pokazatelj je jednak nuli.

Proracun gubitka po akciji izvrSen je na osnovu sledecih podataka.

u hiljadama RSD

2025. 2024.
Gubitak tekucée godine (2.612) (3.658)
Ponderisani broj obicnih akcija 22.548 22.548

u hiljadama RSD

PODACI O RAZVOJU | REZULTATU POSLOVANJA DRUSTVA
ANALIZA FINANSIJSKIH POKAZATELJA 2025. 2024.

Prinos na ukupni kapital 0% 0%
Neto prinos na sopstveni kapital 0% 0%
Poslovni neto dobitak 0% 0%
Stepen ukupne zaduZenosti 14,79% 11,77%
| stepen likvidnosti 0,20 0,36
Il stepen likvidnosti 0,21 0,39
Neto obrtni kapital u 000 dinara -3.356 -1.627
Dobitak po akciji u dinarima 0 0
OPIS MATERIJALNO ZNACAJNIH PROMENA U ODNOSU NA PRETHODNU GODINU
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. Obrtna imovina je neSto manja nego u prosloj godini. Najve¢a promena u
Imovina L Y . e .
aktivi Drustva se odnosi na amortizaciju osnovnih sredstava.
U pasivi najveca promena se odnosi na povecanje kratkoro¢nih obaveza po
Obaveze . . . . S
osnovu novih kratkorocnih zaduzenja od drugih pravnih lica.
Neto dobitak/gubitak Ostvaren je gut?ltak u vrednos-tl 2:612 f}lljade RSD. Gubltakje. nesto manji nego
prethodne godine zbog smanjenja troSkova u odnosu na prihode od zakupa.

Kvalifikaciona struktura zaposlenih

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2025. godine i 31.12.2024. godine je sledeca:

KVALIFIKACIONA STRUKTURA 31.12.2025. 31.12.2024.
VSS 1 1
VKV - -
SSS 1 1
UKUPNO 2 2

. Informacije o ulaganjima u cilju zastite Zivotne sredine

Nije bilo ulaganja u cilju zastite Zivotne sredine.

. Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili nakon isteka poslovne godine za koju se izvestaj
priprema

Nije bilo vaznijih poslovnih dogadaja nakon isteka poslovne godine.

Planirani budu¢i razvoj

Drustvo se bavi i nastavice da se bavi samo izdavanjem poslovnog prostora.
. Aktivnosti u oblasti istrazivanja i razvoja

Nije bilo aktivnosti u oblasti istrazivanja | razvoja.

. Informacije o otkupu sopstvenih akcija

Nije bilo otkupa sopstvenih akcija.

Informacije o postojanju ogranka
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Drustvo nema ogranke.

Informacije o ispla¢enoj dividendi
U toku 2025. godine nije bilo isplate dividendi.

IzloZenost i upravljanje finansijskim rizicima

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZzeno razli¢itim finansijskim rizicima: trziSnom riziku, kreditnom riziku i riziku
likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima Drustva je usmeren na nemoguénost predvidanja
dogadaja na finansijskim trZistima i tezi minimiziranju moguéih negativnih efekata na finansijske
performanse Drustva.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na poslovanje iz
razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih instrumenata
u Republici Srbiji.

TrziSni rizik

Trzisni rizik se odnosi na rizik da odredene promene trzisSnih cena, kao $to su promene kurseva stranih
valuta i promena kamatnih stopa, mogu da utiu na visinu prihoda Drustva ili vrednost njegovih
finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trZiSnim rizicima jeste da se upravlja i kontrolise izloZenost
trziSnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz optimizaciju prinosa Drustva.

Devizni rizik

IzloZenost Drustva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugorocne finansijske plasmane,
kratkoro¢ne finansijske plasmane, potraZivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente, dugorocne kredite,
ostale dugorocne obaveze, kratkoro¢ne finansijske obaveze i obaveze iz poslovanja denominirane u
stranoj valuti.

Kamatni rizik
Drustvo je izloZeno riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je kamatna stopa
varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trziSta i Drustvo nema na raspolaganju instrumente kojima bi
ublazilo njegov uticaj.
Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2025. i 2024. godine sa stanovista
izloZzenosti kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:

u hiljadama RSD

2025. 2024.

Finansijska sredstva
Nekamatonosna 945 1.121
945 1.121

Finansijske obaveze
Nekamatonosna 4112 2.571

4.112 2.571
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Kreditni rizik
Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u moguénosti da dugovanja
prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak Drustva.

Kreditni rizik obuhvata dugorocne i kratkoro€ne finansijske plasmane, potraZivanja i date garancije i
jemstva trec¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrse nezavisnu klasifikaciju i rangiranje
privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne finansijske
informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Agencija za privredne registre) i interne istorijske podatke
o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja njegovog boniteta. Na osnovu boniteta
kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne izlozenosti, u skladu sa poslovnom politikom
usvojenom od strane rukovodstva Drustva. Iznos maksimalne kreditne izloZenosti revidira se najmanje
jednom godisnje.

U slucaju povecanja iznosa dospelih potraZivanja i shodno tome povecane izloZenosti kreditnom riziku,
Drustvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

Maksimalna izloZzenost Drustva kreditnim rizicima se iskazuje u knjigovodstvenim iznosima finansijskih
sredstava u bilansu stanja, kao Sto sledi:

u hiljadama RSD

2025. 2024.
Potrazivanja na osnovu prodaje 27 27
Ostala kratkoro¢na potrazivanja 8 67
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 910 1.027
Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku 945 1.121

Upravljanje kreditnim rizicima

Kreditni rizik predstavlja najvedi pojedinacni rizik poslovanja Drustva, rukovodstvo u skladu sa tim pazljivo
upravlja izlozenoscu kreditnom riziku. Kreditni rizik nastaje iz gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita
kod banaka i finansijskih institucija, kao i kreditne izloZenosti u vezi sa kupcima, uklju¢ujuéi nenaplaéena
potraZivanja i izvrSene transakcije.

Na izloZenost Drustva kreditnom riziku u najvecoj meri utic¢u individualne karakteristike svakog kupca.
Drustvo primenjuje pojednostavljen pristup MSFI 9 za odmeravanje ocekivanih kreditnih gubitaka, koji

koristi ispravku za oCekivane gubitke tokom veka trajanja.

PotraZivanja po osnovu prodaje i ostala potraZivanja

U cilju odmeravanja ocekivanih kreditnih gubitaka, potraZivanja po osnovu prodaje grupisana su na osnovu
zajednickih karakteristika kreditnog rizika i broja dana kasnjenja.

Ocekivane stope kreditnih gubitaka se zasnivaju na profilima placanja prodaje od 36 meseci pre 31. decembra
2025. godine, odnosno 24 meseca pre 01. januara 2025. godine, kao i odgovarajuéih prethodnih kreditnih
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gubitaka pretrpljenih u navedenom periodu. Istorijske stope gubitka nisu korigovane u odnosu na informacije
o buduéim makroekonomskim faktorima, obzirom da nisu ustanovljene korelacije koje bi znacajno uticale na
sposobnost kupaca da izmire potraZivanja.

Rezervisanje za kreditne gubitke u vezi sa potrazivanjima po osnovu prodaje se odreduje u skladu sa matricom
rezervisanja koja se zasniva na broju dana dospelih potraZzivanja. Na dan 31. decembra 2025. godine matrica
rezervisanja data je u nastavku:

u hiljadama RSD
Potrazivanja po osnovu prodaje

Stopa Bruto Ukupni
obezvredenja iznos ECL Ukupno
Nedospela 0% 27 - 27
Preko 180 dana 100% 148 (148) -
175 (148) 27

Na dan 31. decembar 2024. godine, matrica rezervisanja data je u nastavku:

u hiljadama RSD

Stopa
obezvredenja Bruto Ispravka Neto
Nedospela 0% 27 - 27
Preko 180 dana 100% 877 (877) -

904 (877) 27

Na dospela potrazivanja Drustvo ne vrsi obracun zatezne kamate. Naplata potraZivanja nije obezbedena
teretom na imovinu duznika ili jemstvom treéeg lica.

Rukovodstvo Drustva, redovno ispituje kreditni kvalitet potraZivanja po osnovu prodaje uzimajuéi u obzir
starosni profil potraZivanja kao i vremenski period poslovnog odnosa sa Drustvom. Rukovodstvo veruje da su
neispravljena potraZivanja po osnovu prodaje i ostala potrazivanja u potpunosti nadoknadiva.

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja po osnovu prodaje za 2025. i 2024. godinu su sledece:
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u hiljadama RSD
Ukupno - Opsta ispravka

Stanje na dan 01.01.2025. godine (877)
Otpis 729

Stanje na dan 31.12.2025. godine (148)
Stanje na dan 01.01.2024. godine (877)
Stanje na dan 31.12.2024. godine (877)

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbeduje da Drustvo u svakom
trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuci odgovarajuée
novcane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih novcéanih tokova i odrzavanjem adekvatnog odnosa
dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Rocnost dospecda finansijskih obaveza Drustva data je u sledecoj tabeli:

u hiljadama RSD

2025. godina 2024. godina
do do
1 godine Ukupno 1 godine Ukupno
Kratkorocni krediti 3.550 3.550 2.076 2.076
Obaveze iz poslovanja 562 562 495 495
4.112 4.112 2.571 2.571

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim novcanim tokovima na osnovu najranijeg datuma na
koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.

UPRAVLUANIJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drustva ima za cilj ocuvanje mogucnosti da
posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuci prinose vlasnicima i drugim
interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala. Rukovodstvo Drustva pregleda strukturu
kapitala na godisnjoj osnovi.
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u hiljadama RSD

2025. 2024.
Ukupna zaduZenost 3.550 2.076
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 910 1.027
Neto zaduZenost 2.640 1.049
Kapital 46.815 49427
Ukupan kapital 49.455 50.476
Pokazatelj zaduZenosti 5,34% 2,08%

11. Znacajni poslovi sa povezanim licima

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo obavlja transakcije sa povezanim licima. U toku
2025. i 2024. godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

u hiljadama RSD

2025. 2024.
KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
Obaveze po osnovu kredita
- ostala povezana pravna lica 3.550 2.076

3.550 2.076
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Izvestaj o korporativnom upravljanju

1. Pravila korporativnog upravljanja kojima pravno lice podleZe / Pravila o korporativnom upravljanju koja je
pravno lice dobrovoljno odlucilo da primenjuje / Relevantne informacije o praksi korporativnog upravljanja
koja prevazilazi zahteve nacionalnog prava

Uprava Drustva nema usvojen pisani kodeks. Drustvo primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja
Privredne komore Srbije. Kodeksom korporativnog upravljanja ustanovljeni su principi i i pravila
korporativnog upravljanja u skladu sa kojima ¢e se ponasati nosioci Korporativnog upravljanja Drustva, a
narocito u vezi sa pravima akcionara, javnoscu i transparentnosc¢u Drustva.

2. Opis osnovnih elemenata sistema internih kontrola i smanjenja rizika pravnog lica u vezi sa postupkom
finansijskog izvestavanja

Drustvo je u obavezi da vrsi reviziju finansijskih izvestaja u skladu sa zakonskim propisima | Medunarodnim
Racunovodstvenim Standardima (MRS) | Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (MSFI).
Svake godine SkupsStina akcionara Drustva na redovnoj godiSnoj Skupstini usvaja lzvesStaj nezavisnog
revizora za prethodnu godinu i bira nezavisnog revizora za reviziju finansijskih izvestaja za teku¢u godinu.
Na taj nacin se obezbeduje nezavisnost i objektivnost u postupku izrade finansijskih izvestaja Drustva.
Drustvo je vodilo poslovne knjige u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije i Pravilnikom o
racunovodstvu i ra¢unovodstvenim politkama Drustva koji je donet 15. Novembra 2015. godine, a izmenjen
| dopunjen 2021. godine.

3. Informacije o ponudama za preuzimanje kada je privredno drustvo obveznik primene propisa kojima se
ureduje preuzimanje privrednih drustava

U 2025. godini nije bilo ponuda za preuzimanje od strane Drustva. Osnovni kapital Drustva iskazan na dan 31.
decembra 2025. godine u iznosu od 13.529 hiljada RSD (2024. godine — 13.529 hiljada RSD) ¢ini 22.548 obicnih
akcija (2024. godine — 22.548 obicnih akcija), pojedinacne nominalne vrednosti od 600 dinara.

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti i kod
Agencije za privredne registre.
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4. Sastav irad organa upravljanja i njihovih odbora

PODACI O UPRAVI DRUSTVA
CLANOVI NADZORNOG ODBORA
. . Obrazovanje, sadasnje Clanstvo u drugim Ispla.cen Broj i % akcija
Ime i prezime, L . . neto iznos . .
sy zaposlenje, €lanstvo u drugim nadzornim koje poseduje
prebivaliste . . . naknade Y
nadzornim odborim odborima . u drustvu
u dinarima
Jana Vukce'V|c Srednja stru¢na sprema - Ne prima naknadu Ne pOS'(?dee
predsednik akcije
Aleksa Andeli¢ ¢lan | Diplomirani inZenjer agronomije - Ne prima naknadu Ne EE;?:UJE
iy . Y . Ne poseduje
Una KneZevié ¢lan Srednja stru¢na sprema - Ne prima naknadu akcije
CLANOVI 1ZVRSNOG ODBORA
. . . Ispla¢ . "
. . Obrazovanje, sadasnje zaposlenje, >P a.cen Broj i % akcija
Ime i prezime, Y . . neto iznos . .
Ly ¢lanstvo u drugim nadzornim koje poseduje
prebivaliste . naknade .
odborim . u drustvu
u dinarima
ica Kani L
Stanica a;J:r:/ac, zvrsni Diplomirani ekonomista Ne prima naknadu Ne poseduje akcije
D Kani .
ragana aér:;ivac, zvrsni Diplomirani filozof Ne prima naknadu Ne poseduje akcije
Lola Petrovic, izvr$ni ¢lan Diplomirani likovni umetnik Ne prima naknadu Ne poseduje akcije

5. Opis politike raznolikosti koja se primenjuje u vezi sa organima upravljanja pravnog lica s obzirom na
aspekte kao Sto su, na primer, Zivotna dob, pol ili obrazovanje i struka, kao i navodenje ciljeva politike
raznolikosti, nacina na koji se ona sprovodi i rezultate u izveStajnom periodu

U Drustvu ne postoji pisana politika raznolikosti i nacin na koji se sprovodi, ali je Drustvo primenjuje na
na¢in da postoje razliCite Zivotne dobi, kvalifikacije i nivoi obrazovanja medu ¢lanovima Nadzornog |
IzvrSnog odbora.

Zakonski zastupnik
U Beogradu, 31.03.2026. godine Stanica Kanjevac

Digitally signed by
Stanica Kanjevac
200031625



N3JABA JIMIIA OATI'OBOPHUX 3A CACTABJBAIBE
OUHAHCHJCKUX U3BELITAJA

[Ipema HameMm HajOoOIbEM ca3Hamwy, [ OAMIIIBEN U3BEIITAj CACTABJBEH j€ Y3 IPUMEHY oAroBapajyhux
Mehynaponuux crannapiaa GUHAHCH]CKOT U3BEIITABakba U J1aje HICTUHUTE U 00jEKTUBHE TIO/IaTKe
0 WMOBHHH, oO0aBe3ama, (DMHAHCHJCKOM TMOJOXKajy M IOCIOBamy, MOOUIMMa W TyOuIuma,
TOKOBMMA TOTOBHHE U MPOMEHAaMa Ha Kanutainy [lpymTsa.

beorpan, 18.04.2026.r
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Ha ocHoBy onpenbu 3akoHa o pauyHOBOACTBY (,,Ciry>x0enu riacauk PC*, 6poj 62/2013)
u wiana 18. IlpaBuiaHMKa O yClIOBUMa W Ha4YMHY jaBHOT 00jaB/bHUBama (PUHAHCH]CKHX
u3BemTaja u Bohemwa peructpa ¢uHaHcujckux msBemraja (,,CmyxOenu rmacuuk PC,
opoj 127/2014), najem cnenehy

N3JABY

Ja nuje nonera Oryka o ycBajamy @uHaHCHjCKUX U3BemmTaja 3a 2025. ronuny. Omyka
he OutH noHera Ha penoBHOj cexnuim CkynmTruHe [pyniBa.

beorpan, 18.04.2026.r
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Ha ocHoBy onpenbu 3akoHa o pauyHOBOACTBY (,,Ciry>x0enu riacauk PC*, 6poj 62/2013)
u wiana 18. IlpaBuiaHMKa O yClIOBUMa W Ha4YMHY jaBHOT 00jaB/bHUBama (PUHAHCH]CKHX
u3BemTaja u Bohemwa peructpa ¢uHaHcujckux msBemraja (,,CmyxOenu rmacuuk PC,
opoj 127/2014), najem cnenehy

N3JABY

Ja Huje nonera Omnyka o mokpuhy ryouTka mo peoBHOM roauiimeM OUHAHCH]CKOM
u3BeTajy 3a 2025. roguny.

beorpan, 18.04.2026.r
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