Matuunu 6poj 07188994

MonybaBa NPaBHO INLE - NPEAY3ETHHK

J (Lucipa aenatHocTv 4211

Haane PREDUZECE ZA PUTEVE VALJEVO A.D., VALJEVO

|11 101898873

Ceagnwte BAJBEBO, MUTOBAHA MTULNTHA 94A

BUJTAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2025. roauHe

- Y XnbagaMa AuHapa -

W3Hoc

MpeTxoaua roguHa

Fpyna pauyHa, pauyH No3nUnIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roausa -
Kpajwe ctame NMouertHo cTame
20__., 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YMTIUCAHU A HEYNNAREHU
00 KANWTAN 0001
6. CTAJIHA UMOBWHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) 2.664.629 2.375.493
o1 1. HEMATEPUJATTHA UMOBWHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008)
010 1. Ynarawa y paasoj 0004
2. KoHuecuje, naTeHTH, IuLeHue, pobHe
011,012 014 N yUTy)XHe Mapke, copTeep  octana 0005
HeMmaTepujanHa MosrHa
013 3. Cyaeun 0006
4. HemaTepujanHa UMOBWHa y3eTa y
0151 016 JM3UHT U HeMaTepujanHa MoBUMHA Y 0007
npunpemu
017 5. ABaHcu 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0008
II. HEKPETHWUHE, MOCTPOJEHA U
02 OMPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + |0009 6 2,662.913 2.368.016
0014 + 0015 + 0016)

020, 021 u 022 1. 3emmouwTe U rpafeBUHCKN o6jexkTv 0010 749,012 561.239
023 2. MocTpojersa u onpema 0011 1.460.772 1.592.200
024 3. UHBECTMUMOHE HEKPETHUHE 0012

4, HekpeTHu1He, NocTpojera 1 onpeMa
025 n 027 Y3€TW Y JIU3UHT U HEKPETHWHE, 0013 445.035 207.948
nocTpojersa U onpeMa y NpunpeMi
5. Octane HeKpeTHWHe, NocTpojerka U
026 1 028 ornpema u ynarara Ha Tyhum 0014 8.094 6.629
HEKPETHWUHAMa, NOCTPOjerUMa 1 onpemMi
029 (ae0) 6. ABaHCH 33 HEKpeTHWHe, NoCTpojerba U 0015
onpeMy y 3eMmbi
029 (ge0) 7. ABaHCK 3a HekpeTHWHe, NocTpojersa U 0016
ONpeMy Yy UHOCTpPaHCTBY
03 II1. BMONOUWIKA CPEACTBA 0017
1V, AYrOPOYHU ®UHAHCUICKM
MNACMAHW U AYFOPOYHA
04105 MOTPAXKMBAHGA (0019 + 0020 + 0021 + (0018 7 1.716 1.750
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 +
0027)




|
|

Aon | HanomeHa 6poj
|

H3Hoc

MpeTxogHa rognHa

Tpyna pauyHa, pauyH No3nyniA
Tekyha rogusa i
Kpajie cTame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
— — — 4 — ==
1 2 3 5 6 7
1. Yyewnha y kanutany npasHUx Nuua
040 (neo), 041 (neo) v 042 (aeo) {ocumM yuewha y kanuTany Koja ce 0019
apeaHyjy MeToaoM yuewha)
2. Yuewha y K_aI'IVITany Koja ce BpenHyjy = N
040 {neo), 041 (aeo), 042 (neo) meTozoM yueuha 0020 880 880
3. lyropoyHM nRacMaHn MaTUMHOM,
043, 050 (neo) v 051 (ae0) 3BUCHIM 11 OCTANMM OBE3AHUM IMLMMA | 1>
1 AyropoyHa noTpaxuBatba 04 TUX Avua
y 3eMmbn
4. [lyropouHW NNacMaHu MaTU4HOM,
044, 050 (aeo), 051 (peo) 33BUCHUM M OCTANMM NOBESAHAM NAUMMA | 4oy
“ yropodYHa noTpaxvearba o4 TMX Avua
¥ UHOCTpaHCTBY
045 (ae0) 1 053 (geo) S. Fyropouuw nnacMaHm (AaTn KpeauTth u 0023
3ajMOBH) ¥ 3eMBN
045 (aeo) 053 (ae0) 6. [lyropouHu nnacMaHu (aat1 KpeauTH n 0024
3ajM0BU) Y UHOCTPaHCTBY
7. QyropoyHa duHaHcHjcka ynaratba
046 (xapTue oa BpegHOCTY Koje ce BpenHyjy |0025
NO aMOPTM30BaHOj BPEAHOCTH)
047 8. OTkynibeHe concrBeHe akuuje U 0026
OTKYN/LEHW CONCTBEHU YA
9. OcTanu AyropouHu (rHaHCHjckv
048, 052, 054, 055 v 056 nnacMaHu U ocTana AyropovHa 0027 836 870
NOTPaxWBakba
V. OYT'OPQYHA AKTWUBHA BPEMEHCKA
28 (peo), oonm 288 PA3IPAHUMEHDA 0028]) 4y 5.727
288 B. OANTOXKEHA NOPECKA CPEACTBA | (1129 20 6.550 8.060
I'. OBPTHA UMOBWHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 3.628.260 2.675.329
0058)
|1 3anmxe (0032 + 0033 + 0034 + 0035 -
Knaca 1, ocum rpyne padyHa 14 + 0036) 0031 8 1.075.777 426.942
10 1, Matepujan, pe3epBHY AenoBK, anaT v 0032
CUTaH WHBEHTap 280,802 241.780
11n12 2. HepoBpiueHa npousBoaHa U rotoeu 0033
npouseoan
13 3. Poba 0034
4., NInahieHn aBaHCy 33 3anKUxe U yanyre y
150, 152 n 154 st 0038 456.992 44,753
S, MNnahenu apaHcy 3a 3anuxe W yayre y
151, 153 n 155 S 0036 337.083 140.400
14 11. CTANHA NMOBUHA KOJA CE APXW 0037
3A NPCAAIY W NPECTAHAK MOC/IOBAHA
IIL. NOTPAXXUBAHA NO OCHOBY
20 NPOJAIJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042 | 0038 9 852.885 1.485.542
+ 0043)
204 1. NMoTpaxwviBarba oA Kynaua y 3emrbit 0039 852.885 1.485.542
205 2. NoTpaxmBsatba oA Kynaua y 0040
VHOCTpaHCTBY




| | W3Hoc

Tpyna pauyHa, pauyH no3nunmIA Aon Hanomena 6poj MpeTxoaHa roguna

Tekyha rogmHa T
Kpajie cTame MovyeTHo cTate
20, 01.01.20__.
——— = = ] e N —_—
1 2 3 4 5 6 7
200 v 202 3. MoTpaxuBatba 0/ MaTUHHOT, 3aBUCHUX 0041
1 OCTanux NOBE3aHNX NINUA Y 3eMbIA
4, NoTpaxBarLa 0 MAaTULHOT, 33BUCHUX
201 1 203 W OCTanux nNoeelaHnx nuua y 0042
VHOCTPaHCTBY
206 5. Ocr_ana NOTPaXHBarLa No OCHOBY 0043
npoaaje
IV. OCTANIA KPATKOPOUHA N N o
27
2,220 MOTPAXVBAIGA (0045 + 0046 + 0047) [**[ 9 76.273 de
21, 22 ocuM 223 1 224, n 27 1. Octana noTpaxusarba 0045 76.273 78.172
223 2. MoTpaxuBatba 3a BUILE NnahieH nopes 0046
Ha pobuTak
3. MoTpaxvearba No 0CHOBY
224 npennaheHyx OCTanVX Nopesa 1 0047

AoNpUHoCa

V. KPATKOPOYHU ®@UHAHCUICKN
23 MNACMAHU (0049 + 0050 + 0051 + 0048 9 547.413 488.817
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056)

230 1. KpaTKOPOUHM KpeauT 1 inacManm - 040
MaTW4HO U 3aBWCHA NPaBHa NMUa
231 2. KpaTKOpOUHM KpeauTH 1 inacMaku = | e

0CTana noBe3aHa Avua

3. KpaTkopo4Hu KpeanTy, 3ajMoBu 1 0051

232, 23
32, 234 (aeo) fIN3acMaHu y 3eMrbn

233, 234 (ac0) 4, KpaTKOPOYHU KpeauTw, 3ajMoBu U 0052
nnacMaHy ¥ UHOCTPaHCTBY
235 5. XapTuje on ppeaHoCcTU que ce 0053
BpeaHyly No aMOpTU30BaAHO] BPEAHOCTH
6. dUHaHCHjcka cpencTea Koja ce
236 (aeo) BpeaHyly no dep speaHocTn kpo3 Bunanc | 0054
yenexa
7. OTKyn/beHe concTeeHe akumje
237 OTKYN/BEHM CONCTBEHN YACM 1055 4.514 4.514
8. OCTanm KpaTKoOPOURN (UHAHCHICKU
236 (#eo), 238 1 239 A 0056 542.899 484,303
24 VI. TOTOBWUHA Y TOTOBUHCKK 0057
EKBWBANEHTW 10 1.070.185 195.856
VII, KPATKOPOYHA AKTUBHA -
28 (neo), ocum 268 BPEMEHCKA PA3IPAHWUEFbA whsl gy 5.727
O. YKYMHA AKTUBA = NOCNOBHA
VMOBMHA (0001 + 0002 + 0029 +  |0059 6.299.439 5.058.882
0030)
88 H. BAHEWIAHCHA AKTUBA 0060 29 205.131 278.872
MACUBA - -
A. KAMTUTAN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 [0401|  ,, 5.439.048 3.846.085
-0412) 2 0
30, ocum 306 1. OCHOBHM KAMMTAN 0402 1.212.480 1,212,480

31 1. YNIUCAHU A HEYNNAREHW KANUTAN | 0403




Wanoc

NpeTxogHa rognHa

BpeAHOCTU

lFpyna pauyHa, pauyH | no3nunia Aom Hanomena 6poj
I Tekyha roguua
| Kpajibe cratbe MouetHo craibe
I 20__. 01.01.20__.
- S | _— 1 ~
1 2 3 i 4 5 6 7
306 I1I. EMUCUOHA NMPEMUIA . 0404]
32 V. PE3EPBE 0405 .440.005 1.911.491
V. NO3UTUBHE PEBANTOPU3ALIMOHE
330 v noTpaxHK canpo padyHa 331,332, PESEPBE U HEPEANM30BAHI AOGULIM
333, 334, 335, 336 1 337 MO OCHOBY ®UHAHCUICKMX 0406 6.715
! i ! CPEAICTABA 1 APYMNX KOMNOHEHTU
OCTANOr CBEOBYXBATHOI PE3Y/ITATA
VI. HEPEANU30BAHW MYBULIM MO
flyroBHW cango payyHa 331, 332, 333, |OCHOBY ®MHAHCUICKWX CPEACTABA N 0407
334, 335,336 1 337 APYINX KOMNOHEHTY CCTANION 3122 2.930
CBEOBYXBATHOI PE3YATATA
4 VII. HEPACNOPEREHN AOBUTAK (0409 0408
+ 0410) 12 1.789.685 718.329
1. Hepacnopehenn pobutak paHujux
X4 rogvHa paos 189.817 189.816
2. Hepacnopehenn gobutak Tekyhe
- roauHe 410 1.599.868 528,513
VIII, YYEWRE BE3 NPABA KOHTPONE 0411
35 IX. TYBUTAK (0413 + 0414) 0412
350 1. N'y6uTaK paHmjux rognHa 0413
351 2. lybutak Tekyhe roauHe 0414
B. AYTOPOYHA PE3EPBUCAILA U
AYFOPOMHE OBABE3E (0416 + 0420 |0415 35.106 81.239
+ 0428)
40 1, RAYrOPOYHA PE3EPBUCAHLA 0416
(0417+0418+0419) 13 23.008 52.587
1. Pesepsucatba 32 HakHage v apyre
404 GeReduumje 3anocneHnx D417 23.008 52.587
400 2. Pe3epsucarba 3a TPOWKOBE Y 0418
rapaHTHOM POKy
40, ocuM 400 1 404 3. Ocrana pyropoyHa peaepencara 0419
41 1I. AYTOPOYHE OBABESE (0421 + 0422 0420
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 15 223 14.413
410 1. O6aBe3e Koje ce Mory KOHBepToBaTH ¥ 0421
KanuTan
2. [lyropoyHu KpeawTu n octane
411 (ae0) 412 (geo) AyropoyHe obaee3e npeMa MaTU4HOM, 0422
33BUCHWM ¥ OCTaNMM NOBE3IAHUM NNLMMa
VECY]
3., [yropoyHu KpeamuTn n octane
411 (aeo) u 412 (gec) AYropoqHe obape3e NpeMa MaTU4HOM, 0423
38BUCHUM U OCTAnNWM NOBEIAHUM NUUUMA
¥ MHOCTPaHCTBY
414 1 416 (ae0) 4. [lyropouHv KpeauTy, 3ajMoBK 1 0424
obaBe3e Mo OCHOBY /IN3UHIa Y 3eMbi
S. flyropoyHu KpeanTw, 3ajMoBH U
415 1 416 (neo) obaeese No OCHOBY /IM3NHra y 0425 223 14.413
VHOCTpaHCTBY
413 6. Obapese NO eMUTOBAHMM XapThjaMa of 0426




W3Hoc

Tpyna pauyHa, pauyH no3vuuia aon| Hanomena 6poj Mpexoana roauka
Tekyha rognuxa — 1
Kpajie crame MoueTHo cTatbe
20__. 01.01.20__.
]
1 2 3 | 4 5 6 | 7
e — !
419 7. Octane pyropouHe obapese 10427 |
| ! ——— ] — = .
III. AYFOPOYHA NACUMBHA BPEMEHCKA |
49 (geo), ocum 498 1 495 (peo) PASFPAHMYEHA 0428 19 11.875 14.239
498 B. OANNOXKEHE NOPECKE OGABE3E 0429 20 28.371 27.449
= = 1 — o — ——— = 1
495 (ae0) . AYTOPOUYHW OANOXEHU 0430
nPUxXoav U NPUMJ/BLEHE JOHALVIE
. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHLA U
KPATKOPOMHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 796.914 1.104.109
+ 0454)
467 1. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA 0432
1I. KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE
42, ocum 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437  |0433 14.537 40.845
+ 0438 + 0439 + 0440)
1. O6aBe3e No OCHOBY KpeauTa npemMa
420 (neo) u 421 (geo) MaTUYHOM, 33BUCHUM W OCTaNUM 0434
M0BE3aHUM AIULIMMA Y 3eMMU
2. ObaBse3se Mo 0CHOBY kpeauTa npeMa
420 (neo) u 421 (aeo) MaTUYHOM, 3aBUCHUM U OCTANIUM 0435
NOBE33HUM TULIUMA Y UHOCTPAHCTBY
422 (geo), 424 (peo), 425 (aeo), 1 429 |3. O6apese No OCHOBY kpeauTa W 3ajMosa
. 0436
(neo) Ofi LA Kaja HUCY AoMahe GaHke 428
422 (peo), 424 (neo), 425 (Ac0) 1 429  |4. OGasese No OCHOBY KpeauTa of 0437
(neo) fomahux 6aHaka
5. Kpeawu, 3ajmoeu n obasese u3
423, 424 (neo), 425 (aeo) n 429 (aeo) HOCTpaHCTE 0438 16 14.109 40.845
426 6. O6apese NO KPaTKOPOYHUM XapTujama 0439
O/ BpeaHoCTU
428 7. Obase3e NO OCHOBY PUHAHCHICKUX 0440
AepuBaTa
430 I11. NPUM/BEHU ABAHCH, AENO3UTU U 0441
KAYUUIE 17 156.388 219.764
1V. OBABE3E W3 MOC/IOBAMbA (0443 + - |
ii3: oCuEHiD 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448) |0V 17 473.370 JEa
1. Obaeese npeMa f06aB/bauKMa -
4311 433 MaTuyHa, 3aBUCHa NpasHa nvua U octana | 0443
roBe3aHa AuLia y 3eMibn
2. Obase3e npema aobaB/baynMa -
432 1434 MaTW4Ha, 3aBKUCHa NpaBHa Nuua v octana | 0444
roBe3aHa NnLa Y MHOCTPaHCTaY
T 3. Obasese npema aobaB/bayuMa y — R - - S
hd 3eMmLi 0HSH 17 441,627 732,013
4, O6ase3se npeMa gobasrLaynma y
= WHOCTpaHCTBY (446 31.743 5.893
439 (peo) 5. ObaBese no MernLama 0447
439 (aeo0) 6. Ocrane ofaBe3e w13 nocioBak-a 0448
V. OCTA/IE KPATKOPOYHE OBABE3E
44,45,46, ocum 467, 47 1 48 (0450 + 0451 + 0452) 0449| o 143,755 105.504




W3noc

MpetxopHa roguHa

Fpyna pauyHa, pauyu no3nuvia Aon Hanomewna 6poj
Tekyha roanna =
Kpajtbe cTatbe MoyeTtHo cTame
20 . 01.01.20__.
1 2 3 a 5 s 7
44, 45 1 46 ocum 467 1. Ocrane kpatkopouHe oGaBese 0450 109.020 103.892 |
47,48 ocnm 481 2. Obaeese no OCHOBY nopesa Ha A0AATY [ 4cy

BPEAHOCT Y OCTaNUX jaBHUX NMpUXoAa 113 113
3. Obaeese No GCHOBY Nope3a Ha =

g aobuTak 0452 34.622 1.589
VI. OBABE3E MO OCHOBY CPEACTABA

427 HAMEHEHUX NPOAAIN N CPEACTABA | 0453
MOCNOBAHA KOJE JE OBYCTAB/LEHO
VII. KPATKOPOYHA MACUBHA

Litaco)iocnniass BPEMEHCKA PASTPAHUYEFbA 04541 9 8.864

B. TYBUTAK U3HAL BUCUHE
KAMUTANA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412~ | 0455 0 0
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 - 0411) = 0
E. YKYNHA MACHUBA (0401 + 0415 + 0456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 6:299.419 5.058.882

89 Y. BAHBUW/TAHCHA NACUBA 0457 29 205.131 278.872
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MaTnunm 6poj 07188994

Monyasa NPaBHO NinLE - NPeySeTHHK

J Wudpa aenatHocm 4211

Hasve PREDUZECE ZA PUTEVE VALJEVO A.D. , VALIEVO

NUG 101898873

CeanwTe BAJBEBO, MUNIOBAHA INTULLUTRA 94A

BUJIAHC YCIIEXA

3a nepuog oa 01.01.2025. ao 31.12.2025. roanHe

- Y Xubagama AuHapa -

U3noc
Fpyna pauyHa, pavyn no3nunia Aon Hanomena 6poj
Texyha roguda perxogHa rognHa
1 2 3 4 5 6
A. IOCNOBHA NIPUXOAK (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 21 6.692.505 6,191,941
60 1. NPUXOAN OA NPOJAIE POBE (1003 + 1004) 1002
600, 602 v 604 1. NMpuxoau oa npoaaje pobe Ha aoMahem TPXULTY 1003
601, 603 v 605 2. NMpyxoaw on npopaje poGa Ha uHocTpaHoM Tpxuwty | 1004
61 II. NPUXOAW O NMPOAAIE NPOM3BOAA W YLIIYTA 1005
(1006 + 1007) 6.466.340 6,101,835
1. Npuxoau o npoaaje Npou3noAaa ¥ yenyra Ha
610, 612 1 614 fomMahem TpXULITY 1006 6.466.340 6.101.835
611, 613 u 615 2. Mpuxoaun oA npoaaje Npon3asoaa v yonyra Ha 1007
VIHOCTPAHOM TPXMLITY
62 III. NPUXOAW OO AKTUBUPAHA YYMHAKA U POBE 1008 40,044 1,001
630 IV. NOBERAHGE BPEAHOCTW 3ANNXA HEAOBPLUEHWNX 1009
W1 FOTOBWX NPOU3BOOA
631 V. CMAHEHE BPEAHOCTU 3ANMXA HEAOBPLUEHNX N 1010
rOTOBUX MPOU3BOAA
641 65 VI. OCTAIN NOCNOBHU NMPUXOAN 1011 186.121 89.105
VII. NPUXO0AN Of YCK/IABMBAHA BPEOHOCTU
68, ocht 683, 6851 686 |\ BIHE (OCMM GMHAHCVICKE) 1012
B. MOC/TOBHU PACXOAU (1014 + 1015 + 1016 + 1013
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 22 4.626.592 5.162.490
50 1. HABABHA BPEAHOCT NPOAATE POBE 1014
51 11. TPOUIKOBU MATEPWIANA, FOPUBA W EHEPTUIE 1015 .098.100 2,652,325
5 III. TPOLLIKOBW 3APANIA, HAKHADA 3APALIA U OCTANU 1016
JNINYHW PACXOOU (1017 + 1018 + 1019) 28 1.158.489 1.188.194
520 1. Tpowkoen 3apana v HakHada 3apaga 1017 946.380 970.793
521 2. TpowWKOBU NOpE3a W AONPUHOCA Ha 3apaae v 1018
HaKHane 3apana 141.923 145.530
52 ocum 520 v 521 3. OCTanu AMYHY pacxoay W HakHage 1019 70.186 71.871
540 IV, TPOWKOBW AMOPTU3ALIUIE 1020 233.432 246.135
V. PACXOAU 04 YCKNIATBUBAHA BPEAHOCTU
58, ocuM 583, 585 1 586 | 10BUHE (OCUM GMHAHCUICKE) 2 19
53 VI. TPOLWKOBW NPOW3BOAHWUX YCIYTA 1022 23 1.020.946 976.195
54, ocum 540 VII. TPOWKOBYW PE3EPBUCAHA 1023 8.859
55 VIIL. HEMATEPUJANHW TPOLLKOBY 1024 23 115.625 90.763




Manoc

1047 - 1048) = 0

Cpyna pauyHa, pauyH no3vuuniA Aon Hanomeua 6poj
Texyha rogusa Nperxagna roguia
1 o 2 3 4 5 6
B. NOC/IOBHM JOBUTAK (1001 - 1013) = 0 1025 T0BSo13 TogoTae)
I. NOCNOBHY 'YEMUTAK (1013 - 1001) 2 0 1026
A GUHAHCMICKH NPUXOAM (1028 + 1029+ |,
1030 + 1031) 24 5.910 30.331
1. GUHAHCHICKM TIPVXOAM U3 OHOCA CA -
660 1 661 MATUYHMM, 3ABUCHUM M OCTAZIMM NMOBESAHMM | 1028
NALMMA
662 10 TPVXOM Of KAMATA 1029 AT TIE
TIL. NO3UTVIBHE KYPCHE PA3SIKE ¥ NO3MTUBHN
PGy EOEKTH BANYTHE KIAY3YNIE 1030 3.793 1318
665 11669 IV. OCTAJIM OUHAHCMICKWA TPVXQZMN 1031
6. GHHAHCHICKN PACKOTM (1033 + 1034+ [ -
1035 + 1036) 5 3473 7.421
1. OMHAHCVICKiA PACKOLV W3 OfIHOCA CA
560 u 561 MATUHHUM, 3ABUCHUM 1 OCTAZIAM MOBE3AHUM | 1033
MuMMA
562 IL PACXOAY KAMATA 1034 ST e
TII. HETATUBHE KYPCHE PASTIKE U HEFATMBHM
S63iS6H EQEKTV BATIYTHE KNAY3Y/IE 1055 1.429 S8t
565 1 569 V. OCTANV GUHAHCVICKV PACXOAM 1036
£. AOBMTAK U3 ©MHAHCHPAHA (1027 - 1032) = ||
a 2.437 23.210
K. TYBUTAK M3 OUHAHCHPAIbA (1032 - 1027) Z |, 00
0
3, IPMXO/IU Ol YCKNABMBAHA BPEAHOCTH
683, 685 1 686 ®UHAHCHICKE MMOBMHE KOJA CE MCKAIYIE 1039 56 TT435
M0 ®EP BPEHOCTY KPO3 BUMAHC YCTIEXA
. PACXO[IV OfL YCKNAHUBALA BPE[IHOCTH
583, 585 1 586 OUHAHCHICKE UIMOBUHE KOJA CE MCKASYIE  [1040| 5, % S
M0 ®EP BPEAHOCTH KPO3 BWAHC YCTIEXA
67 3. OCTANM NPUXOAM 1041] 56 T I
57 K. OCTAZIN PACXOAN 1042 oeioeA Sro8
7. YKYMIHN IPAXOAY (1001 + 1027 + 1039 + | .-
1041) 6.775.573 6.253.785
Fb. YKYTIHH PACXOAM (1013 + 1032 + 1040 + |0,
1042) 5.116.998 §.707.512
- M. IOBMTAK 13 PEAOBHON MOCMOBAMATIPE |,
OMOPE3UBAHbA (1043 - 1044) = 0 1,658,575 546.273
H. [YBMTAK W3 PEJOBHOT MOC/IOBAWAIPE |, 0.
OMOPE3NBAIbA (1044 - 1043) = 0
Hb. MO3UTMBAH HETO EGEKAT HA PE3Y/ITAT NO
OCHOBY /IOBMTKA NOC/IOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJ/bA, IPOMEHA PAYHOBOJCTBEHMX  [1047 =
NOJINTMKA W NCTIPABKH TPELLAKA U3
PAHVINX NEPVOMA
0. HEFATMBAH HETO EQGEKAT HA PESY/ITAT N0 - -
OCHOBY IVEMTKA MOC/IOBAHA KOJE CE
55- 69 OBYCTAB/bA, IPOMEHA PAYYHOBOJICTBEHWUX | 1048
MOIMTIKA W NCMIPABKM TPELIAKA W3
PAHMIVIX MEPMOAA
1. AOEUTAK NMPE OMOPE3UBAHbA (1045 - 1046 +
1049 1.659.311 546.273




U3HocC
Ipyna payyHa, padyH no3unLnIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roauHa flperxogva roguHa
1 - T N 3_ 4 S 6
P TYBUTAK MPE ONOPE3UBAILA (1046 - 1045 + 1050
1048-1047) = 0
C. NOPE3 HA fIOBUTAK
721 1. NOPECKK PACXOA NEPUOAA 1051 57.010 23.862
722 pyr. cango 11, OZIOKEHM MOPECKI PACXOIV MNEPHOLA 1052 2.754 147
722 riov. cano 111 OAIOXKEHM NOPECKM MPUXOAM NEPVOSA 1053 21 6.449
T. UICTITAREHA SIMYHA NMTPUMALLA
723 NOCNOAABUA 1054
. HETO AJOBUTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053-1054)= 0 1.599.868 528.513
Y. HETO TYBUTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) =0
1. HETO AOBUTAK KOJW MPUNAJA YYEWTRUMA BE3 1057
MPABA KOHTPONE
II. HETO AOBUTAK KO MPUNADA MATUMHOM 1058
NPABHOM nNLLY
1II. HETO NYBUTAK KOIW NPUNAZA YYELITAMA BE3 1059
MPABA KOHTPONE
IV, HETO NYBUTAK KOV NMPUNAJA MATUYHOM 1060
MPABHOM MLy
V. 3APAA MO AKUMIN
- 1. OcHoBHa 3apaaa no akuuju 1061
2. YmareHa (paspogroeHa) 3apajia no akuujn 1062
1 .fl I J’
¥ ‘._.'\\ l-»f s
JHana J.’ ‘} 20 fé romie

O6pasau nponucaH MPaBUNHUKOM O CAAPXUHM U (opMi obpa3aLa GUHAHCHICKUX U3BEWTaja U CaAPXHMHN N HOpMA u&puqia mmmmmr uaaeurraje A nFunpampa ApYWTBa, 3aApyre U NpeayaeTHUKe
(..Cnyx6enu rnachuk PC' 6p. 89/2020).




MonyrwaBa NpaBHO NMYE - Npeay3eTHNK

MaTuunu 6poj 07188994 Wndpa aenatHocTn 4211 M6 101898873

Hasue PREDUZECE ZA PUTEVE VALJEVO A.D. , VALJEVO
Ceanuwte BAJbEBO, MUTOBAHA T/TULLUTRA 94A

U3BELLITAJ O OCTAJIOM PE3YJTTATY

3a nepuog og 01.01.2025. go 31.12.2025. roavHe

- Yy XwbagaMma avHapa -

Wsnoc
Fpyna pauyHa, pauyH no3nuuiA Aon Hanomena 6poj

Tekyha roguna NMperxoana roguHa

1 2 3 4 5

A. HETO PE3YNITAT U3 NOC/NIOBAHA

L. HETO JJOBUTAK (AON 1055) 2001 1 1.599.868

528.513

I1. HETO 'YBUTAK (AON 1056) 2002

B. OCTAJIN CBEOBYXBATHU IOBUTAK W/TN
YBUTAK

a) Craeke Koje Hehe 6UTH pexnacudukoBaHe y
B ycnexa y 6yayh p

1, NpoMeHe pesanopusaumje HeMaTepujanHe UMOBUHE,
HEKPETHWHA, NOCTpOjerba U onpeMe

S5 a) nosehate pesanopu3aLIMOHNX pe3epeu 2003

6) cMatberbe peBanopuaaLMoHnX pesepsm 2004

2, AkTyapcku AoSuum van ry6uuM no oCHOBY NNaHOBa
AehUHUCaHNX NpUMatba

R a) ao6uum 2005

428

6) ry6uumn 2006

3. AoGrum vnmn ry6ULM no 0CHOBY YAENA ¥ 0CTanoM
cBeobyxeaTHOM A06UTKY KM rYGUTKY NPMADPYXEHNX
apywrasa

a) nobuum 2007

6) rybvumn 2008

6) CraBke Koje HaKHaAHO Mory 6UTH
pexnacudukosaHe y BunaHc ycnexa y 6yayhum
nepuognmMa

1. Jo6uum nnu ryBuum no oCHOBY ynaratba y BRAacHUUKe
VHCTpyMeHTe KanuTana

332 - . _i -
a) pobuumn 2009

6) rybuumn 2010

2. fo6yum uan ryéuum no ocHoBY NpepayyHa
UHAHCUjCKUX U3BELITaja MHOCTPEHOr NOCNOBakA

334 I

a) pobuum 2011

6) rybuum 2012




N3Hoc

Fpyna pauyHa, pauyH no3vuuUniIA (AOn HanomeHa 6poj I
| | | Tekyha roavHa MpeTxoaHa roguHa
| : !
1 | 2 ‘ 3 | | 5 6
| ! !
3. flob1um nan rybuum oa MHCTPYMeHaTa 3awTute HeTo |
| ynaratba y MHOCTPaHo NOCNoBare |
{ }
335 a) pobuum 2013 |
|
6) rybuum 2014 |
4. [obuum nam ryéyum no 0CHOBY MHCTpYMEHaTa
33WTUTE PU3KKa (XEUHra) HOBYEHOr TOKa
i a) pobuum 2015
6) rybuum 2016
5. flobvum unu ry6uuM No oCHOBY XapThja Of BPeAHOCTU
Koje ce BpeaHYJy No Gep BpeaHOCTH Kpo3 ocTann
yKynaH peayntar
337
a) pobuum 2017
6) ry6uum 2018
1. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 428
2018) 2 0
II. OCTANN BPYTO CBECBYXBATHU NYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +
2017) 2 0
IIL. OAJTOXKEHW MOPECKW PACXOA HA OCTANN 2021
CBEOBYXBATHWU AOBUTAK WW MYBUTAK NEPUOOA
V. OONTOXEHY NOPECKU NPUXOA HA OCTANN 2022
CBEOBYXBATHW AOBUTAK UM NYBUTAK NEPUOOA
V. HETO OCTANM CBEOBYXBATHM IOBUTAK (2019 - '2023 SEms
2020 - 2021 + 2022) 2 0 428
VL. HETO OCTAMIM CBEOBYXBATHW MYBUTAK (2020 - 2024
2019 + 2021-2022) 2 0
B. YKYTNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT
NMEPUOAA
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK (2001 - 2025
2002 + 2023 - 2024) 2 0 1.599.868 528.941
II. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW MNYBUTAK (2002 - 2026 -
2001 + 2024 - 2023) 2 0
. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHHU ROBNTAK UK
FYBUTAK (2028 + 2029) = AON 2025 = 0 nawn 2027
AON 2026 > 0
1. MpUnncaH MaTUYHOM NPaBHOM nALY 2028
2. NpununcaH ydewhuma 6e3 npaBa KoHTpose 2029

y Ja G2l

Anda X

-y

o~
Ao ropdie

(i

;jufﬁu W IBCTYAIME

O6pa3al, nponucaH MpasuNHIKOM 0 caapXkuHu U GopMu obpazaua PUHAHCHICKWX U3BELUTaja N CAAPXKUHN U POPMI nfpak

(,Cnyx6enn rnachnk PC* 6p. 89/2020).

MBPEAHA APYIWTEA, 33ApYre W Npeay3eTHVKe




MonyraBa npaBHO IMLE - Npeay3eTHUK

Matnunn 6poj 07188994 | Whtppa aenatHocTv 4211 N1b 101898873

Hasve PREDUZECE ZA PUTEVE VALIEVO A.D. , VALJEVO

Ceanwrte BAJBEBO, MUTOBAHA IVTMLUKTHA 94A

M3BELLITAJ O TOKOBMA TOTOBUHE

y nepuoay oA 01.01.2025. po 31.12.2025. roauHe

- Y XwsbagaMa avHapa -

WUsHoc
Mo3nunja Aon —
Texkyha roguna MpetxoaHa roguHa
1 2 3 4
;TOKOBM FOTOBUHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH B o
mwnwau roTOBUHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTY (1 Ao 4) 3001 7.093.074 5.695.244
1. Mpoaaja M NPUMIBLEHN aBaHCH Y 3eMibK 3002 6.877.429 5.550.081
2. Npoaaja U NpUMILEHW aBAHCK Y MHOCTPaHCTBY 3003
3. MNpuMrbeHe KamaTte U3 NOCAOBHUX aKTUBHOCTH 3004 2.116 29.013
.4. OcTanu NpUAMBKU U3 peoBHOr NOCNoBaHa 3005 - 213.529 116.150
1L, OanMBX roTOBMHE M3 NOCNOBHUX akTUBHOCTH (1 o B) 3006 5.917.356 5.799.915
‘1. Wcnnate po6aebaiumMa M 4aTv apaHcn y 3e;r;; 3007 4.246.855 4.297.028
2. Ucnnate pobassbaymMa M AaTH @BAHCH Y UHOCTPAHCTBY 3008 483.049 295.441
3. 3apape, HakHage 3apafia ¥ OCTann NNYHK pacxoau 3009 1.147.082 1.171.465
4. MnaheHe kamaTe y 3eMIbn 3010 3.157 6.300
S. MnaheHe kaMaTe y UHOCTpaHCTBY 3011
6. Nope3 Ha gobuTak 3012 23.978 17.658
7. OpnvBK MO OCHOBY OCTaNMX JaBHUX Npuxoaa 3013 5.968 7.623
8. Ocranu oanvMBKY U3 NOCNOBHNX AaKTUBHOCTY 3014 7.267 4.400
111. HeTo npunmnB rotobuHe 13 nocnoBHWX akTusHocTH (I - IT) 3015 1.175.718
IV. HeTo oanue rotosuHe 13 NocnoBHUx aktueHocTy (II - I) 3016 104.671
6. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAIbA
1. MpWANBK rOTOBKUHE U3 aKTUBHOCTW UHBECTUPaH:a (1 Ao 5) 3017 31.504 10.876
1. Mpopaaja akuuja u yaena 3018
2. lMpopaja HeMaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHWHA, NOCTPOjer-a, onpeMe n 3019 o
6uronolwknx cpeactapa 31.504 10.876
3. Octanu UHaHCHiCKW NnacMaHu T 3020 -
Gpmn:eHe KaMaTe U3 aKTUBHOCTH MHBECTUPakba 3021
5. f‘lprn,eHe AvBUAfeHae B 3022 -
1L OAHM_BI/I roToBMHE U3 aKTMBHOCTV MHBECTMPasa (1 Ao 3) 3023 Sp— 291.874 420.637
II._KYHEBVIHB aKuuja v ynena 3024
-2. Kyn_oavma HeMaTepujanHe UMOBHHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjetba, OnpeMe 1 3025
61ofIoLIKNX cpeacTapa 291.874 420.637




WUsHoc
Mosuuuja Aon
Texyha roauHa flpeTxoaHa rogvuHa
- 1 2 3 4
3. OcTanu puHaHHjcku nnacw;aHM 3026 |
II1. HeTo NpUANB roToBMHE M3 aKTUBHOCTM UHBECTUPaHba (1 - I1) N 3027 - |
V. Heto OMMB:);';M;E Mangwauocm wHpecTupatsa (11 - I} 3028 2;).370 - 409._761 |
B. TOKOBU NOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ;MHA_HCVIPAH:A ]
I ﬁpwnmaw rOTOBUHE W3 aKTMBHOCTHM (hMHaHCMpatsa (1 1o 7) i 3029 B D N o
; Yeehare OCHOBHOT Kanutana 3030
2. [lyropoyHn KpeauTyh y 3eMruun N — I 3031 - - - = i
3. [lyropo4HU KpeauTyh ¥ HOCTpaHCTBY T 3032
4. KpaTKOPOYHY KPeWTU Y 3eM/bn 3033
5. KpaTkopouHuW kpeauTH Y MHOCTpaRCTBY 3034
6. Ocrane ayropoyHe obapese 3035
7. OcTane kpaTkopouHe ofasese 3036
11. OanMBK FOTOBUHE M3 aKTMBHOCTY rHaHcparba (1 ao 8) 3037 41.019 95.957
1. OTKyN CONCTBEHWX akuuja n yaena 3038
2. [iyropoYHU KpeauTyn y 3eMibu o 3039
3. AyropoyHu KpeauTH Y HHOCTPaHCTBY 3040
4. KpaTKopouHu KpeanTH ¥ 3eMui 3041 |
5. KpaTKOpOUHH KPEaUTH Y UHOCTPAHCTBY 3042 41.019 95.957
6, Octane ofasese 3043
7. GUHAHCHICKA NINAUHT 3044
8. UcnnaheHe aveuaeHae 3045
1II. HeTo NpunuB roToBUHE M3 aKTUBHOCTW MHaHcupatba (I - II) 3046
1V, HeTo oanve rotoBuHe U3 aKTMBHOCTM duHaHcupatba (11 - I) 3047 41.019 95.957
I'. CBETA NPUNUB MOTOBUHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 7.124.578 5.706.120
Al. CBETA OB rOTOBUHE (3006 + 3023 + 3037) 3049 6.250.249 6.316.509
B. HETO NPW/INB FOTOBUHE (3048 - 3049) = 0 - o 3050 i 874.329
E. HETO OA/INB TOTOBMHE (3049 - 3048) = 0 3051 610.389
. FOTOBUHA HA TOYETKY OBPAYYHCKOT NEPHOAA N 3052 IR | N I
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA NrOTOBMHE 3053
W. HETATUBHE KYPCHE PA3/TUKE NO OQRBV NMPEPAYYHA FrOTOBUHE 3054
). FOTOBUHA HA KPAJY OBPAHYHCKOI NEPUOAA (3050 - 3051 + 3052 + 3055
3053 - 3054) 1.070.185 195.856
y_VaTaa
a
PETT 0 03 20 ﬁ':‘; rogulie

O6pazay nponucaH NMpaBURHUKOM O C3APXVHK W GOPMU 06pa3aLa GUHAHCUCKUX M3BELITa]A U CAAPKUH M hopMu obpacua

(,Cnyx6enun rnacHuk PC" 6p. 89/2020).

jia APYWTBA, 3a8Apyre U Npeay3eTHUKe



MaTnunn b 07188994

Ha3us PREDUZECE ZA PUTEVE VALIEVO A.D. , VALJEVO

Ceavwre BAJBEBO, MUIOBAHA FTIUILUWTHA 94A

Monytbasa NPaBHO /IMLE - NPEAY3ETHHUK

| Wucppa penatHocTH 4211

N6 101898873

M3BELLITAJ O NMMPOMEHAMA HA KATMUTAJ1Y

3a nepuop o 01.01.2025. ao 31.12.2025. roauHe

- Y XubajaMa AnHapa -

EMucrona npemuja n
OcHoBHM KanuTan (rpyna 30 OcTany 0CHOBHU Ynucanu a Heynnahenu
. Ll 6e3 306 1 309) KanuTan (pH 309) Kanuran (rpyna 31) peaepoe (pH 306 w rpyna
Mo3nynja Aon aon aAon aon 32)
1 2 3 4 5
Crame Ha gau 01.01.
L ronute 4002, 1212480  |4010 4019 028 1.348.800
EdrexTn peTpoakTveHe ncnpaeke 1
2 MaTepujanHo 3Ha4ajHUX rpelaka u
i NPOMEHa PauyHOBOACTBEHNX 4002 4011 4020 4029
NOAUTUKA
KopurosaHo NOYETHO CTatbe Ha
3. Fll:"z;’lm- ropune (P.6p. | 4009 1.212.480  |4012 4021 4030 1.348.800
4 |Hetompomeney ___ rogueiu 4004 4013 4022 4031 562.691
5 Crame Ha gaH 31.12.
i ropute (p.6p. 3+4) 4005 1.212.480 4014 4023 4032 1.911.491
EcbexTu peTpoakTvBHe ucnpaske
6 MaTeprjanHo 3HavajHUX rpewaxa n
' npoMeHa padyHOBOACTBEHNX 4006 4015 4024 4033
NONUTUKS
KopurosaHno no4eTHo crate Ha [ -
7. g:us;u.o:l. rogune (p.6p. 4007 1.212.480 4016 4025 4034 1.911.491
8. |HeronpoMeney ___ roaumn 4008 4017 4026 4035 528.514
9 Cramwe Ha flad 31.12.
' roaute (p.6p. 7+8) 4009 1.212.480  |4018 4027 4036 2.440.005




Pes. pes. 1 Hep. o6. u ry6. |

Hepacnopehenu gobnrak

Yuyewhe 6e3 npasa

| onuc Ty6urak (rpyna 35)
33 4
Mo3uywnja | Aofn (rpyna 33) Aon (rpyna 34) Aon Aon wouTpone
| 1 6 |' 7 8 ; s -
1. ICﬁme Ha nad 01.01. rogvve 4037 3.357 4046 752.685 4055 4064
| I ! I =
EdexTy peTpoakTUBHE MCnpaBKe |
2. MaTepujanHo 3HauajHux rpewaka u 4038 4047 4056 4065
NpoMeHa payyHOBOACTBEHUX NOUTUKA |
3 KopurosaHo noueTHo cratbe Ha faH
' 01.01.____ropmue (p.6p. 1+2) 4039 1357|4048 752685  [4057 4066
4 |Hetonpoteney ___ roaun 4040 28 4049 -34.356  |4058 4067
5. Crawe Ha fan 31.12. roavHe
: (p.6p. 3+4) 4041 3.785 4050 716,329 4059 4068
EdbexTy peTpoakTveHe ucnpaeke
6. MaTtepujanHo aHauajHUX rpewaka n 4042 4051 4060 4069
NPOMEHA PauyHOBOLCTBEHMX NONUTUKA
7 KopnrosaHo MOYETHO cTalhe Ha JaH
: 01.01.___ ropnue (p.6p. 5+6) 4043 3,785 4052 718,329 4061 4070
8. |Heonpomesey __ ronutu 4044 6907 |4083 107135 [4062 4071
° Crawe Ha gan 31.12. ____ roguse
* (p.6p. 7+8) 4045 -3.122 4054 1.789.685 4063 4072




Yuynso (oarosapa no3numju

Ty6uTak n3Hap BucHHe
wanutana (oaroeapa

onmnc AOTI 0401) (xon. | noavumin AON 0455)
nosuuujal AOn | 2+3+4+5+6+7-849) 20 pon | (kom. 24+3+4+5+6+7-
| | 8+9) <0
1 10 i 11
| Crame na Aax 01.01. | i
L romume 1073 3.317.322 i4°82
EbexTn peTpoaKTMeHe ncnpaeke ]I
2 MaTepUIaNHO 3HaYAJHKX rpelaka
: 1 NpoMeHa padyHosoacTeerux | 4074 14083
nonuUTUKa
KopurosaHo noueTHo crame
3. Ha paH 01.01. roguie 3.317.322
(p6p. 1+2) 4075 4084
4. Heto npomene y FOAVNHN 4076 4085
s Crvatbe Ha gan 31,12,
' roautie (p.6p. 3+4) 4077 3.846.085  |4086
EchexTv peTpoaKTvBHe UcnpaBke
6 MaTepUjanHo 3HAYAJHUX rpewaxa
: M NpoMeHa pauyHoBoacTeeHux 4078 4087
nonuTUKa
N - KOpUroBaHo MOYETHO CTalbe
7. Ha gaH 01.01. roguHe 4079 3.846.085 4088
(p.6p. 5+6)
8. HeTo npoMeHe y ____ roavHn 4080 4089
9 Cratbe Ha gaH 31,12,
: rogute (p.6p. 7+8) 4081 5.439.048  |4090

y _UpYerlo

aava 0.0

20 -26 rogHie

O6pazau nponucaH MPaBUNHUKOM O CBAPKUHYM U hOpMK 06pa3aLa BUHAHCM]CKUX M3BELLTaja U CAAPMUHU M GOPMM oBpacLia CTATHCTHHMKON WAREWTa]A 38 NPURPENHA NPYILTAA, 33ADYTe U NPeAY3ETHKE

(.,Cnyx6enm rnackmnk PC* 6p. 89/2020).




IIpenysehe 3a nyteBe ,BasbeBo”a.n.

HAIIOMEHE V3 ®VTHAHCHUJCKE U3BELIITA]JE
3A 2025.10NHY

NPEAY3ERE 3A NYTEBE

19 62

"BAJbLEBO"




NPEAY3ERE 3A NYTEBE

1. Onwre uaopmanuje

IIpemysehe 3a myrese ,,BasmeBo® a.n. (Y mamsem tekcty [pymrtBo) je ocHoBano 01.01.1962. ron. na
OCHOBY ypenOe Bmame mocmoBano je camoctamno mo 1974 rom. kama ce yapyxyje ca mpemysehem 3a
nyTeBe ,,beorpan” u ThMe nocraje OCHOBHa OpraHu3anyja 3a ojpKaBame M M3rpajamy myresa. 1985.roxn
on npa BasbeBcka OOVYP-a, ,onpxaBama“ u ,llyrorpanme” dopmupa ce [pymrseHo npexmysehe 3a
nyTeBe ,,BasbeBo® y cacraBy PO 3a myteBe ,,beorpan™ u y Tom o6nuxy ocraje 1o 1990.roa. On te ronune
nociyje kao camoctanHo JlpymrBeno npemysehe. Ilpemysehe Mmema mpaBHy M BIacHHYKY (opmy
16.06.2005.rox. xana je Ha aykuuju npogato 70% kanurana Behunckom BrnacHuky [ymany Bacosuhy n
0]l Ta/ia TI0CTaje aKIMOHAPCKO APYIITBO.

OcHoBHa genaTHOCT KojoM ce [pymTBo 0aBH je m3rpaama caodpahajHuIla, a Mopes Tora perucTpoBao je
n 3a ofaBibame cliefehnx NnenaTHOCTH: MPOM3BONAKE TpaleBHHCKOT MarTepHujayia, TpeBo3 pobe y
IpyMckoM caoOpahajy, ogpxkaBarme U MOpaBKa MOTOPHUX BO3HJIA.

Cenunre npymrsa je y BasseBy, MunoBana ['nmumuha 6p.94
Maruunu 6poj Hpymrea je 07188994 a ITMb 101898873

OunaHcHjcku mW3BemTaju 3a 2025. roauHy, 4Mju Cy CacTaBHHU JIcO OBE HamoMeHe, u3paljeHu cy pamu
PESAOBOHOT TOJWIILCT U3BEIITABAKA Y CKIIAAY ca onpendama wiana 44. 1o 46. 3aKoHa O paYyHOBOJICTBY
(,,Cyx6enu rmacauk PC* 6p 73/2019 u 44/2021), xao u 3a notpedbe Komucuje 3a xapTuje ox BpeIHOCTH
a yckinaay ca wi. 71. 3akoHa 0 TPXKHIITY KamnuTana Uy ckiany ca [I[paBHIHMKOM O M3BELITABaY jABHUX
JpyLITaBa.

Ha man 31.menemOpa 2025. rogune JpymTBo je mmano 478 3amocienux (Ha man 31. merembap 2024.
roguHe O0poj 3amocneHux y Jpymrtsy 6mo je 513).

2. OcHoBe 32 cacTaB/bambe GUHAHCHJCKUX M3BeIITaja

[Mpunoxxenn QuHaHCHjCKM M3BEIITAjU 3a TONMHY Koja ce 3aBpmmiaa 31. menemOpa 2025. roxune
CacTaBJbEHH Cy Y CKJIaJy ca PelIeBaHTHHM 3aKOHOM O pauyHoBoacTBY Pemy6Omuke CpOuje, koju 3axTeBa
Ja (MHAHCHjCKM M3BELITaju Oyay NPHIPEMIBCHH y CKIIaJy ca CBUM HpeBedeHMM MelyHapoaHum
craggapauma (¢uHaHCHjcKoT u3BemTaBama (MCODOU) kao u ApyruM TpoNUCcHMa W3JAaTHM OJ CTpaHe
MunncrapctBa ¢uHancuja PemyOmuke Cpbmje. IIpesomg MCOU koju je moTBpamio u 00jaBUIIO
MunncTapcTBO PHHAHCH]a cacToju ce o1 ocHOBHUX TekcTtoBa MPC 1 MC®U koje je o6jaBno Omxbop 3a
MeljyHapoJqHEe padyHOBOACTBEHE CTaHAapAe YyKJbydyjyhm Tymadema koja je m3mao Melhynapomnu
KOMHTET 32 TyMaueme (PHHAHCH]CKOT N3BEIITaBamka y OOJIMKY Y KOjeM Cy 00jaBJbeHH U KOjH HE YKIBYUY]jy
OCHOBY 3a 3aKJby4KE, WIyCTPAaTHBHE INPHMEPE, CMEPHHIE, KOMEHTape, CYIpPOTCTAaBJbCHA MHIILBEHHA,
pasBHjeHe IpUMepe U JIpyre JoJaTHEe MaTepHjaie ca o0jallmberbuMa KOjU Ce MOTY YCBOJUTH Y HOTJIEeIy
CTaHAapJa WIM TyMauerma, OCUM aKo HHje M3PHYMTO HABEACHO Jia Cy OHHM CAaCTaBHHU J€0 CTaHAapla WIn
TymMaueme. Takohe, 3akoHoM o pauyHoBoictBy aunap (PCJI) je yrBphen kao 3BaHMYHa H3BeELITajHA
BayTa ((QyHKUMOHAaNHA W Tpe3eHTanMoHa Baiyta). OcuM NOMeHyTOor 3akoH 3axTeBa ojpelhena
NpuKasuBama U oapeheHr TpeTMaH padyHa M CTama INTO MMa 3a IOCJEIUIly JOoAaTHA OACTYyHama Ol
MC®MU kao mwTo cneau:

1. ,,BanOummancHa cpenctBa W oOaBe3e™ Cy MpuKa3zaHa Ha oOpacily OwiaHca cTama (HalmoMeHa
30). Oge craBke no pepuanurju MCDU He npencTaBibajy HU CpeICTBA HU o0aBese.

2. JlpymrtBo je oBe (pMHAHCHjCKE HM3BEINTaje CACTaBWIO y (opMaTy MPOMMCAHOM OJ CTpaHe
MunncrapcTBa (puHaHCHja, KOju HHje y ckiamy ca 3axtesuma MPC 1 — “Ilpuxasusarve
Gunancujckux uzgewmaja. -

CX0/1HO TOME TPHUIIOKEHH (PUHAHCH]CKU U3BELITAjU Ce HE MOTY cMaTpaTd ()MHAHCH]CKHM H3BELITajuUMa
cacTaBJbEHHMM Y HOTITyHO] cariacHoctu ca MCOU.
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2.1.

3.1.

OcHoBe 3a cacTtaB/bame puHaHcHjcKuxX u3Bemtaja (HacraBak)

CacraBpame (MHAHCHjCKUX HM3BemTaja y ckiagy ca MC®DU 3axteBa IpUMEHYy H3BECHHX KIJBYYHHX
padyHOBOJICTBEHUX TporieHa. OHO, Takolhe, 3axTeBa na PykoBOACTBO KOPHCTH CBOje mpocyhuBame y
NPUMEHH padyHOBOJCTBEHHMX momuTHKa J[pymrBa. OOmacté Koje 3axTeBajy mpocyhmBame Beher
cTerleHa Win Behe CIIOKEHOCTH, OZHOCHO 00JacTH y KOjuMa IPETIIOCTaBKE M IIPOLIEHE HUMajy
MaTepHjalTHy 3Ha4a]j 3a (MHAHCH]CKE M3BEIITaje 00eI0al-eHN Cy Y HallOMEHH 4.

@duHaHCHjCKM U3BEIUTAjU Cy MPHUIPEMIBEHH [0 NPUHLIUIYY HEOTPaHMYEHOCTH IOCIOBamka, KOjU
npernoctaBsba 1a he [lpymrBo HacTaBUTH Aa Mochyje y xoryienHoj OynyhHoctd. Y Luuby npoleHe
OIPaBIAHOCTH OBE HPETIIOCTaBKe, PYKOBOJACTBO Mperiena mnpeasuhama Oymyhux npuimBa roTOBHHE.
Ha ocHoBy oBuX nperiezna, pyKoBOJCTBO Bepyje Aa he [pymrTBo OMTH y cTamy /1a HACTaBH Ja MOCIyje
HEOTpaHMYEHO Yy JorienHoj OyayhHocTn, oBaj mpuHIMI On Tpedao 1a ce MPUMEHH y TPUIPEMHU OBHX
(hMHAHCH)CKMX W3BEIITaja.

IIpepauyHaBame CTPaHHUX BajyTa
(a) @ynkyuonanna u eaayma NPUKaA3uUearLa

CraBke ykJbydeHe y (HMHAHCHjCKe u3BemTaje [[pymrTBa ce oxMmepaBajy M MpUKazyjy y BayTd
MPUMApHOT E€KOHOMCKOT OKpyXema Yy kojeM JlpymTBo mocayje (pyHKIMOHaNHA BalyTa).
OyHKIMOHAIHA BaJyTa, OJJHOCHO M3BellITajHa BanyTa J[pylITBa je AWHAp, a N3BEIITAjU CY NPUKA3aHU Y
XWJbaJaMa AUHAPa, YKOIUKO HHje Ipyrayije HarjameHo.

(6) Ilo3umuene u HecamugHe KypcHe paziuke

Csa norpaxuBama 1 00aBe3e y CTpaHUM CpeAcTBHMa Iutahama mnpepadyHara Cy Ha BUXOBY JIHHAPCKY
INPOTUBBPEAHOCT TI0 CPEABEM Kypcy Ha JiaH OmiaHca crama. [I03uTHBHE U HEeraTHBHE KypCHE pasiliKe
HacTajle IpepayyHoOM IOTpaKMBama M 00aBe3a y CTpaHMM cpelcTBUMa Iutaharma Koje HUCY M3MHUpeHe
JI0 Kpaja rofnHe, UcKasyjy ce y OuiaHCy ycrexa Kao (PMHaHCHjCKH MPUXOIHU OJHOCHO PacXoiu.

[Mo3uTHBHE M HEraTHMBHE KypCHE pas3liMKe HAacTajle [pH HU3MHpHBamby o0aBe3a WM HAIUIATH
NOTPaXXMBamka y TOKY TOAMHE MO Kypcy BakeheMm Ha aH MOCIOBHE NMPOMEHE, MCKa3yjy ce y OuiIaHcy
ycrexa Kao (MHAHCHjCKH MPUXOIH OJHOCHO PACXOIH.

IIperJiea 3HaYajHUX PAYYHOBOICTBEHUX MOJUTHKA

OCHOBHE pauyHOBOJICTBEHE IIOJMTHKE NPUMEH-EHE 3a CacTaBJbalbe OBMX (DMHAHCH]CKHMX H3BEIITaja
HaBeJIeHE Cy y AaJbeM TeKcTy. OBe MONUTHKE Cy KOH3UCTEHTHO NIPUMEHEHE Ha CBE MIPUKa3aHe FOJUHE,
OCHM aKo HHje Ipyraunje Ha3HayeHo.

CrtajiHa MMOBHHA

(a) Hekpemnune, nocmpojersa u onpema

[ToueTHO BpemHOBamE HEKPETHHHA, ITOCTPOjeHha M OMpPEMe BPIIM Ce IO HAOABHO] BPEIHOCTH WU MO
IIeHH KomTama. HabaBHa BPeIHOCT YKJbYUyje TPOIIKOBE KOjH CE MOTY AWPEKTHO MPHIHACATH Hadann
cpencraBa y ckinany ca MPC 16 — HekpeTHuHe, TocTpojemha 1 onpema.

HaknagHo BpenHOBame HEKPETHHHA, [TOCTPOjerha U OIpEMe BPIIU ce TI0 OCHOBHOM MOCTYIIKY, KOjH je
npeasulern y MPC 16 — HekperHuHe, nocTpojermha U onpeMa, OCHM TPaHCHOPTHHUX CpeJicTaBa U OnpeMe
y rpaljeBuHapCTBY, KOje Ce HAKHA/IHO BPEAHY]Y 0 (ep BPEAHOCTH.



NPEAY3ERE 3A NYTEBE

3.1.

Ilpersen 3HayajHux pauyHoBoacTBeHUX noantuka ( Hacrasak )

Cranna umoBuHa (HacraBak)

(a) Hekpemnune, nocmpojerva u onpema (Hacmasax)

AMopTH3anyja HeKpeTHIHA, TOCTPOjeha U OIpeMe ce 00padyHaBa MPOMOPIHOHATHOM METOIOM TOKOM
MPOIIEHEHOT KOPUCHOT Beka ymoTpebe cpenctaBa. OCHOBHWIy 3a aMOPTH3allMjy HEKPETHHHA,
MOCTPOjerhba U OlpeMe YMHHU TOIITEeHa, OJHOCHO HabaBHA BPEJHOCT yMameHa 3a MPEeOoCcTaly BPEJHOCT
YKOJIUKO TTOCTOjH.

OcCHOBHE cTOIle aMOpTH3alldje 3a NojelMHe TPyIe HEKPETHUHA, TOCTPOjea U onpeMe cy ciezaehe:

Hazus Croma amopTtu3anuje
I'paheBuHCKH 00jekTH 1,3-8%
Onpema 5-20%
Bo3zuna 5-15%
Hamermnaj 10-12,5%
Ocrasa onpema 33,33 -50%

KopucuHn Bex Tpajama cBake IOjeIMHAYHE HEKPETHUHE, MOCTPOjerha M OIpeMe IPEHCIUTyje ce
nepuoanaHo. KopHcHM BeK Tpajama 3a IOCTPOjeha | ONPEMY j€ MoCieaAnn myT Meman 2013. roxune,
HAKOH TOTa je CBaKe T'OJMHE MPEHUCTIUTUBAH U HIje MCHhaH.

Ha kpajy mocioBHe rojiuHe Npolekhyje ce 1a Ju Cy HEKPETHUHE, TOCTPOjerba U onpema ob6e3Bpelenu y
cxiany ca MPC 36 — O6e3Bpeleme cpencrasa.

Jobuim n ry6unm 1o ocHoBy otyhema cpencraa yTBplhyjy ce kao pasiuka usmel)y HOBUaHOT IPUIIMBA
U KIbUTOBOACTBEHE BPEIHOCTM M MCKa3yjy ce y OwmmaHcy ycmexa y okBupy Ocrannx
npuxozaa/(pacxona).

(6) Ymamwerme epeonocmu negunancujckux cpeocmasa

CperncTBa ca HEOTpaHHYEHHM KOPHCHHM BEKOM yroTpeOe He MOAJIeKy aMOPTH3AaIWjd U TECTHPajy ce
Ha yMamemhe BPEIHOCTH jEJHOM TOIWIIEE. 3a CPEACTBA KOja MOUIC)KY aMOPTH3alUjU TECTUPame Ha
yMambehe HbUXOBE BPEAHOCTH BpIIM ce Kaaa jgorahaju wiM M3MemeHe OKOJHOCTH YKaxy Ja
KEbUTOBOJICTBEHA BPETHOCT MOKAa Hehe OMTH HamokKHaauBa. ['yOWTak 300r yMamema BPEIHOCTH Ce
NpH3Haje y BUCHHM H3HOCA 3a KOjU je KIbWUTOBOJICTBCHA BPEAHOCT CpEICTBA Beha ox HErose
HaJIOKHAaIWBE BpemHocTH. HamokHaawBa BpeOHOCT je BpeaHocT Beha on ¢ep BpemHOCTH cpelncTBa
yMameHE 3a TPOLIKOBE IIPOJaje WIIM BPETHOCTH Y yHOTpeOu. 3a cBpXy IPOLCHE YMamemha BPEAHOCTH
CpeICTBa Ce TPYIUINY HAa HAjHH)KUM HUBOMMA Ha KOjHEMa MOTY Jia C€ YTBPJAE OJIBOjCHH MPEIO3HATIBUBU
HOBYaHH TOKOBH (je[MHHIIC KOje TeHepuIly roToBuHy). HeduHaHcHjcka cpencTBa ocuM TyIBHIIA KOJ
KOJHX je JIOLUIO J0 yMamemha BPEIHOCTH Ce PEBHIMPAjy Ha CBAKM M3BELITAjHH Neproxa 30or moryher
yKuama eekara yMamemha BPSIHOCTH.

(2) Ayzopounu gunancujcku nnacmanu
YV OokBUpY IyTropodHMX (PMHAHCHjCKHMX IUIacMaHa MCKa3yjy ce, ydemha y KamuTaily APYTHUX MPaBHUX

JIMIIa, XapTHje O] BpEAHOCTH Koje ce Apke 1o aocneha, matu AyropodHu KpeauTH 3aBUCHUM U OCTaINM
MOBE3aHNUM IIPaBHUM JIMIIIMA W OCTAJIN TyTOPOYHH (PUHAHCH]CKH IUTACMAHH.
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3.2

Ilperyen 3HauyajHux pauyHoBoacTBeHUX nojantuka ( Hacrasak )

Cranna umoBuHa (HacraBak)
(2) Ayzopounu punancujcku nnacmanu (Hacmaeax)

IToueTHO mpH3HABamEe XapTHja OJ BPEIHOCTH Koje ce npxke A0 jnocreha Bpmm ce mo HabaBHO]
BPEIHOCTH KOja TMPEICTaBJha BPEIHOCT HaJOKHAE Koja je maTa 3a muX. HakHagHO Mepeme XapTrja ox
BPEIHOCTH KOje ce Apke 1o jnocmeha ce BpmM MO JUCKOHTOBAHO] aMOPTH30BAHO] BPEIHOCTH.
BrnacHuuke xapTHje O BPEJHOCTH PACIOJIOXKKBE 32 MPOJajy HAKHAJHO C€ BPEIHYjY MO MOIITCHUM
TPXKHUUIHUM BPEJHOCTUMA Y KOPHCT I HA TEPET CONCTBEHOT KAITUTANA.

['yOumm mo ocHOBY yiarama y 3aBHCHA, IOBE3aHA W Jpyra IpaBHA JIMIA IPOUEHYjy ce Ha NaTyM
cacraBibama (PMHAHCHjCKUX HM3BEINTaja, y ckiany ca MPC 36 u mpu3Hajy ce Kao pacxoia y OuiaHCy
ycmexa.

[ToyeTHO TpH3HABambE M HAKHAJHO BPEIHOBAKE JAaTHX JIYTOPOYHHMX KpeOuTa BPIIM ce 1Mo HabaBHO]
BPEIHOCTH, KOja Ipe/CcTaB/ba BPEAHOCT HAJOKHAJE KOja je Jara 3a HBHUX. TPOIIKOBH TpaHCaKLuje ce
YKJbY4Y]y Y IIOUYETHO IIPU3HABAIbE.

DUHAHCHjCKU HHCTPYMEHTH
(a) Koyunu mepmunu

®ep BpenHocT je neHa koja Ou Owmna HarulaheHa 3a mponajy MMOBHMHE OJHOCHO IutaheHa 3a mpeHoc
obaBe3e y peIOBHO] TpaHCAKIMjH W3Mely ydecHHKa Ha TPXKHUINTY Ha JaTyM oaMmepaBama. Hajoosbn
JoKa3 ¢ep BPETHOCTH j€ [IeHa Ha aKTUBHOM TPXKHUIITY. AKTHBHO TPXKHIITE jé OHO TPXKHIITE HA KOME ce
TpaHCaKIMje ca MMOBHHOM M o0OaBe3ama OJIBHjajy IOBOJAHO HYECTO W Yy 00MMY Koju o0e3oehyje
nHpOpMaIje o eHaMa Ha KOHTHHYHPaHO] OCHOBH.

®ep BpenHOCT PUHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa KOjUMa Ce TPryje Ha akTHBHUM TPXKUILTHMA CE OJMepaBa
Kao NPOM3BOJ KOTHPaHE IIeHe 3a MojeAMHY MIMOBHHY MM 00aBe3y U Opoja MHCTpyMeHaTa Koje cy0jexar
noceayje.

TexHUKE TPOIICHE BPEIHOCTH Kao INTO CY MOJCIH JIUCKOHTOBAHOT HOBYAHOT TOKA WK MOJCIHU
3aCHOBAaHM Ha HEJAaBHUM TpaHCaKijama wu3Mel)y HE3aBUCHHMX CTpaHa WM Ha pa3MaTpamy
(mHAHCHjCKMX TOAaTaka cy0OjeKkTa y KOjU ce WHBECTHpa KOPHCTE ce 3a oaMmepaBame (ep BpeOHOCTH
onpeheHnx GpUHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATa 33 KOje HACY JOCTYITHE eKCTepHE HH(POPMAIHje O TPKUITHAM
[eHaMa.

TpOUIKOBH TpaHCAKILUje Cy WHKPEMEHTATIHH TPOIIKOBH KOjH C€ JUPEKTHO MOTY MPHUITUCATH CTHLABY,
n3naBamy Wik otyhemy prHaHCHjCKOT MHCTpYMeHTa. VIHKpEeMEHTaTH! TPOIIaK je TPOIIaK Koju He Ou
HACTao J]a Ce TPAHCAKIMja HUje ICCHUIIa.

AMOPTH30BaHU TPOIIAK jECTE U3HOC Y KOME j¢ (PMHAHCUjCKH MHCTPYMEHT OMO MPHU3HAT MPH IOYETHOM
NpU3HABaKY, YMAambeH 3a OWIO KOje OTIUIATe TIIABHUIE, IUTyC oOpadyHarta kKamaTta a y clydajy
(hMHAHCH]CKUX CpEJICTaBa YMAhCH U 32 OWIIO KOja pe3epBHCambha 32 OUCKUBAHE KPEAUTHE I'yOUTKE.
(b) Knacugurayuja u oomepasare
HpymTBo knacugukyje cBoja pruHaHCHjCKa cpeacTBa y cieaehe kateropuje oaMepaBama:

- OHa Koja ce HaKHaJHO OAMepaBajy mpema ¢ep BpeaHOCTH (OMII0O KpPO3 OCTamHM YKYIHH

pe3yNTaT WK Kpo3 OWiaHc ycnexa) u
- OHa KOja ce 0IMepaBajy IpeMa aMOpPTU30BAHOM TPOIIIKY.
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Ilperyen 3HauyajHux pauyHoBoacTBeHUX nojantuka ( Hacrasak )
®unancujcku nacrpymentu (HacraBak)

(b) Knacugpurayuja u oomepasare (Hacmasax)

Krnacudukanuja 3aBrcu o IMOCIOBHOT Mojena cyOjeKTa 3a ynpaBibambe (PHHAHCHjCKUM CPEACTBUMA U
YrOBOPCHHX YCIIOBA HOBUAHHX TOKOBA.

Pexnacudukanuja QuHaHCHjCKMX HWHCTpyMEHaTa ce BpIIM caMO OHAa Kajga jaohe 1o mnpomeHe
MIOCJIOBHOI' MOJIeJIa 3a YIpaBibambe NOPTHOIMjoM y LeIuHU. Peknacudukanuja uMa HpOCIEKTHBHU
eekaT u BpLIM c€ OJl MOYETKAa NPBOI M3BEIUTAJHOI IEpPHOJia HAKOH IPOMEHE IMOCIOBHOI MOJEa.
JpylITBO HHUje MEHAJI0 CBOj MOCIOBHHM MO HH y TeKyheM HM y yIOpegHOM HepHony Te HHCY
BpIIICHE HUKAKBE peKIacupuKaIyje.

IIpn mouerHOM mpwm3HaBamy JlpymTBO oxMepaBa (HHAHCH]CKO CpPEICTBO IpeMa HEeroBoj ¢ep
BPEIHOCTH KOja je y ciIydajy (pHHAHCH]CKIX CpelcTaBa Koja ce He OAMepaBajy mo ¢ep BpeIHOCTH Kpo3
Omnmanc ycrexa ysehaHa 3a TpaHCaKIOHE TPOIIKOBE KOjH C€ AWPEKTHO TIPHUIHCY]Y CTHIABKY
(mHAHCHjCKUX cpeAcTaBa. TpaHCAKIMOHM TPOIIKOBH (PMHAHCH]CKUX CpEICTaBa Koja ce OJMEpaBajy Io
(ep BpeaHOCTH Kpo3 OmilaHC ycrexa IpHKasyjy ce Kao pacxolu nepuoja y OwiaHcy ycrnexa. Hakon
MOYETHOT TIPH3HaBamba PE3ePBUCALE 32 OYEKMBAHE KpeIUTHE I'yOMTKe Npu3Haje ce 3a (UHaHCHjCKa
CpE/CTBa KOja ce OAMepaBajy 1o aMOPTHU30BAaHOM TPOLIKY M yJarama y JIYXHHYKE HHCTPYMEHTE KOjU
ce oxMepaBajy 1o ¢ep BpeIHOCTH KPO3 OCTalIU YKYITHH pe3yiTaT y3poKyjyhu HerocpeaHu ryourax.

JlysrcHuuKu uncmpymenmu

HaknagHo oaMmepaBame Ty)KHHYKAX HHCTpyMeHaTa JlpyIITBa 3aBHCH OX IIOCIOBHOT MOJENa 3a
yIpaBJbambe MMOBHHOM M KapaKTEPHUCTHKA HOBYAHOT TOKa HMOBHHE.

[TocnoBHM Mopmen oxpaxkaBa HaYMH Ha Koju JIpymiTBO ynpaBjba MMOBHHOM Y IIMJbY T'€HEpHCarba
HOBYAaHHMX TOKOBA, OJJHOCHO Ja JiM je 1mJib [pymrsa: (i) caMO NpHKYIUbalkbe YTOBOPEHUX HOBUYAHHX
TOKOBAa M3 HMOBHUHE (,,JpXame paau NPHKYyIUbakba YrOBOPEHHX HOBYAaHMX ToKoBa™) wimm (ii)
NPUKYIUJbae KaKO yrOBOPEHWX HOBYAHMX TOKOBA TAaKO W HOBYAHMX TOKOBA KOjH Cy HACTaJM IPOJajoM
UMOBHHE (,,Ap)Kambe paad NPUKYIUbakha YIOBOPEHMX HOBYaHMX TOKOBA M HOBYAHHMX TOKOBa Of1
nponaje”) wiu ykonuko Hu (i) Hu (ii) HUje ciydaj QuHAHCHjCKa cpelcTBa ce KIacU(HKYjy Kao Ieo
,»APYTOr** TOCTIOBHOT MOJZIETIa ¥ OJMepaBajy ce mpema ¢ep BpeIHOCTH Kpo3 OMiIaHC ycrexa.

®dakropu koje JlpymTBo pa3zmaTpa MPHIUKOM olpehuBama MOCIOBHOT MoJiena o0yXBaTajy CBpXy U
CTPYKTYpY HOpTdonuja, NPEeTXOJHO HCKYCTBO O HAYMHY HAIUIATe HOBYAHMX TOKOBA IMPEIMETHE
MMOBHMHE, Ha4MH TPOLEHE W YINpaBbalha PU3UIMMA, KA0 M HAYMH Ha KOJU C€ HpaTh H3BPLICHE U
YUUHAK JaTOT CPE/ICTBA.

VY ciy4ajy Kaza IOCIOBHM MOJENI NOApasyMeBa JpiKarmbe MMOBHHE palyl NPHUKYIUbamba YrOBOPEHHX
HOBYaHMX TOKOBA WJIM JIpKame pajy MPHUKYIUbaha YTOBOPEHHX HOBYAHUX TOKOBA M HOBUYAHHMX TOKOBa
on mpoxaaje. [pymrTBo mpolemyje Ja JIM HOBYAHM TOKOBHM IPEICTaBIbajy HCKIbYYMBO IuTahame
rnaBHuLle U kamate. Ilpunukom oBe mpoueHe, JpymrTBo pasmarpa Aa JId Cy YTOBOPEHH HOBYAHU
TOKOBH Y CKJIaJy Ca OCHOBHHM KPEAUTHUM YCJIOBHMA, OJJHOCHO Jla Kamara caMo 00yXxBaTa HaKHaJIy 3a
KPEOUTHH PU3MK, BPEMEHCKY BpPEIHOCT HOBIA, APyre OCHOBHE PH3UKE KPEOUTHpama U MapiKy.
[Ipouena uckibyunBor miahama IIaBHHULE U KaMaTe BPIIX CE MPH MOYETHOM IPH3HABAKbY UMOBUHE U
HAaKHAJHO CE HE BPILIH TOHOBHA MPOIICHA.
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Ilperyen 3HauyajHux pauyHoBoacTBeHUX nojantuka ( Hacrasak )

®unancujcku nacrpymentu (HacraBak)
Jlyorcnuuru uncmpymenmu (Hacmasax)
JpymTBo knacupukyje cBoje TyKHUUKE HHCTPYMEHTE Y TPH KaTeropHje OMepaBama:

. AMOpPTH30BaHM TpolIak: VIMOBHHA KOja ce ApKH paly NPUKYIJbamka YIOBOPEHUX HOBYAHUX
TOKOBAa, NP 4YeMy TH HOBYaHH TOKOBU IPEACTABJbajy HCK/bYYHBO IUIahame IJIaBHHIE U
KamaTe, OIMepaBa ce II0 aMOPTH30BaHOM TpolIKy. [Ipuxox on kamarte o OBUX (MHAHCH)CKHX
CpeAcTaBa je NpU3HAT Kao (uHAHCHjCKM mpuxoxa Kopuctehu merony edekTHBHE KamaTHe
crone. buio koju mobOuTak mim ryOuTak HAcCTao yclies NMpecTaHKa IpPH3HaBamba ce NMpU3Haje
JUPEKTHO Yy OWJaHCy ycmexa W IIpejcTaBba ocTaje Jo0HMTKe/(ryOuTKe) 3ajenHo ca
MO3UTHBHUM M HETaTMBHUM KYPCHHM pasiMkaMa. ['yOuIu 1o ocCHOBY yMamema BPEIAHOCTH ce
npuKasyjy 3aceGHo.

. @®ep BpemHOCT Kpo3 octamu ykymHu pesynrat (OYP): MMoBmHa Koja ce IOpku pamu
NPHKYIbaha YTOBOPEHHX HOBYAHUX TOKOBA U Mpojaje (pUHAHCHjCKHUX CpPEICTaBa, IIPH YeMy
HOBYaHU TOKOBH MMOBHHE IIPEJICTaBJbajy HCKIbYUMBO IUIaharbe IJaBHHLE U KaMaTe, oAMepaBa
ce 1o ¢ep BPEOHOCTH KpPO3 OCTalM YKYHHH pe3yirar. [IpoMeHe y KHBHIOBOACTBEHO]
BPEIHOCTH C€ NPHU3HAJy KpO3 OCTAIM YKYIHH pe3yiTaT, OCHMM NpH3HaBamba NOOUTaKa |
ryouraka 1o ocHoBy o0e3Bpelhema, Ipuxona ol KaMara M IO3UTUBHUX M HETAaTHBHUX KYPCHUX
pasnuka, KOju ce Npu3Hajy Kpo3 OwiaHc ycrexa. [IpwinmkoM mnpecraHka NpU3HABamba
(MHAHCHjCKOT CpelcTBA, KyMYJIaTHBHM NOOMTaK WJIM I'yOMTaK KOjU je NMPETXOJHO IpH3HAT
KpO3 OCTallM yKyIHHU pe3yJiTaT pexiacuuKyje ce W3 KamnuTaja y JOOMTaK WM I'yOuTak u
Npu3Haje ce Kao ocranu qoourak/(ryourax). [Ipuxoxn nmo ocHOBy kamara Ha 0Ba (PMHAHCH]CKUX
CpejcTaBa ce NMpH3Haje Yy OKBHPY (MHAHCHjCKMX IPHXOJa, a OJMEpaBa METOJIOM e(ECKTUBHE
kamaTHe cTore. IlO3UTHMBHE M HETaTUBHE KypCHE pa3iMKe HCKa3yjy ce Kpo3 OCTalH
noburtak/(ryourak), 0K ce TPOIIKOBH TI0 OCHOBY YMameHbha BPEJHOCTH MPUKa3yjy 3aceOHO.

. ®ep BpenHoCT Kpo3 OunaHe ycnexa: IMOBHHA Koja He UCIyH-aBa yCIIOB 3a IIPU3HABaIbe IIpeMa
aMOPTH30BAaHOM TPOWIKY MM (ep BPEAHOCTH HMCKa3aHOj KPO3 OCTAIM YKYIHH Pe3yJTaT
oaMepaBa ce ipema (ep BpeIHOCTH MCKa3aHoj Kpo3 OunmaHc ycrexa. JJoourak uim ryouTak o
JY’KHUYKOT yjlarama Koje ce HaKHaJHO OJMepaBa IpeMa (ep BpeJHOCTH Kpo3 OMilaHC ycrexa
npu3Hajy ce y OuimaHcy ycrexa M IpeACTaBbajy Y HETO BPEIHOCTH y OKBUPY OCTalIUX
nobutaka/(ryOuraka) y nepruojay y KOMe Cy HacTalu.

I'oToBMHA ¥ TOTOBMHCKH €KBUBAJEHTHU. [ OTOBWHA U FOTOBHHCKU CKBHBAJICHTH 00yXBaTajy HOBYaHA
cpenctBa y OmarajHu, Aemo3uTe KojA OaHaka mo Bul)ewmy, M OCTana KPAaTKOPOYHA BHCOKO JIMKBHIIHA
yliarama ca jocrehem 10 Tpu Mecelia Wik Mambe U npekopauema 1o rekyhem pauyny. [Ipekopadema 1o
TekyheMm padyHy KiacuukoBaHa cy kKao o0aBe3e 1Mo KpeIuTuMa y OKBHpY Tekyhux o6aBesa, y OMiIaHCy
CTama.

l'oTOBHHA ¥ TOTOBHHCKH €KBUBAJIICHTH KIGIKE CE€ TI0 aMOPTU30BAaHOM TPOIIKY W3 pasiiora mro: (i) apxe
ce paau MPHKYIJbarha YTOBOPEHHMX HOBYAHMX TOKOBA, IIPH Y€MYy TH HOBUYAHH TOKOBHU IIPEICTaBIbAjy
UCKJbYUMBO IuTahame riaBHHUIE W Kamare W (i) HUCY MCKa3aHW npema Qep BPEAHOCTH Kpo3 OMiaHC
ycnexa. CBOjcTBa J03B0JbEHA MCKJbYYMBO 3aKOHOM HEMajy yTHIIaja Ha NPOLEHY MCKJbYYHBOT Iahamba
Kamare W IJIaBHHIE, OCHM YKOJIHMKO HHCY oOyxBaheHa yroBOPHMM YCIIOBMMa TakKo Jla CE Ta CBOjCTBa
NpUMEBY]y YaK U YKOJIMKO HaKHaJHO Johe 10 N3MEHa y 3aKOHY.

KpaTkopouHa norpaxkuBama 0j Kynana U KpaTKopouHH (puHaHcHjckd miacmanu. KpatkopouHa
MOTpaXKUBamka Ol Kymalma ¥ KpPaTKOPOYHM (UHAHCHjCKM INIaCMaHW TIPU3HAjy C€ Ha OCHOBY
pauyHOBOJCTBEHOI JOKyMEHTa Ha OCHOBY KOTa HAacTaje AYXHHYKO — IOBEPHIAYKH OAHOC. AKO ce
BPEIHOCT Y JOKYMEHTY HCKa3yje y CTPaHOj BaIyTH, BPILHU CE MPEepadyHaBambe y U3BELITAjHY BAIYTY I10
cpemmeM Kypcey Baxkehem Ha maH TpaHcakmmje. [IpomeHe neBH3HOT Kypca O AaTyMma TpaHCaKIHje 10
JaTyMa HarulaTe MOTPakHMBama MCKa3yjy ce Kao KypCHE pa3iiMKe y KOPUCT MpUXoja WM Pacxoja,
OJTHOCHO, Hepealln30BaHEe KypCHE Pa3lIMKe MCKa3yjy ce Ha TepeT/y KOPUCT BPEMEHCKUX Pa3rpaHUuyCHA.
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Ilperyen 3HauyajHux pauyHoBoacTBeHUX nojantuka ( Hacrasak )

®unancujcku nacrpymentu (HacraBak)
Jlyorcnuuru uncmpymenmu (Hacmasax)

O06aBe3e npema go00aBbauuMa u Apyre odaBese. O6aBe3e nmpema n00aBpaUNMa HACTA]y Kaja apyra
YTOBOpHA CTpaHa M3BPIIH CBOje 00aBe3e mpemMa yropopy ¥ MOYETHO ce IPU3HAjy mpeMa Gep BPeaHOCTH,
JIOK C€ HAKHAJHO MCKa3yjy IpemMa aMOPTU30BaHOM TPOLIKY, KopuithemeM MeTo/ie eheKTHBHE KaMaTHe
crore. OGaBe3e mpeMa nobOaBjpaunMa IPENCTaBIbajy oOaBe3e Iurahama 3a poly WM yciIyre Koje ce
HabaBJpajy oj nobOaBhbada y pEAOBHOM TOKYy TocioBama. (OOaBese mpema no0aBhadynMma ce
knacudukyjy kao tekyhe odaBese, ykonuko miahame TocreBa y pOKy OJl TOJMHY JaHa WX Mambe (HiIu
y TOKY PEIOBHOT OICPATHBHOT IMKIyCa IOCIOBaa, YKOJIMKO OH Tpaje ayxke). Y CyNpOTHOM.
KJIacu(uKyjy ce Kao ayropouHe obasese.

Bracuuuku UHCMpYyMeHRmu

JIpylmTBo HaKHaJHO OJMepaBa CBa yliarama Yy BJIACHUYKHM KamuTaa mo (ep BPEeAHOCTH. Y KOJIHKO
pykoBoxacTBo JlpymTBa omiyun na ce ¢ep BpegHocT AOOMTKA W TyOWTKa MO OCHOBY ylarama y
BJIACHUYKH KalWTal NPUKAKE Y OCTAIIOM YKYITHOM PEe3yJTaTy, HAKOH IPECTaHKa MPU3HABAMba yJarama
HHUje Moryha HakHagHa pekinacupukaiija foonTaka U ryOuTaka 1mo OCHOBY (ep BpeaHOBama y OMIIaHC
ycnexa. JIuBuAeH/Ie OJ TAKBHX yjarama W Jlajbe Ce MPU3HAjy y OWIaHcy ycrexa Kao OCTald MPHUXO/,
Kajia ce yCTaHOBH MpaBo JIpyiiTea a MpyMH UCILIATY.

(8) Omnuc

OTnuc QUHAHCH]CKUX CPENICTaBa CE BPIIH, Y LEIOCTH WU JCTUMHYHO, Kajga J[pyITBO HCKOPUCTH CBE
MOryhHOCTH HaIIaTe W 3aKJbY4YH Jla HE TOCTOje Pa3yMHa OYCKHBaMWa Ja je HAIIaTy MOryhe M3BpIIUTH.
Ormnuc mpeacTaBiba Caydaj pecTaHKa MprU3HaBama. JIpyImTBo MOXe OTHHCATH (GUHAHCHjCKA CPEJCTBa
KOja Cy W Jajbe y Mpollecy MpHHY/HE Hariate, Tamo rae JpymrTBo MokyliaBa jJa HamjiaTH CpelcTBa
KOja yrOBOpPHO MOTpaxyje, MehyTuMm, TOe He IOCTOjé pa3yMHa OdYEKHWBama Ja he Hammata OWTH
W3BpIICHA.

OTnmc KpaTKOpPOYHMX MOTpPaKMBamba W (UHAHCHJCKMX IUTaCMaHa KOJA KOjUX IOCTOju BepoBaTHoha
HEHAIIATUBOCTH BPILIU CE MHAMPEKTHHM OTIHCUBAKEM, JOK CE y ClydajeBHMa Kaja je HemoryhHoct
HAIIaTe W3BECHA W JJOKyMCHTOBAHA, OTIHC Y ICIUHH WIH ACTUMHUYHO BPIIH JUPEKTHUM OTIIUCHUBAEM.

Wunupexran ornuc ce yrBphyje 3a cBa NOTpaknBama 0J1 YMjer je pOKa 3a HaIulaTy NPOTEKIIO HajMambe
TOAMHY JaHa NPU YEMY CE€ MMa y BHJY CTapoOCT IOTPaKMBamba, €KOHOMCKHU I10JI0Kaj U COJIBEHTHOCT
JIy’KHUKa Ka0 1 HEMOT'YhHOCT HaIjiate peloBHUM Iy TEM.

WupupexTan OTIMC BPIIM Ce Ha OCHOBY OJUlyke bopna aupekropa, JIOK Mpeasiore 3a OTHHC Y TOKY
TOJMHE /1ajy TUPEKTOPH OPTraHM3aIlMOHMX jeINHHIIA, a HA KPajy TOAWHE IEHTPaTHA TIOMICHAa KOMHCH]ja /
Ha OCHOBY TIPOIICHE CITyk0e mpojaje.

6] Ilpusnaeare u npecmanak npusnasara

PenoBHa KynoBuHa WM Tpojaja pUHAHCH]CKUX CPEJCTaBa ce MpH3HAje Ha JaH TpaHCaKIHje, OAHOCHO
Ha JaH Kaga ce [lpymrTBo o0aBeke la M3BpIIM KYNOBHHY WM HpoJajy cpexncrsa. IIpecranak
Npu3HaBamka (UHAHCH]CKUX CPEACTaBa Ce BPIIM MO MCTEKY IpaBa Ha HOBYaHE TOKOBE 0/ (PMHAHCH]jCKUX
CpelcTaBa, WM 110 IPEHOCY UCTHX, PHU ueMy JIpyIITBO NPEHOCU CYIITUHCKU CBE PU3UKE U KOPUCTHU O]
BJIACHHIITBA.

Odunancujcke obaBe3e IMpecTajy Oa ce MpHU3Hajy Kamga ce 3aTBope (Tj. Kaga ce obame3a yTBpleHa
YTOBOPOM U3MHPH, OTKXKE UIIU UCTEKHE HEHO BAKCHHE).
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Ilperyen 3HauyajHux pauyHoBoacTBeHUX nojantuka ( Hacrasak )

®unancujcku nacrpymentu (HacraBak)
)] Ilpusnasamwe u npecmanax npuznaeamwa (Hacmaeak)

Pasmena koja ce Bpmm wusMmelhy J[lpymrTBa W HEHHUX TPBOOWTHHX 3ajMojaBaria IyKHUUYKAM
MHCTPYMEHTHMAa Ca 3HAYajHO pPA3IMIUTHM YCJIOBMMa, Kao M 3HaYajHe M3MEHE YCJIOBa MOCTOjehmx
(MHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa, PadyyHOBOACTBEHO ce 00yxBaTa Kao Tallelke NMPBOOHTHE (UHAHCHjCKE
obaBeze W MpHU3HABame HOBE (DMHAHCHjCKE oOaBe3e. YCIOBH Cy 3HAYajHO H3MEHCHH YKOJHKO CE
JIMCKOHTOBaHA CaJalliiba BPEIHOCT HOBYAHMX TOKOBA IOJl HOBHM YCIIOBUMA, YKJby4yjyhnu cBe ruiahene
HAKHAJIC YMAamCHE 32 NMPUMIBCHE HAKHAJNC, M MCKOHTOBAaHA MO OPUIMHAIHO] ¢()CKTHBHO] KaMarTHO]
cTOIM pa3nuKyje HajMame 10% Ol IMCKOHTOBAHE CaJallllhe BPEAHOCTHU MPEOCTATNX HOBYAHUX TOKOBA
MPOUCTEKINX II0 OCHOBY MNPBOOMTHE (HUHAHCUjCKe o00aBe3e. YKOJIHMKO CE€ pPa3MCHA JyKHHYKHX
WHCTPYMEHATA WM KM3MEHA YCJIOBAa TPETHpa KAao yKUIAme 00aBe3e, CBU TPOIIKOBU WM HAKHAJC
HACTAaJIM Y BE3M Ca MCTUM CC MPU3HAJy KA0 J1e0 TOOUTH WM IYOUTKA MPUINKOM YKHIama. Y KOJIUKO Ce
pa3MeHa Ty>KHUYKHAX MHCTPYMEHATA WM M3MEHA YCJIOBA HE TPETHPA K0 YKHIAHmEe, CBU TPOIIKOBU WU
HAaKHaJle HACTAJM Yy BE3M C€ MCTHM KOPHIYjy CaJallliby BPEIHOCT 00aBe3e M aMOpTH3Yjy C€ TOKOM
MIpeocTajor Beka Tpajama n3MemkeHe (PnHaHCHjCKe o0aBese.

W3mene obaBe3e Koje HeMajy 3a MOCIEAWIy YKHAame o0aBe3e ce pauyHOBOJICTBEHO TPETHPAjy Kao
pOMEHa MpolLieHe, IPUMEHOM KyMYJIaTHBHE ,,catch-up® MeTo/ie, OCHM YKOJIMKO je €eKOHOMCKA CYIITHHA
pasiuKe y K(bHrOBOJCTBEHHM BPEAHOCTHMA MPUITHCAHA KAIMTAIHUM TPAHCAKIMjaMa ca BIaCHHUI[UMA.

) Moouguxauyuja

JlpymTBo mMoHEKaa M3HOBA IIPEroBapa, WIM Ha JPYrd HAYWH MEHha YrOBOPEHE YClIoBE (PMHAHCHjCKUX
cpeacrasa. [IpymiTBo mpouemyje Ja 1 je M3MeHa YyrOBOPEHNX HOBUAHMX TOKOBA 3Ha4ajHa, MMajyhu y
BHAY, u3Mel)y ocranor, cienehe daxrope: 3HaYajHY MPOMEHY KaMaTHE CTOIE MM IMOOOJBIIAKE YCIOBa
KpeauTa, KOju Y 3HATHO] MEPH yTUYy Ha KPEOUTHH PH3HK IOBE3aH Ca MMOBHMHOM, WM IaK 3HAa4yajaH
MpoAy’kKeTak poka Bpaharma 3ajMa Kaja 3ajMonpuMal Hema (PMHAHCH)CKUX MOTEIKoha.

VYKOJIMKO Ce HM3MEHCHU YCIOBH 3HA4ajHO PAa3lMKyjy, MpaBa Ha HOBYAHE TOKOBE OJ MPBOOUTHOT
CpelcTBa MCTHYY, W J[pymTBO TpecTaje ca MpHU3HABAamkEeM NPBOOWTHHX (MHAHCHjCKUX CpEAcTaBa U
BpIIM TPHU3HABAKC HOBOI CPEICTBAa MpEeMa HEroBoj ¢ep BpemHocTH. buno koja pasnuka usmely
KEbUTOBOJICTBCHE BPEIHOCTHU CPEACTBA YHje je MPU3HABAKE MPecTalio U (hep BPEAHOCTH HOBOT 3HAYAjJHO
U3MEH-CHOT CPEJICTBA CE MPH3HAje Y OMIAHCY yClieXa, OCUM YKOIHUKO C€ CYIITHHA Pa3iIUKe OJHOCH Ha
KaIuTaJIHEe TPAHCAKIMjE Ca BIACHUIIAMA.

(e) Oobezspeleme punancujckux cpedcmasa

Hpymrteo yHampen npouemnyje ECL (ouekuBaHM KpeIWTHH T'yOWTaK) IO Jy>KHHYKHM HHCTPYMEHTHMa
MEpPEHHM [0 aMOPTH30BAaHOM TPOILIKY U (ep BPEIHOCTH KpO3 OCTAIM PE3yJTaT M HpU3HAje HETO
ryouTke To OCHOBY oOe3Bpehema Ha cBaku aatyM usBemTaBama. Mepewe ECL onmpaxkaa: (i)
00jeKTUBHH M3HOC MMOHEPUCaH BEpOBaTHONOM KojH ce yTBphyje mporeHoM oricera Moryhnx pesyirara,
(i) BpemMeHCKy BpemHOCT HOBHA U (iii) CBe pa3yMHE W PacIoioKUBe HH(POpPMAIHje KOje Cy JAOCTYIHE
0e3 HemoTpeOHUX TPOIIKOBA M HANIOpPAa HA KPajy CBAKOT M3BEIITAjHOT MEPHOAA a THYY C€ MPOTCKIINX
norahaja, Tekyhnx ycnosa u npensuhenux Oynyhux ycnosa.

Jly>)KHHYKH UHCTPYMCHTHU KOjH C€ Mepe 10 aMOPTU30BAHOM TPOIIKY M YrOBOPHA CPEACTBA CE MPHUKA3Y]y
y OWJIaHCY CTama yMamkCHH 32 OUCKUBAHU KPEAUTHU ryOUTaK. 3a Ty)KHHYKE HHCTPYMEHTE KOJH Ce Mepe
mo ¢ep BPETHOCTH KpO3 OCTalM YKYIMHH pe3yiTaT, MPOMEHe y aMOPTHU30BAaHHM TPOIIKOBHMA,
YMamCHIM 32 OYCKHUBAHH KPEAUTHH I'yOUTAaK, IPH3HA]Y Ce Y U3BEIITajy O YKYITHOM PEe3yiITaTy a ocTaie
MIPOMEHE KILMTOBOICTBEHE BPEAHOCTH C€ MPHU3HA]Y Y OCTaJOM YKYIHOM pe3yiTaTy Kao JOoOWIH
YMameHN 32 TYOMTKE M0 OY>KHHYKAM HHCTPYMEHTHMa MEpPEHHM 10 (ep BpPeAHOCTH KpO3 OCTaIn
YKYIIHH pe3yITar.
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Ilperyen 3HauyajHux pauyHoBoacTBeHUX nojantuka ( Hacrasak )

®unancujcku nacrpymentu (HacraBak)
(e) Obezspeheme punancujckux cpeocmaesa (Hacmasax)
- Omuru Monen o6e3Bpelerba pUHAHCHjCKHUX CPECTaBa - TPOCTEIICHH MOIET

JpymTBO mpUMemyje TpocTeneHn Moaen obe3Bpehema koju ce 6a3upa Ha poMeHama y KPEIUTHOM
KBAaJINTETy HAKOH WHHIUjAITHOT TIpH3HaBama. DUHAHCHjCKM WMHCTPYMEHT KOjU HHje KPEIUTHO
obe3Bpehen mpu MHHUIMjATHOM MpHU3HaBamy ce kinacupukyje y Cremen 1. duHaHCHjCKA CpeacTBa y
Creneny | wuMajy OUYeKMBaHM KpPEOUTHH TyOHWTaK KOjH C€ MEpPH IO BPETHOCTH jeIHAKO] eIy
OYEKHMBAHOT KPEAWTHOT TyOWTKAa TOKOM IIEJOKYITHOT >KHBOTHOT BEKa CpPEICTBA, KOjU j€ IOCIeAnIia
Mmoryhux norahaja HensBpiuewma 006aBe3a y HapeAHUX 12 Mecely WM 10 UCTeKa YyroBopa, YKOJIHKO je
taj mepuon kpahm (,,12-meceynn ECL®). Vkomuko JpymrTBo wnaeHTH(UKYje 3Ha4yajaH Iopact
KPEIUTHOT pPH3MKa HAaKOH MHUIMjaIHOT IIPU3HaBaba, CPEACTBO ce pexiacuukyje y CTeneH 2 U Beros
OUYEKMBAaHU KPEIUTHU I'yOUTaK ce€ MEpPH Ha OCHOBY OYCKMBAHOI KPEIUTHOT TyOUTKa TOKOM LIEJIOKYITHOT
KMBOTHOT' BEKa TOI CPEICTBA Tj. IO MCTEKa Ba)kela YroBopa ainu y3umajyhu y o03up ouekuBaHe
aBaHce, ako nocroje (,,ECL 1eoKymHor )HBOTHOT BeKa MHHCTPYMEHTa").

Ykonmuko JlpymTBO YTBpAM na je (UHAHCHJCKO CPEACTBO KpeAWTHO 00e3BpeleHo. CpencTBo ce
peknacudukyje y CreneH 3 W meroB OYeKWBaHW KpeIuTHU rybutak ce mepu kao ECL memoxymHor
KHBOTHOT BeKa.

Kanma ce nmepunumie HewsBplelke 00aBe3a y CBPXY yTBphHBama pU3HMKa OJl HACTaHKA HEU3BpIICHA
obage3a, [pymTBo npumemyje nehUHALM]Y HEU3BpLICHa o0aBe3a Koja je JOocyeHa ca IeUHULINjOM
KOpUIIhEHOM 32 HHTEPHO YIPaBJbahe KPEIUTHUM PU3MKOM 32 pesieBaHTaH (PMHAHCH]CKH HHCTPYMEHT U
pasmarpa KBaJIUTaTHBHE MHIMKATOpe (Ha IpuUMep. (MHAHCH]jCKE KOBEHAHTE), Ka/ia je TO MPHUKJIIaIHO.

VY cBpXy Mepema OUYEKMBAHUX KPEIMTHHMX TyOWTaKa, NpPOLIEHa OYCKMBAHMX HOBYAHMX MambKOBa
oJp>kaBa HOBUAHE TOKOBE OYEKHMBaHE M3 KoylaTepaja M JPYrHMx MHCTpyMeHara obez0ehema kpenura
KOjH Cy JIeO YTOBOPHHUX YCJIOBA M KOjH CE HE NPU3Ha]jy MOoceOHO.

JpymTBo mpH3Haje U3HOC OYEKWBAHUX KPEOUTHUX IyOWTaka (WIHM MX YKHZA) Y U3BEIITajy O YKYITHOM
pe3ynTaTy, Kao JOOWTaK UM TYOHUTaK 10 OCHOBY 00e3Bpehema.

- TlojemHocTaBsBeHN MPUCTYIT 00e3Bpel)ehY OTPaKUBAKHA U MTOTPAKHUBAA 10 OCHOBY JTU3WHTA

JpymTBO mpHMeEmyje M0jeIHOCTABJEEHH TIPHCTYI 32 MOTPAXWBamka Ol Kylala W MOTPaKUBamba II0
OCHOBY JIM3WHra U MEPU PE3CpBUCAba 32 TYOUTKE Y U3HOCY KOJH j€ jeHAK OYCKUBAHUM KPEIUTHUM
ryOHIIIMa TOKOM IIEJIOKYITHOT )KHBOTHOT BEKa.

JIpyIITBO KOPHCTU MATPHILy PE3epPBUCAKA IPINKOM U3padyyHaBamha OYCKHBAHUX KPEAUTHUX I'yOUTaKa
[0 OCHOBY MOTpaKMBama Of Kymara. J[pymTBo KOPUCTH HCTOPHjCKEe KPEAUTHE T'yOUTKe (KOPUTOBaHE
Ha OCHOBY TeKyhuX mojaraka KOjU C€ MOTY YOUUTH Kako Ou mpukazanu edekre Tekyhux ycioBa u
npenBuhama Oyayhux ycioBa) 3a MOTpaKuBama o] Kymnara Kako Ou mpolieHm a 12-MeceqHe OYeKruBaHe
KpeauTHE TyOMUTKEe MM OYEeKMBAaHE KpeIWTHE TyOUTKE TOKOM MENOKYIHOT JKHBOTHOT BeKa
(PMHAHCH]CKUX CPEICTaBa, CXOIHO TOME IIITa je MPUMEHIBUBO.

KmuroBoacTBeHa BpeIHOCT CPECTBA ce yMamyje KopuiihemeM padyHa HCIPaBKe BPEIHOCTH a BUCUHA
ryOnTKa ce MpH3HAje y H3BEITajy O YKYIMHOM pe3ynTaTy y OKBHPY IPOAAjHUX, ONIITHX U
aJIMUHUACTPATUBHHUX TPOILIKOBA.

I'yOuiu mo ocHoBy 00e3Bpeherma ce yKkumajy Kpo3 U3BEUITa] O YKYITHOM PE3YJITaTy YKOIUKO C€ M3HOC
ryOuTKa 1Mo OCHOBY o0Oe3Bpehema CMamU a TaKBO CMAamkCHE Ce MOXE mpumucaTu jgorahajy koju je
HACTA0 HAKOH MpH3HaBama 00e3Bpelema.
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34.

3.5.

3.6.

3.7.

Ilperyen 3HauyajHux pauyHoBoacTBeHUX nojantuka ( Hacrasak )

O0pTHA NMOBHHA
(a) 3anuxe

3amixe o0yxBaTajy, 3aJIMXe MaTepHjajia, pe3epBHUX JeJI0Ba M WHBEHTapa. M3ma3 3anmmxa ce yrBphyje Ha
OCHOBY IMPOCEYHE MOHAEPHCAHE IICHE.

BanOunancHa cpeacrsa u odaBese

BanOunancHa cpencTBa/o0aBe3e yKIbY4yjy: MMOBHHY Y3€TY Yy 3aKyl, OCHM CpEICTaBa y3eTHX Yy
(¢uHAHCHjCKH 3aKym, poOy y KOHCHTHAIMjH, MaTepwjaj NPHMJbEH Ha oOpamy W Jopagy M ocTaja
CpeAcTBa Koja HHCY Yy BIacHUINTBY JlpyluTBa, Kao W MOTpaknBamba/obaBe3e MO HHCTPYMEHTHUMA
00e36ehema mrahama Kao MITO Cy TapaHIyje U IpyTH OOIHIN jeMCTBa.

OCHOBHHU KANUTAJ

WHuiujanio, OCHOBHM KalUTal ce UCKa3yje Y BUCHHU IPOLEHEHOr yiora y JpyuTBo / 0JJHOCHO YHHE
ra ymwiaheHu Kamuran ¥ ynucand Heymiahenu kamutaji. Takolje, OCHOBHM KamuTayl YWHE U OCTANIU
0OJIMIIMOCHOBHOT KalUTaja KOjH IO CBOjOj CYIITHHH HE TPEACTaBJbajy OCHOBHHU KamuTanl ((POHTOBH
3ajeJHIYKE TOTPOIIEHE U CII.).

[IpomeHe Ha OCHOBHOM KamMTally BpLIE C€ MCKJbYYHBO MpeMa NpaBUIMMa MNPONHCAHUM 3aKOHOM O
MPUBPEIHUM JPYIITBUMA a CBE IPOMEHE HA OCHOBHOM KalWTAaly PETUCTPYjy c€ KoI oaropapajyher
Peructpa.

Jyropoyna pe3sepBucama

Jlyropouna pesepBHcamba o00yxBaTajy pe3epBUcama 3a HakHajae 3anocieHnMma. OaMepaBame
pe3epBHcamba BpLIM CE y W3HOCY KOjM NpelcTaBjba HajOOJby NMpOLIEHY HM3laTKa Ha JaH CacTaBJbarba
OniaHca cTama Koju je moTpedaH 3a usMupeme Oyayhnx odasesa.

PesepBucame y HapeqJHIM 00pauyHCKHAM MEpUOIMMa Helie ce oMepaBaTH MPUMEHOM JAMCKOHTHE CTOIE
npe nopes3a Koja ojpaxkaBa TeKylly Tp)KHMILIHY MpOIEHY BpPEIHOCTH 3a HOBAll M PH3MK IOBE3aH ca
obaBe3oMm, Beh he ce y3umaTn nmojgany Koju cy mo3Haty Ha gaH 3 1. mememOap 2024. roaune.

Oo6aBe3e mo kpeaAuTHMA

O0aBe3e MO KpEAUTHMA C€ HHUIMjaTHO MPH3HAjJy 1O (ep BPEAHOCTH NPWINBA, 03 HACTAIUX
TPAHCAKLMOHMX TPOIIKOBA. Y HapeIHUM IepuoguMa o0aBe3e M0 KpemuTuMma ce HCKasyjy Mo
aMopTH30BaHO] BpenHocTH. CBe pasnuke m3Mmel)y ocTBapeHOT MprminBa (YMarmeHOT 3a TPAaHCAKIHMOHE
TPOIIIKOBE) W H3HOCA OTIUIaTa, NMPU3HA]y ce Yy OWIaHCy yclexa y Tepuoay Kopuiihema KpeanuTa
MPUMEHOM MeTo/Ie e)eKTUBHE KaMaTHEe CTOTIE.

ObaBe3e 1o KpeauTuMa ce Kiacu(puKyjy kao Tekyhe o0aBese, OCHM YKOJIMKO ATeHIMja HeMa

0E3yCIIOBHO IPaBO Ja OIJIOKHU H3MHUpCHe o0aBe3a 3a HajMame 12 Mecelw HAaKOH JaTyma OwuiaHca
cTama.

10



NPEAY3ERE 3A NYTEBE

3.9.

IIperJsen 3Ha4yajHUX pauyHoBOACTBeHUX nmojuTuka ( HacraBak )

Ilope3 Ha noouT

Texyhu mopes Ha J0OUT

[Topes Ha mobuT mpencTaBiba U3HOC KOjU ce oOpadyHaBa u maha y ckiaay ca 3aKOHOM O MOpe3y Ha
nobut Baxehum y Pemy6nmim Cp6uju. Crona nopesa Ha no6ut 3a 2025. roxuny usHocu 15% u naha
ce Ha IIOpPECKy OCHOBHILY yTBpleHy mopeckum OunancoM. [lopecka ocHOBHMIA NpHKa3aHa y MOPECKOM
OwraHcy yKJpydyje NOOMT INpHMKazaHy Yy 3BAaHMYHOM OWIAHCYy ycrexa M KOpeKuuje IeduHHcaHe
nopeckuM nponucuma Penyonrke Cpouje.

[opecku nponucu Permyonmke Cpbuje Henpensuhajy MoryhHOCT na ce mopeckd ryomnn u3 Texyher
neprosa MOTYy KOPHCTHTH Kao OCHOBa 3a ToBpahaj mope3a muiaheHOr y TPeTXOJHHUM TepHoanMa.
Melytum, ryounu u3 Tekyher nepruoia MoTy ce MPeHEeTH Ha padyH noburtaka u3 Oymyhnx oOpadyHCKUX
HepHro/ia, ajlu He Iy)Ke OJ] IeCET roAKNHA.

Kako je peu o nonyroauimmsuM GUHAHCHjCKUM U3BEIITajuMa ope3 Ha JOOUT HUje oOpadyHaBaHa.

Og!J’lO)l(eHl)l Iope3 Ha g!OﬁﬂT

Omt10’keHH TIOpe3 Ha JTOOWT ce oOpadyHaBa KOpHUIIhEmeM METOIe YTBphUBama obaBe3a mpemMa OnmaHcy
CTama, 32 NPUBPEMEHE pa3jiiKe NpoM3allljie M3 pasjinke u3Mel)y mopecke OCHOBE MOTpPaKMBamba U
obaBe3a y OMJIaHCYy CTama U HHXOBE KIbUTOBOJICTBEHE BPETHOCTH.

Baxehe MOPECKE CTONEC Ha AaTyM OmnaHca crama HIN TOpPECKE CTOIIC KOje Cy HAaKOH TOTI' JaTyMa
CTYyIKJIC Ha CHAry, KOpucTe ce 3a yTBphI/IBa}be pa3rpaHu4eHOr U3HOCA NOpE3a Ha HO6I/IT.

OmoxeHa Mopecka CpeAcTBa Cy M3HOCH Iope3a W3 JOOMTH KOjU MOTY Jia ce IoBpare y HapeaHUM
MIepUOIMMa TT0 OCHOBY OJOUTHHX NMPUBPEMEHHX pa3IvKa, HEMCKOPHUITEHIX TOPECKUX KPEauTa KOju ce
IpeHoce y HapeAH! MEePHOA U IPU3HATHX ITOPECKUX IyOHuTaKa.

OmtoxxeHe mopecke obaBese Cy M3HOCHU Iope3a U3 JoOWTH Koju ce miahajy y HapeJHUM TIepHOANMA 110
OCHOBY OTIOPE3MBUX MPUBPEMEHUX Pa3inKa.

Onnoxene mopecke obaBe3e ce MPU3HAjy 3a CBE OTIOpE3nBE MpUBpeMeHe pasiuke. OIIoxKeHa mopecka
CpeIcTBa ce MPHU3HAjy 3a CBE OAOWTHE MPUBPEMEHE pa3iHKe M e(eKTe MPeHEeTOr TYOUTKa M MOPECKUX
KpeauTa Ha Topecku OwmnaHc JlpymiTBa, KOjU ce MOTY NMPEHOCHUTH, A0 CTeIeHa JI0 Kojer he BepoBaTHO
MIOCTOjaTH OMOPE3MBa JOOHT OJ1 KOjeé Ce OJI0KEHA IIOPEecKa CPEACTBA MOTY HCKOPHUCTHTH.

O[[J'IO)KCHI/I NOope3 CC KIbMKM Ha TECPET UIIU Yy KOPUCT Ounanca ycnexa, OCUM OCUT'ypaHUX z1061/1Ta1<a n
ry6nTa1<a KOje CC KIbMIKE JUPCKTHO Y KOPUCT UM Ha TCPET KallkuTaaa.

IIpumama 3amocjieHux

JpyITBO HEMa COTICTBEHE MEH3UOHE (POHIOBE U IIOTOM OCHOBY HEMa HICHTH(HKOBaHE 00aBe3e Ha JaH
31. nemem6bap 2025. rogune.
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3.10.

3.11.

Ilperuen 3Hayajuux pauyHoBoacTBeHUuX nojantuka ( Hacrasak )

IIpumama 3anociaenux (HacraBak)

VY ckiangy ca npomycuMa Koju ce npuMenyjy y PenyOmumu Cpouju, dpymrTso je y obaBe3u aa miaha
JIOTIpUHOCE Ap>KaBHUM (oHIOBMMA KojuMa ce o0e30elyje commjamHa curypHocT 3amocieHnx. OBe
obaBe3e yKJbydyjy AOTPUHOCE 3a 3alOCiIeHe Ha TEpeT IOCIIONABIa Y M3HOCHMa OOpadyHAaTHM IO
CTOIaMa TMPOITMCAHUM PEJICBAHTHUM 3aKOHCKHUM Tpornucuma. JpymTBo je, Takolhe, obaBe3HO 1a Of
OpyToO IU1aTa 3anoCiieHUX 00YCTaBU JONPUHOCE M JIa UX, Y UME 3allOCICHUX, YIIaTH THM (OHIOBHMA.
JonpuHocH Ha TepeT MOCJIO0JaBLa W JONPUHOCH Ha TEPET 3alOCIICHOT Ce KIbMKE Ha TEPeT pacxona
nepro/ia Ha Koju ce oxHoce. HakoH M3BpIIEHUX yIulaTa JonpuHoca, J{pyTBo HemMa JaJbuxX 3aKOHCKUX
obaBe3a y norneny Oyayher minahama gonpruHoca yKoiauko GpoHI HeMa JOBOJHHO CPEACTaBa Ja UCIUIATH
cBe OeHeduIMje 3amociIeHnMa Koju ¢y ce IeH3noHucany. Bume mmahenn nonpuHocH ce mpusHajy Kao
CPE/CTBO Y M3HOCY KOjU CE€ MOXKE pedyHIMpaTH WM Yy M3HOCY 3a KOjU ce MOXKe ymamutu Oynyha
oOaBe3a 3a miahawme qompHUHOCA.

VY cknany ca IlojeqMHa4HUM KOJIGKTHBHHUM YrOBOpDOM O pany, JpylTBo je y 00aBe3u ja HCIUIATH
OTHPEMHUHE TPHIIMKOM OJJIaCKa Y MEH3Hjy WK MPH MPECTAHKY paJHOI OJHOCA T10 CHIIM 3aKOHa 300T
ryOHTKa pagHe CIIOCOOHOCTH — Y BHCHHH JBE IPOCEYHE 3apaje KOje je 3allOCICHA OCTBAPHO Y MECEILy
KOjU TIPETXOIW Mecelly y KoMme ce HucIuiahyje OTIpeMHWHA, OJHOCHO JBE MPOCEYHE 3apaje IIo
3amocneHoM uciiahene y mpusBpenu y PemyOmmmm CpOuju mpema mocienme 00jaBJbEHOM MOJATKY
HA/JISKHOT PEyONWYIKOr OpraHa, ako jé TO 3a3alloCICHOr MOoBOJbHHjE. [pymTBO je oOpadyHano u
EBUJICHTHPAJIO pe3epBUCaba 32 OcHe(UIIH]e 3aMOCICHUX IO OCHOBY o/1acka y nen3ujy (Hamomena 12).

JpymTBo HMje H3BPIIMIO pe3epBUCame 3a jyOmiapHe Harpage jep ce oHe ucmuahyjy ako uma
PacIoyIoXKUBUX CPENICTABA.

3akynu

JpymTBo y3uMa y 3aKyl HETOKPETHOCTH ONPEMY M KAaHIEIAPH]CKH IPOCTOP. YTOBOPH O 3aKyIy CY
0OWYHO 3aKJbY4CHU HA (PUKCHHU MEPHOJ aJld MOTY MMATH OIMIUjy mpoayxerka. O ycloBuMa 3aKymia ce
MperoBapa Ha MojeIMHAYHO] OCHOBU T€ YTOBOPY CaJIpKe IIUPOKY MAIETy Pa3IMYUTUX yCIOBa. 3aKyn ce
MPU3HAJy Kao MpaBo KOopHUIIiema CpefcTaBa U KOPECIOACHTHA 00aBe3a Ha JaTyM KaJia je IMOBHHA KOja
j€ mpeAMeT 3aKyma JIOCTyIHa 3a ynotpedy on crpane [pymrea. CBako miahame 3akyma je mojaesbeHo
n3Mmel)y o6aBese u puHaHCHjCKOT Tpomrka. DUHAHCH]CKU TPOIIAK ce MpHU3Haje y OMITaHCY yclexa TOKOM
neprosia 3aKyrna MpUMEHOM KOHCTaHTHE MEepUOAMYHE KamaTHe CTOIe Ha MpeocTald caigo obaBesa
cBakor mepuona. IIpaBo kopmmrhema cpelncTaBa ce amMOpTH3yje TOKOM Kpaher ox Beka Tpajama
MMOBHHE WM Tpajama 3aKyla JHHEApHOM METOJOM. YKOJIMKO jé TOTOBO curypHo aa he [lpymrTBo
HCKOPUCTUTH MOTYRHOCT KyIIOBHHE, IPaBO KOpUIINemha aMOPTH3Yje Ce TOKOM BeKa Tpajarha CPe/ICTaBa.
AMopTH3anyja cpelcTaBa padyHa ce€ JHHEapHOM METOIOM TOKOM IIPOICHCHOT BEKa Tpajama Ha
cinenchu HauYMH:

Bek T[gaia}La y roagyHamMa

Hexpetnune 3-4
Onpema 4-5
Bozuna 5

Cpencrsa n 06aBe3e Koje MPOMCTHYY U3 3aKyIla ce II0YETHO 0IMepaBajy MPUMEHOM METO/IE Callalllibe
BpeaHoctr. O0aBe3e O OCHOBY 3aKylla yKJbY4yjy HETO cajaliby BpeaHocT cienehux rnahama 3akymna:
- ¢ukcHnx mwahawa (yxpydyjyhn u mmahama xoja cy y cymtuHu (GUKCHA), yMambeHO 3a OHII0
KOj€ IOTpaKUBAILE MOJICTUIIAja 3aKyTIa
- BapujaOwiHuX Iutahama 3aKyIa Koja cy 3aCHOBaHa Ha MHJEKCY WM CTOITH
- W3HOCa Koju ce ouekyje na he outH ruiaheH ox cTpaHe 3aKkynna y OKBUpY rapaHIiyje IpeocTaie
BPEIHOCTH
- UW3BpLIHE IIEHE OIILMje KyIOBHHE YKOJHMKO je 3aKymal y pa3yMHOj MepH curypaH na he
UCKOPUCTUTH Ty ONLHUjY, U
- 1uiahama meHana 3a Mpekus 3aKyna, ako ycJOBH 3aKylla yKasyjy na he 3akynar n3BpLIMTH Ty
OTIIHjy.
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3.11.

3.10.

3.11.

3.12.

Ilperuen 3Hayajuux pauyHoBoacTBeHUuX nojantuka ( Hacrasak )

3akynu (HacraBak)

[Tnahama 3akyna cy MTUCKOHTOBaHA KOPHUIINCHEM KaMaTHE CTONE CAApXKaHEe Yy 3aKyly. YKOJHKO Ta
CTONa He MOXXe OWTH yTBpl)eHa, KOPHUCTH Cce MHKPEMEHTAlHa KaMaTHa CTOIa 3a1y)KHBara 3aKyIla,
OJTHOCHO CTOTIa KOjy O 3aKyIarl Mopao Ja IUIaTH 3a [103ajMJBHBA-E CpeAcTaBa MOTPEOHNX 3a To0ujame
MMOBHHE CJIMYHE BPEJHOCTH Y CIMYHOM €KOHOMCKOM OKPYXKEHbY U Ca CIMYHUM yCJIOBUMA.

IIpaBo xopumihema cpeacTaBa oaMepaBa ce Ha OCHOBY TPOIIKOBA KOjH ce cacToje of cieneher:
- W3HOCA MOYETHOI 0 MepaBama 00aBe3a 3a 3aKyn
- Ouno xor ruiahama 3aKyna M3BpIICHOT Ha JaH WIH Ipe JaTyMa IOoYeTKa 3aKyna yMameHO 3a
OmII0 KOje MPUMIBEHE MOICTHIIAjE 3aKyITy
- OWJIO KOT MOYETHOT AUPEKTHOT TPOLIKA, 1
- TpomkoBa Bpahamwa y MpeTXxoHO CTambe.

[Tnahama BezaHa 3a KpaTKOpOdYHE 3aKyle M 3aKylle CpelcTaBa Maje BPEJHOCTH Ce IPU3HAjy Ha
JIMHEapHOj OCHOBY Kao TPOILIAK y U3BELITajy O YKYITHOM pe3yiraTy. KpaTkopouHH 3aKyIH Cy 3aKyId ca
TpajameM 12 Meceny Wi Mambe.

IIpu3naBame npuxoaa

[Ipuxon yxipydyje ¢ep BpeIHOCT IPUMIBCHOT M3HOCA WM TOTPaKHWBamka 10 OCHOBY IpoAaje poda u
yciyra y TOKy HOpMaiHOT mocioBama [lpymTsa. Ilpuxox ce uckasyje 6e3 I1JIB-a, moBpahaja pobe,
pabara u momycra y TPEHYTKY Mpesiacka BIACHHUINTBA W 3HAYajHUX PU3MKA BE3aHHX 324 JIaTU MPOH3BOJ
ca MpoJiaBIia Ha KyIIIia.

JpyimTBo npusHaje MpUXoia Kaja ce U3HOC MPUXO0Ja MOXKE MOY3aHO M3MEPHUTH, KaJia je BEpOBAaTHO Jia
he y 6ynyhaoctr JpymTBO IMaTH €KOHOMCKE KOPUCTH U KaJia Cy UCIYE-CHH MOCEOHH KPUTCPUjYMHU 32
CBaKy 0] akTUBHOCTH [IpyIlITBa Kao INTO je Y JaJbeM TEKCTy omucano. VM3Hoc mpuxoia ce He cMarpa
MOY371aHO MEPJPUBUM CBE JOK CE HE pellie CBE MOTCHIMjallHe 00aBe3e KOje MOTY HACTATH y BE3W ca
npoaajom. CBoje mporeHe [[pymTBo 3acHHBa Ha pe3yATaTHMa U3 MPETXOTHOT MMOCIOBamka, y3uMajyhu y
0031p THN KymIa, BPCTy TPAHCAKIHj€ U CIICIU(PUIHOCTH CBAKOT ITOCTA.

/lpymiTBO  OCTBapyje MpHXOAE IO OCHOBY IIpyXama yciayra u3 obOmactd rpaljeBUHapCTBa
(HucKorpanma) ¥ nIpojiaje KaMeHHX arperara/

IIpusnaBame pacxoga

ITocnoBHM pacxonm 00yxBaTajy CBE TPOIIKOBE HACTAJIE y BE3H Ca OCTBAPCHUM IOCIOBHUM IIPUXOANMA
M OJHOCE Ce Ha TPOIIKOBE MarepHjaja, €HEeprujeé M ropusa, TPOLIKO Be3apaja W HaKHala 3apajna,
amMopTH3alujy, HIPOU3BOJIHE YCIyre M HeMarepujaiHe TpolukoBe. IIpu3HaBame pacxoia BpIIU Ce
HCTOBPEMEHO Ca NMPU3HABAKEM MPHUXO0/A Paan KOJUX Cy TH PAcXOJM HacTaiu (IPUHLMII CydyesbaBarba
IPUXO0JAa U Pacxoja).

IIpuxoam u pacxoau kamara

Kamare Hacrane 1o OoCHOBY IIacMaHa M IOTPa)KMBama M3 MOCIOBHHUX OJHOCA MCKAa3yjy CE y OKBHUPY
(PMHAHCH]CKUX MPHUX0Ja Y 00pauyHCKOM IIEPUOJY Y KOME Cy HacTaje.

Kamare nactane mo ocHOBY o0aBe3a M3 HOCIIOBHHX OJJHOCA MCKa3yjy ce y OMIIaHCY ycrexa y OKBUPY
(hMHAHCHjCKUX pacxoja y 00padyHCKOM IIEpHOJy Y KOME Cy HacTalle.
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4. Ynpas/bame QUHAHCHjCKUM PU3MKOM
DakTopu (PMHAHCHjCKOT PU3UKA

[ocnoBame /[IpymTBa je HM3I0KEHO PazIMYUTHM (UHAHCHJCKUM PH3HIMMA: TPXKUIIHOM PHU3HKY,
KPEIUTHOM PU3UKY U PU3UKY JHKBHAHOCTH. [Iporpam ynpasibama GpuHaHCH]CKUM pusuimMma J[pymTsa
je ycmepeH Ha HeMmoryhHocT mnpenBubama pnorahaja Ha (UHAHCHJCKUM TPXKUIITHMA W TEKHU
MHHUMH3Mpamky Moryhux HeratuBHux edekara Ha ¢puHaHcHjcKe nepdopmance [pymrsa.

JpymTBO HE KOPUCTH HUKaKBE (PMHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE 3aIITUTE 01 edekaTa ((UMHAHCH]CKUX pU3HKa
Ha MOCJIOBakbe W3 Pas3iiora MITO TAKBU HHCTPYMEHTH HHUCY Y UIMPOKO] yMOTPeOH, HUTH MHOCTOjH
OpraHU30BaHO TPXKHUIITE TAKBUX HHCTpyMeHara y PemyOmmnun Cpouju.

JpymTBO je y CBOM PEJOBHOM ITOCTIOBAMkY Y PAa3IHIUTOM OOMMY H3JI0KEHO oapeheHnM prHaHCH]CKUM
pH3HIIMA U TO:

. TpxuiHM pusunmMa,
. Pusuky nukBunHOCTH,
. KpenutHOM pusuky.

VYnpaspamwe pusuipma y JIpymrBy je yCMEpEeHO Ha MUHHMHU3HUPAKE MOTCHIMjaTHUX HETaTHBHUX
yTHIaja Ha (GUHAHCH]CKO CTambe M MOCIoBamke JpymITBa y CUTyalrju HEPEIBUANBOCTH (DHHAHCH]CKUX
TPIKHILITA.

(a) Tprcuwinu pusuk

e Pusux 00 npomene Kypcea cCmpanux 8aiyma
JlpymTBO je M3JI0KEHO PU3UKY O] MPOMEHE Kypca CTpaHMX BallyTa MPWIMKOM IOCJIOBaba y 3eMJbU U
WHOCTPAHCTBY, a KOjU IPOMCTHYE M3 IIOCIIOBama Ca pas3IMYMTHUM BailyTama, npBeHcTBeHO EVYP.
JleBU3HM pH3MK HacTaje y ciy4yajeBuMa HeyckialjeHocTH (uHaHCHjCKMX cpenctaBa M oOaBesa
N3paXEHHUX y CTPAaHO] BAJIYyTH W/WIM ca BaJlyTHOM KJIAy3yJIOM. ¥ MepH y Kojoj je To moryhe, pymTBo

MUHIMH3HPA JEBU3HU PH3UK KPO3 MUHUMHU3NPAkHE OTBOPEHE ACBU3HE TIO3HIIH]E.

VY HapexHoj Tabeny je mprKazaHa W3I0XKeHOCT [pymTBa 1eBU3HOM pU3UKy Ha maH 31. merembGap 2025.

TOJIMHE:!
V xumanama PCJJ EVP PCJ VYkynHO
Jyropoynn GpHMHAHCH]CKH IIIACMaHN 836 - 836

JyropouHna notpaxupama

IToTpakuBama M0 OCHOBY MpoOJiaje 852,885 852,885
[oTpaxxuBama u3 cnenuGUIHUX MOCIOBA - - -
Jpyra nmotpaxxuBama - 31,104 31,104
KpaTtkopoynu (hMHAHCH]CKU IIIaCMaHU - 547,413 547,413
T'0TOBHHCKM €KBUBaJICHTH K TOTOBHHA 1,166 1,069,019 1,070,185
YxynHo 2,002 2,500,421 2,502,423
Jyropoune o6aBe3e 223 - 223
Kparkopoune ¢unancujcke obaBese 14,537 14,537
(O0age3e u3 mocinoBama 31,743 441,627 473,370
[pyre obaBese - 10,814 10,814
YxynHo 46,503 452,441 498,944

Heto neBu3na no3uuuja Ha gax 31.

nenembap 2025 - 44,501 2,047,980 2,003,479
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JpymTBO je oceTJpMBO Ha MpPOMEHE ICBH3HOT Kypca eBpa. Cnenmeha Ttabena mpencTaBiba [eTajbe
aHanm3e OceTJPMBOCTH JlpymTBa Ha mopactT M cMmameme o 10% kypca auHapa y OJHOCY Ha jaaTe
ctpane Banmyte. CTONa OCET/BMBOCTH CE€ KOPUCTH MPH WHTEPHOM NPHUKA3MBaly JCBU3HOT PH3MKA U
NPE/CTaBJba IMPOLEHY PYKOBOACTBA Pa3yMHO OYEKHMBAaHUX IIPOMEHA Yy KypceBMMa CTpPaHUX BajyTa.
AHanu3za OCeTJbMBOCTH YKJbydyjeé caMO HEHaMHpEHa NOTpaKMBama M 00aBe3e HCKa3aHE y CTPaHOj
BaJIyTU U yckialjyje lbUX0BO NpeBoljerme Ha Kpajy nepuona 3a npomeHy ox 10% y KypceBHMa CTpaHUX
BanyTta. [To3utnBan Opoj n3 Tabene ykasyje Ha nmosehame pesynrara Tekyher nepuoaa y ciiyyajeBuma
cnabJberba AMHapa y OIHOCY Ha BAIYTy O KOjoj ce paau. Y ciydajy jadama auHapa ox 10% y oxHOCy Ha
CTpaHy BallyTy, yTHIIa] Ha pe3ydarar Tekyher mepmoma Omo OM CympoTaH OHOM HCKa3aHOM Y
MIPETXOAHOM CIY4ajy.

u PCZ1 000
U3/105KEHOCT JIEBU3HOM PU3UKY Ha JaH OceT/bUBOCT Ha MoBehame / cMambeme
31.12.2025. neBusHoOT Kypca ox 10%
CpexacTsa O6aBese 10% (10%)
EYP 2,002 46,503 (4,450) 4,450
2,002 46,503 (4,450) 4,450

®  Pusuk 00 KamMamHux cmona

JlpyIuiTBO HUje M3JI0KEHO PH3ULMMa KOjH Kpo3 e(eKTe NMpOMEeHa BHCHHE TP)KUIIHUX KaMaTHHX CTOIA
JIeITyjy Ha HeroB (PMHAHCH]CKH 0JI07Kaj U TOKOBE TOTOBHHE.

C o03upom na JIpymTBo HeMa 3Ha4YajHy KaMaTOHOCHY MMOBHHY, IPUX0J JIpyImTBa 1 TOKOBH TOTOBHHE
Y BEJIMKO] MEPH Cy HE3aBUCHHU O] IPOMEHA TPIKUIIHUX KAMaTHUX CTOIIA.

JIpylmTBO BpIIM aHATK3Y H3JI0KEHOCTH PH3HMKY O MPOMEHE KaMaTHUX CTOMA Ha AMHAMUYKO] OCHOBH
y3umajyhu y 003up antepHaTHBHE W3BOpe (pHHAHCHpama U pedHHAHCHpAEE, IPe CBera 3a AyTOpOovHe
obaBeze Oynyhm ma oHe mpencTaBibajy Haj3HAYAjHH]y KaMaTOHOCHY TIO3WIMHjY. AKTHBHOCTH
yIpaBibathba PU3MLMMA MMajy 3a LWJb Jla ONTHMHU3UPAjy HETO Pacxoj] OJf Kamara, y3 ycJOB Ja Cy
TP>KUIIHE KaMaTHE CTOIIe Ha HUBOY KOjy j€ y CKJIamy ca IIOCIIOBHOM cTparerujom pymTsa.

Kmurososncreena BpeJHOCT MOHETapHHUX cpelcTaBa U obaBe3a [lpymiTBa y CTpaHMM BaJlyTaMma Ha JlaH
U3BeIITaBama je cieaeha:

Y PCZJ 000
2025 2024
duHaHCHjCKa CpeIcTBa

Hexmamonocha u KaMamoHOCHA ca PUKCHOM K.C.
Jyropounu ¢puHaHCHjCKH TUIACMaHH 836 870
[otpaxuBama 110 OCHOBY IPOAaje 852,885 1,485,542
Jpyra notpaxuBama 31,104 26,950
Kparkopo4ynu puHaHCH]CKH TIIaCMaHU 547,413 488,817
T'0TOBMHCKH €KBHBaJIEHTH ¥ TOTOBHHA 1,070,185 195,856
2,502,423 2,198,035
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duHaHCcHjCcKe 0DaBe3e

Hexmamonoche u kamamonoche ca d)uKCHOM K.C.

O06agese u3 mocioBama (473,370) (737,906)
Hpyre obaBese (10,814) (6,527)
(484,184) (744,433)

Kamamonocne — sapujabunan x.c.
Hdyropoune o6aBe3e (223) (14,413)
Kparkopoune ¢unancujcke obaBese (14,537) (40,845)
(14,760) (55,258)
(498,944) (799,691)
I'an pu3uka npoMeHe KAMaTHUX CTOMNA (14,760) (55,258)

JlpyIuTBO BpIIM aHAIM3Y HM3JI0KEHOCTH PU3HMKY O]l IPOMEHE KaMaTHHX CTONA HA JHHAMUYKO] OCHOBH
y3uMajyhu y o03up anrepHaTUBHE U3BOpe (MHAHCUpamba U pedrHaHCHpame, Pe CBera 3a JyropoyHe
obasese Oymyhu na oHe npezcTaBibajy Haj3HA4YajHH]y KAMATOHOCHY MO3UIH]y. AKTHBHOCTH yIpaBJbatbha
pU3MLMMa MMajy 32 UJb Ja ONITUMM3UPAjy HETO PacxXoll OJl Kamara, y3 yCJIoB Ja Cy TPXKHIIHE KaMaTHe
CTOIIE Ha HUBOY KOjy je y CKJIaay ca IIOCJIOBHOM cTpaTerujom Jpymrsa.

KmurosoncTBeHa BpeqHOCT (DMHAHCHJCKUX CpejicTaBa U 00aBe3a Ha Kpajy MOCMaTpaHOT IEepPHoja JaTa
je'y cienehem mpermemy:

[Tosehame ox CMameme 01
1 mpoLEeHTHOT MoeHa 1 mpoueHTHOT oeHa
2025 2024 2025 2024
Pesynrat texyhe romune
(148) (553) 148 553

(4 Pusux nuxeuonocmu

Pus3ux nmukBumHOCTH je pm3uk na JlpymrBo Hehe Outh y moryhHocTH ma ¢uHaAHCHpa CpeacTBa
onrosapajyhum m3BopnMa GrHaHCHpamka ca CTAHOBHUIIITAa POKOBA M CTOTIA M pU3MK HeMOTryhHOCTH 1a ce
CPEICTBO peanu3yje Mo pasyMHOj IIEHH y OATOBapajyheM BpeMEHCKOM OKBHPY.

JpywmtBo ynpassba JuKBUAHOLINY ca IIM/beM a ocurypa Aa u3Bopu (puHaHCcHpama Oyly pacroIoKUBH
3a W3MHpeme o0aBe3a y TPEHYTKYy HHXOBOr nocrieha. J[pymTBO HEMpeKWAHO MPOIEHYje PHU3UK
JUKBUHOCTH WACHTHU(QHUKOBamEeM W mpahemeM MPOMEHa y U3BOpUMA (PUMHAHCHpama IMOTPEOHUM 3a
UCIYHCHE TOCIOBHUX IMJbeBa J[pyIITBa, a y CKIIAy ca MOCIOBHOM cTparerujom Jpymirsa.

JlpymTBo MMa NPUCTYI Pa3HOJIMKUM H3BOpHMa (uHaHcUpama. CpencTBa ce NPUKYIUbajy JENIOM M3
KPAaTKOPOYHUX M JyTOPOYHUX KPEIMTA.

Cneneha Ttabenma mpencrtaBiba povHOCT mocmneha cpenctaBa u oOaBe3a, IpeMa IMPEOCTAIOM POKY
nocrieha, va gan 31. genemOpa 2024. roauHe:
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Jo On3mecema  Oplmos

V xuspanama PCJ] YkymHo

3 mecena 1o 1 rogune roiuHa
Jlyropounu (MHAHCH]CKH TUIACMaHH ) i 836 336
JlyropouHa nmoTpaKuBamba ) i ) i
[MoTpaxkuBama 10 OCHOBY MPOAaje ) 352 885 ) 352 885
[MotpaxuBama 13 crieuPUIHIX
MOCJIOBa - - - -
Jpyra notpaxxupama ) 31.104 ) 31.104
Kparkopounu ¢punancujcku
IJIACMaHKU - 547,413 - 547,413
['OTOBMHCKH €KBUBAJICHTH U
TOTOBHMHA 1,070,185 - - 1,070,185
Yiyno 1,070,185 1,431,402 836 2,502,423
Hyropoune obaBe3e ) i 223 223
Kparkopoune ¢punancujcke obaBese ) 14.537 ) 14.537
0O0aBe3e u3 OCIoBaba 473370 i ) 473,370
O6age3se u3 crienupUIHUX TOCIOBa ) i ) i
Jlpyre obarese . 10,814 . 10,814
Yieymho 473,370 25,351 223 498,944
PouHna HeyckiaaheHocT Ha naH 31.
Aeuembpa 2025. (596,815)  (1,406,051) (613) (2,003,479)

(6) Kpeoumnu puszuk

KpenutHn pu3uk je pH3HK HacTaHka (hUHAHCHjCKHX TyOmTaka JpymTBa Kao pe3yiTaT Kallibema
KJMjeHaTa WM JAPYre YrOBOPHE CTpaHe y H3MHpHBamy YyroBOpHHX oOaBe3a. KpeamTHu pusuk ce
MPBEHCTBCHO Be3yje 3a U3J0kKEHOCT [IpymTBa MO OCHOBY TOTOBMHE M TOTOBHHCKUX CKBHBAJICHATA,
neno3uta y OaHkamMa W (PUHAHCHJCKMM WHCTUTYLUjaMa, HWHBECTHpama y XapTHje OJ BPEIHOCTH,
MOTPaKUBaka O] IPABHUX U (PH3MYKUX JIMIA U IPEYy3ETUX 00aBe3a.

Ha nan 31. neuem6pa 2025. ronune JIpymTBo pacroiyiayke TOTOBUHOM U TOTOBHHCKUAM €KBHBAJICHTUMA
y ykynHoMm m3Hocy on 1.070.185 PCJI xmmana (31. nenem6bap 2024. rogune: 195.856 PCJ] xupana),
MTO TIO TPOICHH PYKOBOJACTBA TPEJCTaB/ba MAKCUMAIHH KPEIUTHH PHU3UK 110 OCHOBY OBHUX
(hMHAHCHjCKUX CpeCTaBa.

(8) Ilompaosicusara 00 Kynaya

[MorpaxknBama oJ] Kynana cy IpoceuHO HarulaTuBa y poky ox 59 nana (y Toxy 2024. ronune nzHocu 64
JlaHa).

(2) Obagese npema 0obassauuma
O6agese mpema mobaBspbaunma Ha naH 31. mememOap 2025. roguHe wckazaHe cy y m3Hocy on 473.370

xuwbana nuHapa (Ha maH 31. genemOap 2024. romuHe WckaszaHe cy y u3Hocy ox 737.906 xwuipama
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nuHapa). JloO6aBpaun He 3apadyHaBajy 3aTe3Hy Kamary Ha Jocrerie obaBese, mpu demy J[pymrTBo
nmocrierie obaBe3e mpema J100aBJbaunMa, CaryiaCHO MOJHUTHIMM YIIpaBibamka (PMHAHCHjCKUM PU3UINMA,
HU3MHUpYje Yy yroBopeHOM poky. IIpocedno Bpeme m3mupema obaBesa nmpeMa gobaBbaunma y Toky 2025.
roxuHe w3HocH 197 mana (y Toky 2024. rogune n3nocu 211 nana).

5. ¥Ynpas/bame pU3HKOM KanuTaj a

ﬂpyHITBO CC omnpeacjaniio 3a q)HHaHCI/IjCKI/I KOHIICIIT KanuTajlla U HBEroBO OYyBalhbEe IMPEMa KOME je
KaruTall HC(I)I/IHI/IcaH Ha OCHOBY HOMUHAJIHUX HOBYAHUX jCILI/IHI/IHa.

[wp ynpaBibama KanuTaioM je aa J[pyITBo 3ap:Ki CHOCOOHOCT Jla HACTABH Ca CBOjJUM IOCIIOBAmEM Y
HEOTPaHMYEHOM TEPHOAY Yy HpeABHIJBMBO] OyayhHOCTH, Kako OM O4YyBajlOo ONTHMAIHY CTPYKTYpYy

KamuTajga ca qUJbEM Ja CMabHd TPOIIKOBE KaltnuTaaa

JpymTBO mpaTH KammuTal Ha OCHOBY KOS(HIMjeHTa 3ay’)KEHOCTH, KOjH Ce M3padyHaBa Kao OJHOC HETO
IyroBama J[pyIiTBa v BeroBOT YKYITHOT KaluTama.

Ha man 31. meuemOpa 2025. u 2024. roaune, xoeduiujeHt 3amyxeHoctd JpymTa OO je Kao mMTO

cienu:

2025 2024
Yxynne obasese (6e3 860391 1.212.795
Karurasa)
Munityc : Totosircku 1.070.185 195.856
CKBUBAJICHTH U TOTOBHUHA
Hero myroBame (209.794) 1.016.939
VYkynaH kanuraa 5.439.048 3.846.085
Koedunujenr 3agyxenoctu -0.04 0.26

e Hero nyroBame ce nmobmja kKama ce yKymHe oOaBe3e 0Oe3 KamuTaja yMame 3a TOTOBHHCKE
€KBUBAJICHTE U TOTOBHHY.

e  VYKymnaH KamuTaj MpeJCTaB/ba KalUTAll HCKa3aH y OWIaHCy CTamba.
e KoedunmjeHT 3a1y’K€HOCTH C€ padyHa Kao OAHOC HETO AYyTrOBama M YKYITHOT KaluTala.
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6. HexpeTHuHe, MOCTPOjema U ONpeMa
IHosonpus HIIO y
peano u |(I'paheBunc ['paheBun NpHIpeMHU
ocTalIo KO CKH ITocTpojema
3eM/bULITE |3eM/bULITE | 00jeKTH u onpema  |Ocraje HIIO YKYynHO
IHa0aBHa BpegHocT
Crame Ha nan 31.12.2024. 1 390.612 39.218| 222.544| 3.257.194 6.629 207.948 4.124.145
[Tosehama - - - - - 539.838 539.838
IAKTUBHpama 191.966 - - 109.320 1.465 (302.751) -
IPacxon - - - - - - -
Oryhema - - - (28.706) - - (28.706)
Crame ua nan 31.12.2025. 1 582.578 39.218 | 222.544| 3.337.808 8.094 445.035 4.635.278
AKYMYJIMPaHA HCIIPABKA
BPeIHOCTH
Crame Ha 1an 31.12. 2024. ¢ - -1 91.136| 1.664.994 - - 1.756.130
IAMopTH3aLHja - - 4.193 229.240 - - 233.432
Oryhemwa - - - (17.198) - - (17.198)
IPacxon - - - - - - -
[Tpenoc (ca)/ua - - - - - - -
Crame Ha 1an 31.12.2025. ¢ - -1 95.329| 1.877.035 - - 1.972.364
HeoTnucaHa BpeHOCT HA
aH:
31. HeueMﬁap 2025. roaune 582.578 39.218 | 127.216 1.460.773 8.094 445.035 2.662.913
31. neneméap 2024. roquHe 390.612 39.218| 131.409| 1.592.200 6.629 207.948 2.368.016
7. JAyropoyHu (P)MHAHCHjCKH IJIACMAHU
31.12.2025 31.12.2024
VYuemha y kanmurany oCTaquX MpaBHUX JIUIA U AyTOPOYHE
XapTHje 0Jl BPEOJHOCTH KOje ce BpeaHyjy Imo (hep BpeaHOCTH
KpO3 OCTaJM YKyITHH PE3yJITaT 880 880
OcTanu gyropodar (GUHAHCH]CKH ITIACMaHU 836 870
1.716 1.750

Octanu ayropodnu (uHAHCHjCKM macMaHu Ha jaH 31.12.2025.rox. wsnHoce 1.716 xwibane auHapa u
OJIHOCE C€ Ha OTIUIATYy CTaMOEHHMX KpeAWTa JaTHX pajHUIMMa y H3HOocy oa 48 Xwbaja auHapa,
NOTPaXMBama 3a YAPYXKEHa CPEACTBa 3a cTaMOeHe notpede y u3Hocy ox 692 xuspazie quHapa U octana y
u3Hocy o 96 xuipana quHapa. Yuentha y xanutaiy y usHocy o 880 xuspase nMHapa ce 0JHOCE Ha aKIuje
oxn ,,Cpbujamyra® a.n. beorpan.
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3aaunxe

OO0pauyH HaOaBHE BPEIHOCTH 3ajMXa MaTepHjalia, Pe3epBHUX
JICIIOBA, allaTa U CHTHOT MHBEHTapa

AnaT ¥ CUTaH MHBEHTAP

PesepBHu nenou

[Tnahenn aBaHcH 3a MaTepHjai, pe3epBHE JEIOBE U CUTAH
MHBEHTAp y 3eMJbH

[Tnahenn aBaHcH 3a MaTepujaj, pe3epBHE JEIOBE U CUTAH
WHBCHTApP Y HHOCTPAHCTBY

YxkynHo 3a1nxe — HeTO

31.12.2025 31.12.2024
193.568 173.824
9.337 21.747
77.898 46.209
456.992 44.753
337.983 140.409
1.075.777 426.942

3anuxe marepujana m3Hoce 280.803 xwmibana AMHapa M OJHOCE Ce HA 3aJlMXE Marepujalia, pe3epBHUX

JACJIOBA, CUTHOI UHBE€TAapa UTA. Y MarallmHuMa.

Jatu aBaHcH 3a 3anuxe u ycinyre usHoce 794.975 xuspana nuHapa u HajBehinM JIeJ0M ce OHOCE Ha aBaHC

nar nobaBsbaunMasza HabaBKy penpoMarepujaia.

IHoTpaxuBama

IMotpaxkuBama 0 Kymala y 3eMJbU

Ocrana nmoTpaxxuBama

OcTanu KpaTKopoyHH (PUHAHCHUCKH TUTACMAHU
OTKYIJbEHE COIICTBEHE aKIHUje

YKyl'lHO noTpakuBamba — HETO

(a) llompaosicuearsa 00 Kynaya

Kynum y 3emibu
Munyc: UcnpaBkaBpeIHOCTUKYTIALA Y 3€MJbH

31.12.2025

852.885
76.273
542.899
4.514

1.476.571

31.12.2025

2.099.949

(1.247.064)
852.885

31.12.2024
1.485.542
78.172
484.303
4.514
2.052.531

31.12.2024
2.284.226

(798.683)
1.485.543

JpyImTBO MMa ycarianieHo CTamke ca CBIM 3HAYajHUM KyIIIIUMa Y YKYITHOM H3HOCY of 1.658.960 xuspana
muHapa Ha 31.12.2025. rogmHe, OMHOCHO y TPOLEHTY ox 79% YKymHHX TOTpakWBama Koje MMa Ha

31.12.2025. roguue.

JpymrtBo je ¢opmupano ucnpaBKy BpEIHOCTH Ha TEpPEeT pacxola 3a CBa MOTPAXHBamba MO OCHOBY
oOpauyHna ypahenor y cxiany ca MCOU 9 na kpajy 2025. roaune y usHocy ox 460.269 xuspana quHapa.
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9. IHorpaxuBama (HacTraBak)
(6) Ocmana nompasicusaroa

y xusbagama PCJI

2025. 2024.
[MorpaxkuBama 3a KaMaTy 1 TUBUICH]E 7 7
IotpaskuBama 01 3aII0CIEHUX 4.380 1.882
[MorpaxkuBama o1 Ap>KaBHUX OpraHa U opraHu3anuja 531 531
[MotpaxkuBama 3a HaKHAJE 3apajaa Koje ce pedyHaupajy 1.609 2.292
Ocrana KpaTKOpoYHa MOTPaKUBAbA 26.716 25.061
ITope3 Ha JomaTy BPEAHOCT Y IPUMJBEHUM (paKTypama 10
OMIITOoj cTomH (OCHM IIaheHnx aBaHca) 9.801 460
[ToTpaxxuBama 3a BuIIe maheH mopes Ha J0AaTy BPEIHOCT 33.228 47.939
76.273 78.172

Hajseha noTpaxuBama y OKBHPY OCTAJIMX HOTPaKUBama OJHOCE CE HAa MOTPAKUBamba OJ1 3aII0CICHUX Y
n3Hocy on 4.380 xwipana quHapa, NOTpaKMBama oJ (OHAOBAa Y M3HOCY ox 531 Xmibane nuUHapa W Ha
ocTana KpaTKOpO4Ha MOTpakuBama y U3HOCY o 26.716 xuibaje quHapa.

(8) Kpamkopounu punancujcku nniacmanu

y xuspagama PCJI

2025. 2024.
OTKYIJbEHE CONCTBEHE aKIMj¢ HAMCHCHE MPOJIAjy MU
MTOHWIITABAKY M OTKYTUCHH COTICTBEHH YACITH 4.514 4514
HAMEHCHU MTPO/IAjU WK TIOHUIITABAY
Ocranu KpaTKOpOYHH (PMHAHCHC]KH TIJIACMAaHH 542.899 484.303
547.413 488.817

Kpatkopounn ¢puHaHCHjCKM TIIacMaHy HajBehuM nenom omHoce ce Ha 3aapxkane aenosute ox JII [Tyresn
CpObuje y uznocy on 123.959 xmpaja muHapa kKao 4 Ha JaTe mo3ajMuie y u3Hocy ox 418.942 xurpana
JMHApa.

10. T'oroBUHA ¥ TOTOBHHCKH €KBHUBAJECHTH

31.12.2025 31.12.2024

XapTHje o1 BpeJHOCTH — TOTOBUHCKH €KBUBAJICHTH 8 8
Texyhu (nmocnoBHM) padyHu 1.070.177 195.848
Ocraa HOBYaHa CPEJICTBA - -
1.070.185 195.856
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11. KpaTkopo4yHa ¥ 1yropoyHa aKTHBHA BPEMEHCKa Pa3rpaHUYeHa

Jlyropo4yHa akTHBHa BpeMeHCKa pasrpaHndema Ha naH 31.12.2025. mznoce 5.727 xwWibajga AuHApa H
oJlHOCE ce Ha yHanpes miaheHe TPOIIKOBE MpeMuje OCHrypama. JJoK KpaTKkopoYHa aKTHBHA BPEMEHCKa

pasrpaHnuema Ha 1aH 31.12.2024. uzHoce 5.727 xuspane nuHapa.

12. Kanurtaua u pe3epse

VYkynan kanutan dpymTsa Ha gan 31.12.2025.roqune nma cienehy cTpykTypy:

31.12.2025 31.12.2024
OCHOBHU KanuTal 1.212.480 1.212.480
Emucuona npemuja - -
OctaJiu OCHOBHU KaluTail - -
Pesepse 2.440.005 1.911.491
[To3uTHBHE peBatOpHU3alOHE Pe3ePBE U HEPEeaIN30BaHU
JOOHIIH 10 OCHOBY (DMHAHCHUC]KHMX CPEJCTaBa U IPyrux
KOMITOHEHTH OCTaJIOT CBEOOYXBATHOT pe3yJiTaTa - 6.715
HepeanzoBanu ryOuiy 1o oCHOBY (PMHAHCHCjKUX
CpE/CTaBa U APYTMX KOMIIOHEHTH OCTAJIOT CBEOOYXBaTHOT
pesynraTa (3.122) (2.930)
Hepacnopehenu noburax paHujux roguHa 189.816 189.816
Hepacnopehenn noburax texyhe roauue 1.599.868 528.513

5.439.048 3.846.085

OcHoBHY KanuTan J{pynITBa YMHU aKIMjCKH KanmuTal y u3Hocy ox 1.212.480 xuspama auHApa.

Bpoja xmja je 201.904 a HomuuanHa BpenHocT je 6.000 quHapa.

13. Jdyropo4Ha pe3epBHCama

Jdyropouna pe3epBucarma ce oHOCe Ha ciiejiche kareropuje:

31.12.2025 31.12.2024
PesepBucama 3a HakHaae u Apyre 6eHedumje
3aM0CICHUX 23.008 52.587
23.008 52.587
IIpernocraBke kopuuthene 3a 2025. ronuny
1 JlaTtym m3paje pesepBucama 31.12.2025. rogune
2 JIuckoHTHA cTOIa 11,25%
3 IIpouemweHa cTona pacra IpOCEUHE 3apase 12,20%
4 [Iponenat ¢uykryanuje 14,50%
5 Crorna MHBaJIUIHOCTH 0,15%
6 Tab6mune moptanureta P3C 2010-2012
7 OrnpemunHa o KojiekTuBHOM yroBopy
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13. Jyropouna pesepBucama (HacraBak)

PexkannTtynanmja 3a oTnpeMHHHE

1 Crame Ha nad 31.12.2024. ronune 52.586.885
2 Crame Ha nad 31.12.2025. ronune 23.008.399
OBEJOJAILUBABE U KIbUKEBE PESEPBUCAIBA HA TIAH  31.12.2025.
1 N3Hoc obaBese 3a pesepBrcama 3a OTIPEMHHHE TIPH
omacky y nensujy Ha gas 01.01. Texyhe roauae (moueTHO 52.586.885
CTame)
2 Tpomak /mpuxon Texkyhe ycnyre pajga (28.763.384)
3 Tpomak kamate 4.003.655
4 AKTyapcKu T0OHUTaK/TyOuTaK 6.907.583
5 W3HoC ykuaama pe3epBucama y TOKy Tekyhe roaune 3719.031
paHuje GOpMHUPAHOT pe3epBUCAHA T
6 N3Hoc obaBese 3a pesepBrcama 3a OTIPEMHHHE TIPH
. 23.008.399
0JI1aCKY Y TICH3M]y Ha JaH o0pauyHa Tekyhe roauHe
7 [IpojexkroBaHN U3HOC pe3epBHCcaba Ha 1aH oOpavyyHa
Tekyhe rosMHe Ha OCHOBY IPETIIOCTABKH BAIMIHUX HA JIaH 23.008.399
oOpauyHa IpeTxo/iHe TOANHE
8 M3HOC 32 NOKIMIKABaKke/UCKIbIDKABAhEe 00aBe3e (21.855.801)

14. dyropounu kpeautu (nomahu)

Ha nan 31.12.2025. rogune JpymTo HeMa TyrOpOYHHUX KPEAUTa Y 3€MJbH.

15. Jdyropo4nu KpeauTu

Jlyropo4Hu KpeauTy y UHOCTPAHCTBY CE€ OJHOCE Ha! 31.12.2025 31.12.2024
Pobnu xpedum 00:
- mBexncke ¢pupme VFS International Geteborg 223 14.413
YKyNHO AyropoOYHH KpeIuTH 223 14.413
[Ipernen nyropoyanx KpeanTa MpuKasaH je y creaehoj Tabemn:
Jyropounu Bpoj u natym Kamatna Pox EYP crame PCJ] crame
KpeauTH y yrosopa cTrona oTmjiare 31.12.2025 31.12.2025
HHOCTPAHCTBY
VES International EV 01-231 PD 6,80 4 rop.
Geteborg 31.01.2023 1.828 222.835
Munyc: Jleo xoju
J0cIeBa 10 jegHe
ToANHe
1.828 222.835

Kao unctpymenT obe3behema ypennor Bpahama kpeaura omodpeHor on crpane VFS International nata
j€ py4Ha 3ajiora Ha MalIlHe U KaMHOHE.
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16. KparkopouHe puHaHCHjcKe 00aBe3e

31.12.2025. 31.12.2024.
,.Z[eo JYTOPOYHUX KPEJHUTa y MHOCTPAHCTBY KOjH JIOCIIEBA JI0 14.109 40,845
jeIIHe TOarHE
14.109 40.845
17. Oo6aBe3e U3 MOCI0BaKbHA

31.12.2025 31.12.2024
[IpuMIbeHHN aBaHCH, ACTIO3UTH U KayIHje 156.388 219.764
JobaBsbaun y 3eMJbH 441.303 732.013
JobaBsbaunl y HHOCTPAHCTBY 31.743 5.893
Yxynno 629.434 957.670

JpymTBo nma ycarnameHo crame ca JobaBibauuMa y nzHocy ox 282.434 xwipane AuHapa, OIXHOCHO Y
npoIeHTy o1 64% oj ykynHux obasesa Ha 31.12.2025. roquse.

18. Ocrase kpaTKOpo4He 0OaBe3e

31.12.2025 31.12.2024

Obagese 3a HETO 3apaac U HaKHaJIC 3apaaa, OCUM HaKHa/a 3apaja

Koje ce pedhyHanupajy 56.527 59.035
Ob6agese 3a yuemnihe y 1ooutu 1.817 1.817
O0aBe3se 3a IOpe3 | AOIPUHOCE HA 3apajic W HAKHAJIC 3apaja Ha
TepeT MOCI0AaBLa 39.354 35.805
O0aBe3e 3a HETO HAaKHAE 3ajapa Koje ce peQyHaupajy 508 708
Obage3e mpemMa 3arocieHIMa 2.140 1.814
O06aBe3e mpeMa (PU3UYKKAM JIMIFMA 33 HAKHAJIE TT0 YTOBOPUMA 1.478 1.188
OcrTane obaBese 9.124 3.528
Oo0age3e 3a nope3 Ha 10JaTy BPEJHOCT 110 OCHOBY pa3iliKe
oOpadyHaTor Hope3a Ha 10JaTy BPeJHOCT U IPETXOAHOT 1ope3a 1) on
O0aBe3e 3a Iope3 U3 pe3yirara 34.622 1.589
Ob6agese 3a opese, apUHE U ApyTre JAKOMHE U3 HabaBKe WM HA
TEpEeT TPOIIKOBA - 2
Ocraite o6aBe3e 3a mopese, TONMPUHOCE U APYTe AKOUHE 202 202
143.755 105.594

19. /lyropo4Ha U KpaTKOPO4YHA MACHBHA BPEMEHCKA pasrpaHuvyermna

31.12.2025 31.12.2024

ITacuBHa BpeMeHCKa pa3rpaHUueHha 20.739 14.239
20.739 14.239
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20. ITope3 Ha 10OMTAK U O/JI0OKEHA NMOPECKA CPeICTBA U 00aBe3e

(a) Komnonenme nopesza na oooumax

31122025

ITopecku pacxon nepuoaa 57.010
OpnoxeHy NOPeCKH PACcXOoau mepuoja 2.754
O10’keHH IOPECKH MPUXOJIU NTEpUoa

(321)
59.443

31.12.2024

23.862
347
(6.449)

17.760

(6) Ycaznawmasarwe usnoca nopecKkoz pacxooa u npou3eo00a 000uUmMKa npe onope3usanja u nponucane

nopecke cmone

Pen. bpoj | Ilo3umuja

1 2

A. lobuT u rybuTax rnpe onopesuBama

W. Pesynrat y bunancy ycnexa

1 J1oOuT MoCIOBHE TOAMHE 1.659.311.126
HNHWN. YcknahuBame pacxoa
6 TpoImKOBH KOjU HACY JOKYMCHTOBaHH 1.259.324
10 Kawmare 300r HeOnaroBpemeno miaheHux nopesa, J0npuHoca 1
JIPYTUX jaBHUX JaKOMHA 136.864
TpomkoBH TOCTyIKa MPHHYIHE HAmjaTe Iope3a W JpyTuX
1 ,Z[yFOBaHj.’fl, TPOIIIKOBH nop§CKo—npermajHor U JIpyTHX
NPEKpLIajHUX IOCTyNaKa KOju Ce€ BOJE Tpel HaJUIeKHUM
cyioM 27.750
12 Hoguane ka3He, yroBopHe Ka3He U TIEHAIH
1.944.404
16 [Ipumama 3amocneHor u3 wiaHa 9. cras 2. 3akoHa, oOpadyHaTa
a HerciulaheHa y MOpecKOM IepHoLy 321.042
[Mpumama 3anocieHor u3 uiana 9 cras 2 3akoHa, oOpayyHara
18 Yy MPETXOJHOM IOPECKOM NepHoAy a uciuiaheHa y HmopeckoM
MEPHO.Ty 32 KOjH Ce TIOAHOCH OMIIaHC 272.093
20 VYKynaH W3HOC aMmopTH3anuje oOpadyHaT y (UHCHCHjCKUM
n3BEIITajuMa 233.432.415
21 YKymaH H3HOC aMOpTH3alHje KOjH Ce MpH3Haje 3a MOpecKe
CBpXe 236.795.215
Pacxoq 1o OCHOBY WHCIpaBKEe BpEIHOCTH IOjeIMHAYHHX
MOTpa)kKMBaHja ako O/l pOKa 3a IKUXOBY HAIIATY HHjE€ MPOILIO
26 HajmMambe 60 maHa, Ka0 M OTHHC BPETHOCTH IIOjeAMHAYHUX
MOTpakKMBamka U3BPLICH 0€3 IIPETXOIHO UCIYHEHNUX YCIIOBa U3
yiaHa 16 3akoHa, 0fHOCHO uiiaHa 22a 3akoHa 615.551
33 Jyropouna pesepBucama y H3HOCY KOjH je HCKOpUIINEeH Yy
MTOPECKOM TIEPHOTY 3.963.843
IV. Ycknahusame npuxozaa
HcnpaBke BpeqHOCTH II0jeJMHAYHUX IOTPaKUBama KOje Cy
41 Ouie mpu3HATE Ha TEPEeT pacxonxa, a 3a Koje, y IOPEcKOM
Meproy Y KOME C€ BPIIN OTIHC, HUCY UCIYEH-CHH YCIIOBH W3
yiaHa 16. 3akoHa 452.135
[Mpuxom 1o ocHOBY  HeuckopumheHHX — JyTOpPOYHHX
48 pe3epBHucama KOjU HHCYy OmWiIa mpH3HAaTa Kao pacxon y
MTOPECKOM NIEPHOJY Y KOME Cy W3BpIIIEHA 28.763.384
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"BAJbEBO"

IX. Hobur ycknalena Ha HAYMH TpoNHCaH 3aKOHOM

OmnopesuBa 06Ut (1-2-4+5 mo 17-18-19+20-21+22 nmo 26-

59 27+28+29-30+31+32-33+34-35-36+37 nmo  44-45 JI0
50+57+58) > 0 (unu HEeraTUBaH U3HOC ca peaHOT Opoja 60) 1.627.706.076
I'yourax (3+2+4-5 ngo 17+18+19-20+21-22 no 26+27-28-
60 29+30-31-32+33-34+35+36-37 no 44+45 no 50-57-58) > 0
(WM HeraTUBaH U3HOC ca peaHor Opoja 59)
61 W3HOC TyOWTKA M3 MOPECKOT OmiIaHca U3 MPEeTXOIHUX TOIMHA,
IO BUCUHE JO0UTU
62 Ocratak onopesuse gooutn (59 - 61 ) >0 1.627.706.076
69 IMopecka ocHoBuia (62 + 68) > 0 1.627.706.076
ITopecka crona 15%
Ob6pauyHaTi opes 244.155911
Ymameme oopauyHaror nopesa (CY) 187.145.506
W3Hoc 3a ymiaty/Ilopecku pacxox nepuona 57.010.405
Onn10keHa nopecka cpeacTBa/odaBese
Omnoxena Omnosketie
ropecka Hero
cpesicTBa ropecke odaBe3e
Crame 31. nenem6pa 2023. roguae 7.217 32.708 -
[Ipomena y ToKy roanHe 843 (5.259) (4.4106)
Crame 31. nenem6pa 2024. rogune 8.060 27.449 -
ITpoMeHa y TOKy roanHe (1.510) 923 (587)
Crame 31. nenem6pa 2025. roguae 6.550 28.372

Omnoxena mopecka cpencrea Jpymrea, Ha gan 31. menemOap 2025. rogmuHe m3noce 6.550 xwmibanga
JVHapa W OfHOCHU ce Ha 2.777 Xuipaje AWHApa Ha pa3iUKe IO OCHOBY amopTu3auuje, 3.451 xmipana
JIMHapa MO OCHOBY pe3eBalyja 3a OTIpeMHHHE W 322 Xuibale AMHapa 1o OCHOBY Ipeo3a. OmioxeHe
ropecke 00aBe3e ce y LIENOCTH 0HOCE Ha ITPUBPEMEHE pa3JIMKe 10 OCHOBY MOpEe3a Ha J0OUTaK.

21. IMocjoBHH mMpUX0aH

31.12.2025 31.12.2024
[Tpuxoam o1 mpojaje mMpou3BoAa U yciyra 6.466.340 6.101.835
[Tpuxomu o akTHBUpaka y4rHaKa U pooe 40.044 1.001
OcTany nNocI0BHU NPUXOAU 186.121 89.105
YxynHo 6.692.505 6.191.941
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22. Ilocji0BHH pacxoau

31.12.2025 31.12.2024
TpomkoBu MaTepujana 1.378.530 1.779.489
TpomkoBu ropuBa u eHepruje 719.570 872.836
TpouikoBu 3apaja, HaKHaAa 3apaja U OCTAJIN JIUYHHU PACXOAU 1.158.489 1.188.194
TpomkoBu amopTH3anyje 233.432 246.135
TpoikoBu pe3epBucamba - 8.859
[Ipou3BoIHYU TPOILIKOBU 1.020.946 976.195
Pacxomn on yckiahuBama BpPEIHOCTH WMOBHHE (OCHUM
(unancujcke) - 19
Hemarepujaiau TpOIIKOBH 115.625 90.763
4.626.592 5.162.490

TpouikoBu MaTepujasa yKby4yjy OCHOBHE CHPOBHHE, TOPHUBO, PE3EPBHE JIEIIOBE.

23. IIpou3BoaHU U HeMATePHjAJTHU TPOLIKOBH

31.12.2025 31.12.2024

VYciyre Ha M3paay yauHaKa 236.897 196.557
TpancnoptHe yciyre 267.006 190.699
VYceayre ogpxaBama 36.778 67.478
3aKkymHIHE 240.804 327.255
Ocrtane ycimyre 239.460 194.207
HemnpousBonue ycnyre 14.290 20.767
Penpesenranuja 8.264 8.934
[Ipemuje ocurypama 23.253 6.391
TpoKkoBY MIaTHOT NpOMeETa 11.960 9.877
TpomkoByu 4naHapuHa 1.915 3.418
TpomrkoBu mopesa 5.178 4.123
Ocranu HeMaTepujasTHu TPOLUIKOBU 50.766 37.252
1.136.571 1.066.958
24. PDUHAHCHjCKHM NPUXOIH
31.12.2025 31.12.2024
IIpuxonu kamata 2.117 29.013
[o3uTuBHE KypCcHE pas3ivKe U MO3UTHBHH ©(PEKTH BalyTHE
KJay3yJie 3.793 1.318
5.910 30.331
25. (MDUHAHCHjCKH pacxoau
31.12.2025 31.12.2024
Pacxoan xamara 2.044 5.180
HerartuBHe KypcHE pas3iuke U HeraT.e(PeKTH BATyTHE KJIay3yJie 1.429 1.941
3473 7.121
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26. Ocrtajau npuxoa U NPUXOAH 0] YCKJIah)uBamba BpeTHOCTH HMOBHUHE

31.12.2025 31.12.2024
Ocmanu npuxoou:
Joburu o mpomaaje:
- HEeMaTepHjaHuX yjlarama, HeKPETHUHA, I0CTPOjeha U OIpeMe 14.261 1.170
BumkoBu 1.134 1.748
IIpuxoau ox ykuaama pe3epBrucama 33.021 0
[puxoau ox cMamema obaBe3a 0 114
OcTany HeOMEHYTY MPUXOAU 17.307 28.481
65.723 31.513
Ilpuxoou 00 yckrahusarea epeonocmu.
- IOTPaXKNBatbha U KPATKOPOYHNX (PMHAHCH]JCKUX IIIACMaHa 11.436 0
11.436 0
27. Ocranam pacxoau ¥ pacxoay U3 PAHUjUX IOAMHA
31.12.2025 31.12.2024
['yOunu 1o ocHOBY pacxooBama U IIpo/iaje HEKPETHHHA, 11.509 0
MOCTPOj€Hha U ONIpeMe
Pacxony o OCHOBY JMPEKTHUX OTITHCA MTOTPAKUBAHHA 2.967 410
Ocranm pacxoau 12.189 4.696
Pacxoau o ycknahuBama BpeJHOCTH NOTPAXXHBAbHA U
KpaTKOPOYHHUX (PUHAHCHC]KUX IJIaCMaHa 460.268 532.795
486.933 537.901

28. Tpomkosu 3apajga, HAKHA/A 3apa/ia H OCTAJIM JMYHU PACXOAHU

31.12.2025 31.12.2024
TpoikoBH 3apajia U HakHAAA 3apana (OpyTo) 946.380 970.793
TpouikoBu mopesa u J0NpHHOCA Ha 3apajie U HAKHAJE Ha TepeT
IOCJIOAABIIA 141.923 145.530
TpouIKoBY HAKHA/A IO YTOBOPY O MPUBPEMEHUM U
MTOBPEMEHHM TIOCIIOBHMA 18.187 18.536
TpoikoBM HaKHAAA (PUIUYKHUM JIHIIUMA [0 OCHOBY OCTAJIAX YTOBOPa 3.335 -
OcTany TMYHU PacXOIU U HAKHAJE 48.664 53.335
1.158.489 1.188.194

29, BaHOWJIAHCHA aKTHBA U MACHBA

BanOnnancHa akTHBa 1 TacBa ce OJHOCE HA U3AaTe OaHKapCKe rapaHmje

31.12.2025 31.12.2024

,Alta Banka® a.z., beorpan 0 0
,»Citibank Europe®, ITpar 290 290
,Halkbanka* a.n., Beorpan 204.841 278.582
205.131 278.872
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30. Ycarnamasame NOTPaKUBamka U 00aBe3a

VY ckiagy ca 3axTeBMMa 3akOHa O PavdyHOBOJCTBY, JIpYIITBO je W3BPIIMIO ycarjallaBambe CBOJHX
NOTpaXKMBamka M o0aBe3a ca KynuuMa M J100aBjbayMMa Ipe NpuIpeMe (QUHAHCHjCKHUX H3BEIITAja.
Jpy1TBo je U3BpIIMIIO ycarialiaBame oTpakuBama 1 00aBe3a ca crtameM Ha JaH 31.12.2025. y usHocy
on 79% noTpakuBama u 64% obaBe3a.

JlpymTBOo HEMa MaTepHjaTHO 3HAYajHUX HEeycarjaleHnX MoTpakuBama 1 o0aBesa.

31. HorenumjasHe o0aBe3e M MOTEHIMjaJIHA CPeICTBA
(a) Cyocku cnoposu

YKyIHa BpeIHOCT CHOpOBa MOKpeHyTHX NpoTus Jpymrea usHocu §8.066 xuspasa AUHApa U OJHOCH Ce Ha
HakHay mreTe Gu3nuKkuM JimnmMa y caoOpahajHuM He3rozaMa Ha IyTEBUMA.

YKynHa BpeJHOCT CIOpoBa y Kojuma JIpymTBO MMa akTHBHY INPOLECHY JITUTUMAuMjy u3Hocu 4.246
XWJbaJa AWHAPA U OJHOCE ce BENMHCKHU HA CTIOPOBE U3 AyKHUYKO-TIOBEPUIIAYKUX OHOCA.

(6) 3anoscna npasa

Kao mro je momenyrto y okBupy Hamomene Op. 15, JpymTBo MMa ymmcaHe 3ayore Ha MalldHaMa H
TEPETHUM BO3WIMMA (KAMHUOHHM), KA0 HHCTPYMEHT 00e30el)erba 1o 0OCHOBY 0JI0OpPEHOT KpeanTa OJf CTpaHe
3aJI03KHOT MoBepuona ,, VES International Geteborg™.

(8) Ilopecku puzuyu

Iopeckn 3akonm PemyOmuke CpOuje ce 4YeCTO pas3iIMYMTO TyMaye W MPEAMET Cy YECTHX H3MCHA.
Tymauewme MOpPECKUX 3aKOHA OJ] CTPAHE MOPECKUX BIIACTH y OJHOCY HA TPAHCAKIMjE W AKTUBHOCTH
JpymTBa MOTy ce pa3iHKOBaTH O] TyMaderma PyKOoBojcTBa. Kao pesynratr M3HETOT, TpaHCAKIHU]je MOTY
OWTH OCIIOpEHE O] CTpaHe MOpPEecKUX BiIacTH M JpymTBy Moxe OuTH onpeleH momatHu W3HOC Imopesa,
Ka3Hu u Kamara. [lepuoj 3actapenocTu mopecke odasese je et rofuHa. [lopecke BiIacTy UMajy mpasa Ja
onpene miahame HEM3MUPEHNX 00aBe3a y pOKy O MeT FoJMHA O] Kaja je o0aBe3a HacTaa.

PyxoBoncTBo je mpouenmio Ha maH 31. merem6Opa 2024. roguee fa je JpymTBO M3MHPHIIO CBE TTOpPECKE
obaBe3e mpemMa JprKaBH.

Huje 6uno npyrux 3Ha9ajHUX MOTEHIMjATHIX 0OaBe3a JpymiTsa.

32. Jlorahaju HakoH gaTyma OMJIaHCA CTamkba
Huje 6uno marepujanHo 3HauajHUX Jorahaja HaKOH AaTyma OuiaHca.

YV 003mp cy y3eTr cBU noral)aju HAKOH JaTyMa M3BEIITaBamba HacTamu HakoH 31. nenemOpa 2025. romune
1o 30. mapta 2026. ronuHe, Kaga Cy OBH (PMHAHCH]CKU M3BEIITAjH OJOOPCHH.
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33. JleBM3HM KypceBH

Cpenmpy XypceBM 3a nHeBH3e, yTBplieHM Ha MelyGaHKapckoM TpXKMINTY HAEBH3a, NPHMEEEHH 32
TpepavyH NeBH3HUX TIO3ULHja GHnaHca cTamba y AUHape 32 MojeuHe BallyTe Cy crenehu:

31. neuembap 31. neuemGap

2025 2024

EUR 117,2820 117,0149
Baseero, 30. MapT 2026. rogune |/ #4 MU,

(3aKOHCKM 3aCTYITHHK)

JUruTaIHO MOTIIMCAHO
Popovic¢ Aleksandar
u3gasanan ceprudmkara:
Privredna Komora Srbije
09.04.2026. 10:42:02
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1 KpamaK OnucC noCilo06RUX AKMUBHOCMU U OPZAHU3AUUOHRE CIMPDYKmMYpe nRpAaéHoeZ i1uua

Ipenysehe 3a myrese ,,BasseBo“a.n. Bameo (y namem tekcry: I13I1,,BasseBo” a.n.) je ocHoBano 22.02.1961.
roJIMHE ca OCHOBHOM JeNaTHOLINy OJpKaBame, PEKOHCTPYKIMja M HM3rpajma jaBHUX IyTeBa, MOCTOBA,
MIpOIycTa U APYrux objexaTa y GyHKIHjU Kopumhema jaBHUX myTeBa. Kpajem 1974. ronune, yapyXuBameM ca
[Ipenysehem 3a myTee ,,beorpan’ mocraje OCHOBHa OpraHu3alfja 3a OApKaBambe M PEKOHCTPYKIH]jy MyTeBa Y
cacraBy ucror. ['omuae 1985.romuae OOVYP ,.BameBo™ ca OOVYP ,Ilyrorpanma™ u3 Basea dopmupano je
OOYVYP 3a myteBe ,,BambeBo y okBupy [Ipemyseha 3a myrese ,,beorpan”. [louetkom 1990. roguHe ocamocTamuio
ce W oJ1 Tana nociyje noa HasueoM I[penysehe 3a myrtese ,,BasbeBo ca m.o. BasbeBo cBe 1o 16.06.2005.romusne,
KaJia je NMpUBaTU30BaHO Ha ayKLHjCKOj MpoAaju, oj Kajga nociyje kao IIpenysehe 3a myrtese ,,BameBo™ a.n.
BasseBo. O 05.08.2005.ronuHe nocityje ka0 akKIMOHAPCKO IPYIITBO. JIpyIITBO je perncTpoBaHo KOI ATCHIUje
3a puBpenHe peructpe Pemy6auke Cpouje.

[opeckn mpentTndukanmonu 6poj pymrea je 101898873, marmunm Opoj Hpymrsa je 07188994. Iludpa
nenaTHOCTH je 4211 m3rpaama caoOpahajuuma. Cegmmre [pymTBa je Munosan rimmmuh 94, BasseBo. Bpennoct
OCHOBHOT KanuTaja HoB4aHor je 1.183.255 xmpana nuH. 1 HeHOBYaHOT 28.169 Xnusbana uH.

Hupexrop [pymrBa je Anexcanmap IlomoBuh 3actymuHuk 6e3 orpanmdema. UnmaHoBH ogdopa AWpEKTOpa Cy:
[Jyman [Monynasan, Muonpar Cresuh n Anekcannap Ilonosuh.

VYxynan Opoj akuuja pymrsa je 201.904. Bpcra u xmaca xapruje — obuune aknuje. IlpaBa u3 aknuja —
JIMBHJCHAE, yIIpaBibame, NpaBo Ha Jeo credajHe mace. ISIN 6poj RSPPVAE76581. Akuuje cy ykibydeHe Ha
MTP BELEKS.

ObpauyHcka BpenHocT aknuje: 13.631 auH.
Homunanna Bpennoct aknuje: 6.000 auH.

VY tabenu je nprkasaH nperien Hajsehux akmuoHapa J[pymrsa:

Hajpehn aknmnonapu Bpoj aknuja % y4emrha
1. Bacosuh [lyman 149.783 74,19
2. Falcon family 9.713 4,81
3. Erste bank ad 4,583 2,27
4, Preduzece za puteve Valjevo 4.514 2,24
5. Refoment consulting 2.423 1,20
6. Cvoro Zoran 1.367 0,68
7. Kozi¢ar Nikola 1.060 0,53
8. Josifov Bojan 930 0,46
9. Ilin Aleksandar 841 0,41
10. BDD M&V Investemnts AD 800 0,40

OpraHu3annoHa CTpyKTypa ApYyLITBa je IEMAaTCKH NPUKa3aHakao NpHIIoT n3BemTaja y niag gpopmary.

Ienoxymnuo mocnoBame [pyhTBa perymucano je y ckiany ca cranmapauma 3 obnactiuma CucTeMa yIpaBibamba
kBanmuteToM, CHUCTeMa YIpaBJbama3alliTATOM3paBiba U Oe30enHomhy Ha pany, kaow cucreMoM yrpaBibama
3alITUTOM JKMBOTHE cpeanHe. KOMIAaHUjCKM TpoOLEcH pa3Bojal KOHTPOJIE KBAJIMTETa CEPTU(PHKOAHU CYH
onBHjajy ce npema penesanTHoj [SO cranmapamsammju ( cranmapau ISO 14001, ISO 9001,ISO 45001 ).



2. Qunancujcxu nooayu o nocaosawy /Ipywmeay 2025. zoounu u unghopmayuje o Kaopoeckum
numarbuma

(I)l/lHaHCHjCKl/l nmoaanm y xubaaama pca

Y npusiory je XOpu30HTAJIHA YIIOpeIHa aHAIM3a OCTBAPEHUX MPUXOa U pe3yJiTaTa mocjaoBama y 2025. y onHocy
Ha 2024. roguHe ca OCHOBHUM MHJIWKATOPHMA yCIICITHOCTH.

I/IH}.II(]KZ!TO])I/I YCneurHoCcTu

2025 2024

[Mpuxomu ox mpozaje Mpou3BoAa U yciayra 6.466.340 5,97% 6.101.835
INocnosHu npuxonu 6.692.505 8,08% 6.191.941
[Tpuxomu ox Mpoaaje—TPOLIKOBY MaTepHjaia, rOpUBa U CHEPTrHje 4.368.240 26,63% 3.449.510

*CM1 % (bpyTo mapxa) 67,55% 56,53%
[TocnoBuu pesynrar ysehan 3a amoptuzannjy EBITDA 2.299.345 80,26% 1.275.586

* EBITDA mapxa 35,56% 20,60%
ITocnosua noout EBIT 2.065.913 100,68% 1.029.451

* EBIT maprxa 31,95% 16,63%
Jlobut HakoH onope3uBama PAT 1.599.868 202,71% 528.513
*POC (yuemhe PAT y nmpuxoza. On npo) 24,74% 8,54%
Bpoj 3anocnenux 478 -4,68% 513
IMpoceuan 6poj 3anocieHnx 489 -18,78% 527
[Ipuxox mo 3amocneHoM (y Xuspagama pex) 13.528 16,84% 11.578
TpomkoBu pasa o 3anocieHoM (y Xujbagama pci) 2.424 7,54% 2.254
EBITDA mo 3anocieHoM (y Xusjbagama pci) 4.322 121,30% 1.953

VY 2025. rogune yuerthe OpyTo Mapxe y MpHxoauMa oJl ipojaje je 3a 11 mpoueHTHUX noeHa Behe y onHOCY Ha
HCTH TIEPUOJ] MPETXOJHE ToanHe. benexu ce pact mpuxona ox mpojaaje 3a oko 5,97%. Pact OpyTo mapxke je y
JIMPEKTHO] BE3M ca MOpPacTOM IOCJIOBHUX IIPUXO0JA OJf aKTUBHpama CONCTBEHHX YYHMHAKa, Ka0 M O]l CMambeHa
TPOILIKOBA MaTepHjajia TOPUBA U CHEPTHjE y OMHOCY HA IPETXOJHY TOANHY.

[TocnoBuM pesyntat 3a 2025. ronune ysehan 3a amoptmsanujy (EBITDA) wnwma Behe ydemhe y npuxoanma 3a
11,02 mopueHTHH TOCH Y OJHOCY Ha HpeTxonHy romuny. OBaj pesynraT je Hajsehum memom 300r MOCIOBHOT
nmoburka (EBUT) xoju je y 2025. ronuau Behu 3a 100% y oxHOCy Ha pesynraT y 2024. roquHH, 0K je TPOIIAK
aMOpTH3allFje CMamkEeH 32 0KO 5% y OHOCY Ha MPETXOAHY T'OJIMHY.

OCTBapeHa peanmaunja je CBAKaKO MHAUKATOP HO6pOl" IIOCJIOBaka M CUI'Hall Ja I[pyHITBO numa HOTGHHI/IjaH u
MOXEC JJa HaCTaBH Ca peaHI/BaHI/IjOM HWHBECTUIMOHUX AKTUBHOCTHU W Yy HApCAHOM IIEPUOAY KAaO0 U OCTBAPCHEM
IIOCJIOBHC ,HOGI/ITI/I 1y Hap€AHOM MEpUoay.



AHAJIM3A AKTUBE

Ilo3uyuja 31.12.2025 31.12.2024 fnojzfuﬁa f)ﬁif{ﬁia 2?{150/53624
L. Ipersiex u cTpyKTypa cTalHEe HMOBHHE
Hemarepujanna ynarama - - 0,00 0,00 0,00
HexperHuHe,noctpojermba 1 onpeMa 2.662.913 2.368.016 99,93 99,68 112,45
Bunomnika cpeacrsa - - 0,00 0,00 0,00
Jyropounu puHaHCHjCKH TUIACMaHH 1.716 1.750 0,07 0,07 98,06
Hyropouna ABP - 5.727 0,00 0,25 0,00
CBera — cTajjHa HMOBHMHA: 2.664.629 2.375.493 100,00 100,00 112,17
II. IperJyien 1 CTPYKTypa KPAaTKOPOYHHUX NOTPAKUBAA, INIACMAHA U TOTOBHHE
IToTpaxxuBama, Ipyra MOTpaKWBama 1 TIIACMaHU 1.476.571 2.052.531 57,85 91,29 71,94
['0TOBHHCKM €KBUBaJICHTH K TOTOBHHA 1.070.185 195.856 41,93 8,71 546,41
Kpatkopouna ABP 5.727 - 0,22 0,00
Cpera — KpaTKOPOYHA MOTPAKUBALA, INIACMAHU U TOTOBUHA: 2.552.483 2.248.387 100,00 100,00 113,53
I11. IIpernen n cTpyKTypa 0OpTHE HMOBHHE
3amxe 1.075.777 426.942 29,65 15,96 251,97
KpaTtkopouna norpaxuBama, JIaCMaHU ¥ TOTOBUHA 2.552.483 2.248.387 70,35 84,04 113,53
Csera — 00pTHa HMOBHMHA: 3.628.260 2.675.329 100,00 100,00 135,62
IV. Ilperyen u CTPYKTYypa YKyIlHe aKTHBE
CranHa IMOBHHA 2.664.629 2.375.493 42,30 46,96 121,72
Omto’keHa TTopecka CpeicTBa 6.550 8.060 0,10 0,16 81,27
OOpTHa NMOBUHA 3.628.260 2.675.329 57,60 52,88 135,62
Cgera- akTuBa: 6.299.439 5.058.882 100,00 100,00 124,52

AHAJIM3A TACUBE

Hosa stz s | 2 | 20k Ty
L. Iperyiex u cTpyKTypa Kanuraja
OCHOBHU KamuTal 1.212.480 1.212.480 22,29 31,53 100
Heyrurahenn ocHOBHM KamuTai 0 0 0,00 0,00
Emucuona npemuja 0 0 0,00 0,00
Pesepre 2.440.005 1.911.491 44,86 49,70 127,65
[To3uTHBHE peBaopHU3alOHe pe3epBe U HEPEATU30BAHN
uo614un/ry6iun HOPOCH(];IBy Q)HFIchII)/IjCKHx CF;)GIICTaBa (122 378 0,05 0,10 -82,48
Hepacnopehern goburtak 1.789.685 718.329 32,80 18,68 249,14
I'yburak 0 0 0,00 0,00
Caera- KanuraJ: 5.439.048 3.846.085 100,00 100,00 141,42
ILIIpernen u cTpyKTypa Iyropo4HnX 00aBe3a U pe3epBHCAA
Hyropouna pesepBucama 23.008 52.587 65,54 64,73 97,27
Obagese Koje ce MOTY KOHBEPTOBaHH Y KalATasl 0 0 0,00 0,00
Jyropounu kpeautu 223 14.413 0,63 17,74 1,55
ObaBe3e MOEMUTOBAHNM XapTHjaMa O]l BpPEAHOCTH Y IEPHOTY 0 0 0,00 0,00
Ocraie gyropodne obaBese 0 0 0,00 0,00
Hyropouna [IBP 11.875 14.239 33,83 17,53 83,40
Cgera — 1yropo4Ha pe3epBucama 1 00aBe3e: 35.106 81.239 100,00 100,00 4321




IILIIperaen u CTPYKTYpa KPAaTKOPOUYHHUX 00aBe3a U pe3epBHCabHA

KpaTtkopouna pesepBucama 0 0 0,00
Kpatkopoune ¢punaHcHjck ¢ o0aBe3e 14.537 40.845 1,82 3,70 35,59
[TpumibeHn aBaHcH 156.388 219.764 19,62 19,90 71,16
O06aBe3e u3 MocaoBama 473.370 737.906 59,40 66,83 64,15
OcrTane kpaTkopouHe o0aBe3e 143.755 105.594 18,04 9,56 136,14
O0aBe3e 110 OCHOBY CpPE/ICTaBa HAMEHEHHUX IIPOJAjU U 0 0 0,00 0,00
Cpercrasa 1ocioBama Koje je 00ycTaB/beHO
Kparkopouna I1BP 8.864 0 1,11 0,00
CBera—kpaTkopouHe odaBe3e: 796.914 1.104.109 100,00 100,00 72,18
IV.IIperJien u cTPyKTypa pe3epBucama U 00aBe3a
Jyropoune obaBe3e u pe3epBUCamba 35.106 81.239 4,22 6,85 43,21
Kpatkopoune o6aBe3e u pe3epBucama 796.914 1.104.109 95,78 93,15 72,18
Caera — 1yropo4Ha pesepBucama u o6aBese: 832.020 1.185.348 100,00 100,00 70,19
IV. Ilpersen u cTpyKkTypa yKylnHe nacuBe
Kamuran 5.439.048 3.846.086 86,34 55,49 141,42
JlyropodHa pe3epBucama u 006aBe3e (KpaTKOpOIHE U
AYTOPOTHS) 832.020 1.185.348 13,21 17,10 70,19
OmoxeHe mopecke odaBese 28.371 27.449 0,50 0,40 103,36
Ceera- nacunpa: 6.299.439 5.058.883 100,00 100,00 124,52
0 0
AHAJIU3A TIPUXOJA U PACXOJA
Hpuson sizas | suizan | 20Se | 2 TR0
UHOeKC

I. IIperJiex u cTPYKTYypa MOCTOBHUX MPHUX0JA
[Ipuxoam ox mpoaje poode 0 0 0,00 0,00
Hpuxonu ox npozaje NpousBoza 1 yciyra 6.466.340 6.101.835 96,62 98,54 105,97
[Ipuxon ox akTUBUpamka YYHHAKA U POOE 40.044 1.001 0,60 0,02| 400,04
[MoBehame BpeAHOCTH 3aIHXa 0 0 0,00 0,00
CMamemhe BpeHOCTH 3ajIiXa 0 0 0,00 0,00
Jpyr# MOCIOBHH NIPHXO/H 186.121 89.105 2,78 1,44 208,88
[Ipuxonu on ycknahuBama BpeTHOCTH IMOBHHE 0 0 0,00 0,00
CBera-nocJ10BHU NPUXOIM: 6.692.505 6.191.941 100,00 100,00, 108,08
II. IlperJyen u CTPYKTYpa YKYNHUX MPUX0/J1a
[TocmoBHM IpUXOAH 6.692.505 6.191.941 98,76 99,01 108,08
DUHAHCH]CKU MPUXOTH 5.910 30.331 0,09 0,48 19,49
Ocramu nprxoau 64.723 31.513 0,96 0,51 205,38
Hpnxogu oIl yckinahuBama Bpell. 0CTajae MMOBHHE KOja ce 11435 0 0.17 0,00
Hckasyje mo dep BpeAHOCTH Kpo3 OMIIAHC ycnexa
[Ipuxoau Mo OCHOBY UCHPaBKE rpeliaka U3 paHUjuX TOJAMHA 736 0,02 0,00
Caera - npuxoau:

6.776.309 6.253.785 100,00 100,00 108,35




Pacxoo 31.12.2025 31.12.2024 fféiﬁ;a iﬁiﬁfm 20222/20
UHOEKC

LIIpersien u cTPyKTypa NOCIOBHHX Pacxoja
Hab6aBHa BpenHocT mpoaate pobe 0 0 0,00 0,00
TporikoBu MaTepujana 2.098.100 2.652.325 45,35 51,38 79,10
TpolkoBH 3apajia,HAKHA/IA 3apajia ¥ OCTAIH JIMYHU PACXOTU 1.158.489 1.188.194 25,04 23,02 97,50
TpouikoBH NPOU3BOJHKX yCITyTa 1.020.946 976.195 22,07 18,91 104,58
TpoIKOBY aMOpTH3AIIHjE 233.432 246.135 5,04 4,77 94,84
TpoONIKOBHM TyTOPOYHHUX Pe3epBUCAHA 0 0 0,00 0,00
HematepujamHu TpomKoBU 115.625 90.763 2,50 1,92 127,39
Pacxomu o ycknahuBama BpeJHOCTH HMOBHHE 0 0 0,00 0,00
CBera—mnocJ0BHU PaCcXo/Iu: 4.626.592 5.162.490 100,00 100,00 89,62
ILIIperyien u cTPyKTypa YKYIIHHUX pacxoja
ITocnoBHu pacxoau 4.626.592 5.162.490 90,42 90,45 89,62
DUHAHCH]CKU paCXOIH 3473 7.121 0,07 0,12 48,77
Ocranu pacxoau 26.664 5.106 0,52 0,01] 522,21
Pacxozu./l on yckiahusama Bpen. Ocranie IMOBHHE KOja ce 933 26.39
HMckasyje mo gpep BpeAHOCTH KPO3 OUIaHC yCIexa 460.269 532.795 8,99 ’ ’
Pacxoau 110 0OCHOBY HCIIpaBKe Ipellaka U3 paHUjUX MEPHOaa 0,00 0,00
Caera-pacxoau: 5.116.998 5.707.512 100,00 100,00 89,65




AHAJIN3A PE3YJITATA IOCJIOBABA

Onuc 31.12.2025 31.12.2024 2025/2024 unoexc
TlocnoBuu mo6uTAK 2.065.913 1.029.451 200,68
[ocnoBHM TyOuTaK 0 0
OrHaHCHjCKH JOONTaK 2.437 23.210 10,50
DUHAHCH]CKH T'yOUTaK 0 0 0,00
TIpuxomu o ycknahuBama Bpea. ocTajie IMOBHHE KOja
ce uckasyje 1o ¢ep BpegHocTH kpo3 bY 11.435 0,00
Pacxonu o ycxinahupama Bpes. OcTane IMOBHHE KOja
ce uckasyje 1o ¢ep BpenHoctu kpo3 bBY 0 0
Ocraiu npuxoau 65.723 31.513 208,56
Octanu pacxonu 26.664 5.106 522,21
JobuTtak n3 peqoBHOT TIOCIOBamkha Mpe 1.658.575 546273 200,68
OTIOpe3NBamka 00 : ’
I'yburak u3 pefioBHOT MOCIIOBama Npe
OMOpe3HBamka
Heto noburak nocioBama Koje ce 00ycraBiba
Hero ryburax mocnoBama Koje ce o0ycraBipa
JlobuTak mpe orope3uBama 1.659.311 546.273 303,62
I'yOutak npe onope3uBama
Panmo aHa/imm3a n aHAJIN32a MOKAa3aTeJba MOCJI0BAKHA
[IpuHOC Ha yKymaH KanmuTajI(IIOCIOBHU
nobuTax/ykynHa macusa) y % 32,80 20,35
Hero npuHOC Ha coTCTBEHN KanuTai(HETO
noburak/kanuran) y % 29,41 13,74
IocnoBHu HeTo moOKTaK (TTOCIOBHU NOOHTAK/
[ocnoBan npuxomn) y % 30,87 16,62
CreneH 3aayKeHOCTH(AyropoyHa pe3epBrucama U
o0aBe3e/yKyIHa MacuBa) 13,21 23,43
I creneH MUKBUIHOCTH (TOTOBUHCKU C€KBUBAJICHTH
¥ TOTOBHHA/KpaTKOpoUHE obaBese) 134 0.18
II crenen MMKBUAHOCTH (KPATKOPOIHA 3.20 2.04
MOTPaKUBAA,UTACMAHH U TOTOBUHA/ KPATKOPOYHE
o00aBe3se)
Hero oOptHM kanuTan (0OpTHa UMOBHHA, 0€3
OUTIOXKECHHUX IMOPECKUX CpeICTaBa MUHYC 2.831.346 1.571.220
KpaTKOpO4YHe 00aBe3e)







KBanudukaumoHa cTpykTypa 3anocaeHHx

Ipywteo je va aad 31.12.25 .roguHe nmano 478 3amnocieHux pagHuKa, LITO je 3a 35 3amociieHa Mambe y OIHOCY
Ha Kpaj mperxonHe roxune. [Ipoceuan Opoj 3amocieHux Tokom 2025.romune je 6uo 428, a 'y 2024. roguHu
npocek je 6uo 527 3amnocieHa.

OBo je caMo jemaH 01 WHAWKATOPA U CE30HATHOCTHU jeHOT Opoja paJHO aHTaKOBAHWUX PagHUKA. Y 3aBUCHOCTH
o1 o0MMa yroBOpEHHX TpojeKaTra TOKOM JIETHE CE30He, I0Ja3W M [0 Mpepacrojesie Ce30HCKUX PaaHuKa |
HBUXOBOT aHTAXKOBamka y PasinuuTHM MEPUOINMA TTOCTIOBHE TOANHE.

VY mornemy poaHe CTpyKType, y npenysehy Ha man 31.12.2025. roqure 3amocnero je 48 xeHe n 430 Mymkaparr,
JOK TIpeMa ctapocTH Hajsehn Opoj 3amocieHnx ce Hanaszn y kareropuju oa 41 no 45 roauna.

Crnenehu rpaMKOH je MpuKa3 CTPYKTYpPe 3aIOCIEHHUX TI0 CTPYYHO] CTIPEMU:

250 3AMNOCNEHU NO CTPYYHOI CNPEMU
209
200
159
150
100
53
50
23
7 2
o LI e
VII-1VSS  VI-VSSvisa V- VKV-SSS IV - SSS Il - SSS Il - osnovna | - Cetiri
visoka skola srednja Skola srednja Skola srednja Skola Skola razredna
stru¢na oshovne
sprema

JpylITBO Y KOHTHHYHUTETY CIIPOBOJM aKTHBHOCTH 00pa3oBama U ycaBpllaBamba CBOjUX KaJpoBa.

Ipernen o0yka y 2025. roaunu

HpymTBo opskaBa y KOHTHHYHUTETY YBOIHE 00yKe, 00yKe M3 CTPYYHOT ycaBplIaBarma, U3 0071acTh 6e36eTHOCTH
W 31paBJba Ha pany. TeopHjcKy W MpakTH4IHY oOyKy 3a 6e30eIHOCT W 3[paBJjbe Ha palry, NPOTUB TOXKapHY
3amTuTy noxahano je oko 400 3anocnennx y 2025. roaune.

EXOHOMCKHM W TIpaBHU CEKTOp je OMO aKTBMBHO yKJbydeH y mpaheme BeOMHapa OpraHW3OBaHMX Ha TeMy

aKTyeJIHMX TpOMeHa 3aKOHCKHMX mpommca TokoMm 2025. roawHe, ca MOCEOHMM AaKIEHTOM Ha EJIEeKTPOHCKO
(akTypucame.
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3. Hugpopmavyuje 0 akmugHOCMUMA U YJIAZARUMA Y YUBY 3AUIMUME JHCUBOMHE CPeOuHe

U3Bpiiene cy ciesehe Mepe 3alTHTe )KMBOTHE CPEIHE:
Mepe 3ammume eazoyxa

VY nmby 3amTuTe Bazayxa Ha achantHuM O6asama y Bamesy, lyBanumrty n CypunHy a mpemMa NMpaBWIHUKY U
ypenodu o yCIIOBUMa 3a MOHUTOPHHT U 3axTeBHMa kBaiurteTa Bazayxa ("Ciu. rmacauk PC", 6p, 11/2010, 75/2010
N 63/2013) u cTyanju o MpoleHH yTUIaja Ha )KWBOTHY CPEeIMHYy M3BPILEHO je Mepeme emucuje 3arahyjyhnx
MaTepuja y BaslyXy U Mepeme U3 eMHUTepa IUMHbaka MMOCTpojera 3a MPpOoU3BOAY acdanra y aeuemopy 2025.
roauHe. Taunuje, 05.12.2025. uzBpiueHo je Mepeme Ha acantHoj 6a3u JYBanumre, 11.12.2025. je u3BpiueHo
Mepeme Ha acanHoj 6a3u BasbeHo, 10K je Ha acdannoj 6a3u CypurH m3BpIIeHO Mepere 11.12.2025.

Taxolje, U3BpIICHO je MCUTHBaKkE KBAIUTETa aMOMjeHTATHOT Ba3ayXa Ha acanTtHoj 6a3u BamweBo ox 15.07. 1o
21.07.2025. , xkao n y kameHoomy [ 'opmu JlajkoBan y nepuomy on 08.07. mo 14.07.2025. roquse.

Mepe 3amimume noGPUIUHCKUX U NOO3ZEMHUX 600a

W3BpiieHo je ucmTHBamke OTIAIHUX BOJA M3 cemapaTopa (Ha yia3y ¥ M3Jjia3y) Ha IBa MepHa MecTa Ha ac(airHoj
6a3u BasbeBo, kao M M MCMIMTHBabE MOA3EMHUX BOJa U3 4 MHje30MeTpa Ha UCTOj acdanTHoj 6a3u.

HU3BpiueHo je Takohe u Meperwe ONTaAHUX BOJA Mpe U Mocie cernaparop Ha 1Ba MepHa MecTa Ha ac¢aiTHoj 6a3u
BameBo. ¥V miaHy je mo Kpaja roguHe ypaauTH joll ABE aHalM3e OTMAAHMX BOoJa M jeHa aHalu3a M3
nje3oMeTapa.

[Mocnenmwe mMepemwe je obaBbeHo 14.11.2025. roauHe.

Mepe cnipeuaBama eMUCH]e Y 3eMJBUILITE CE€ PEOOBHO CIpoBoze. [loaMa3uBamke U CUMame TOpUBa ce BPIIH Y3
MaKCUMaJlHy TaXmy, a ako nohe 10 TMposiMBamba TEYHOCTH HA 3eMJbYy OHa Ce OIMaxX yKJama M MPOMHCHO
CKJIIUIITH.

W3BpiueHo je Mepere Oyke Y )KMBOTHOj CpeIMHM Ha MepHUM MecTuMma: acdanTHa 6a3a J[yBaHuiuTte, achanTHa
6a3a BasmeBo 1 kameHonom [lpenosail. CrpoBeieHe Mepe 3alUTUTe Ol U3BOpa OyKke Ha OKOJIMHY OJHOCE Ce Ha
caheme rycror apeopena, mubiba M n3beraBameM IyXKBe BO3WiIa Ha camoj acdantHoj 6a3u. Takobe, mpu
peMOHTy 0a3ze ce KOpucTe OpPrHMHAJHM [eJOBM, TAko Aa NPHM M3BPLIEHOM Mepewy Oyke OHa He mpesasu
J03BOJbEHE TPaHULE.

CaB HacTao oTmaj ce NpUKYILUba KilacuuKyje ImpemMa KaTajJory oTmajza u y ckiamy ca [lnaHoM ynpaBibama
0TIMaIOoM Tpenaje oBaamheHnM MHCTUTYLMjamMa Ha Jajbu TPETMaH.

4. 3nauajnu oozahaju no 3aepuiemky nociogHe 200umne

YV 2025.ronvnu HUje 60 3Ha4YajHUjuX noraljaja Mo 3aBpUIETKY MOCIOBHE TOJMHE.

5. Ilnanupanu 0yoyhu pazeoj
VY cxiamy ca TMOJNWTHKOM KBajmuTeTa LMibeBM 3a 2025. roamHy oOyxBaTajy axkTMBHOCTH Ha moehamy
3aJI0BOJbCTBA KyMalla — WHBECTUTOPa HALIMM Yyclyrama, Ha noBehiamby OOMMa MOCIOBHHX AaKTHBHOCTH U

NpOJyKTUBHOCTH, OOOJbIIAKY YCIOBa pajla U nosehawy Opoja 3amocieHHUX, UHBECTUPaby y HOBE NIPOU3BOJE,
TEXHOJIOTHje M yCIIyTe, a CBe Y IMJby noBehama yrnocieHOCTH KananureTa 1 nosehamwy npogura.

6. Hempaorcusarse u pazeoj
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Kao u panujux roguxa J[pymrTBo uma y miaHy Ja HacTaBM MHTEH3UBHE WHBECTULIMOHE aKTUBHOCTH yCMepeHe
Ha KYTOBUHY CaBPEMEHHX MOCTpojerba, koja he oMoryhBaT KOHKYPEHTHOCT Ha TPXKUILTY y U3BOhewy panosa,
M0 HajcaBpeMEHWjUM TPUHIMIIAMA ¥ CTaHAapAAMa Koje TIOCTaBJbajy WHBecTuTOopw.Takohe, y TmmaHy je
WCTpaXMBambe HOBUX TPXKUILNTA PajHE CHare OJHOCHO 3alollJbaBambe CTPAHWX JIMIA y 00aBibalkby OCHOBHE
nenanoctn JpymTBa. Ca acriekTta miaHupama Oynyhux mpuxona JlpymTsBo mokymasa ma moseha yhemhe
Tpehnx nuna y MociIOBHUM MPHUXOAMMa M N30erHe cKianame He(IEKCHOMTHUX YTOBOpa y TMOTJIey BPEAHOCTH
YTOBOPEHHX PagoBa Ha IyXH POK.

[paheme crama Ha TPXKUIITY W pa3BUjame cTparerdje koja he omoryhutm Op3 m epukacaH oAroBop Ha CBe
W3a30Be M3HEHAJHHX W HEOYCKMBAaHHMX MPOMEHA MOCTaje MIEePaTHB y TPEHYTHO] CHTYalMjH BEJIMKUX M Op3UX
MpeoKpeTa y ri1o0aiHoj CBETCKOj €eKOHOMH]jH.

7. Hudpopmauuje o omxyny concmeenux axuyuja

Hpymto y Toky 2025.roanHe HHje MMalia OTKYT COTICTBEHHUX aKLHja.

8. Ilocmojamwe ozpanaka

JpymTBO y CBOjOj OPraHM3aLMOHO] CTPYKTYPH MMa 00pa3oBaH orpaHka y pskasu JInbuju Koju je akTuBaH of
2022. ronuHe.

9. @unancujcku uHCmMpyMeHmu 3a nPpoueny (YUHaHcUjcKoz noaoxcaja
KaTteropuje ¢puHaHCHjCKHX HHCTpPYMeEHAaTa

OCHOBHM (puHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH [lpyluTBa Cy FOTOBMHA M TOTOBMHCKM €KBUBAJEHTH, MOTPaXUBAMbA O
KyTialia 1Mo OCHOBY TIpOZaje M 10 OCHOBY KamaTe M oOaBe3a mpema noOaBjbadnMa, a drja je OCHOBHA HaMeHa
¢mHaHCHpame Tekyher mocnoBama JlpymTBa. Y HOPMalIHHUM yCJIOBMMA TOCIOBama J[pyIITBO je H3JIOXKEHO
HWXE HaBEACHUM prU3nnuMa.

10. [Juvesu u nonumuke ee3amne 3a ynpasvarse puzUUUMa

DUHAHCHjCKM PU3HULIM YKIbYYY]y TPXKUILHU PU3MK (A€BU3HU, KAMATHU U PU3MK MPOMEHE LieHa (PUHAHCHjCKUX
WHCTPYMEHaTa), KpeAUTHU PU3UK U PU3HK JTIMKBUAHOCTH. OWHAHCHCKH PU3HLM CE carjieiaBajy Ha BPeMEHCKO]
OCHOBH M MIPEBACXO/IHO Ce M30eraBajy CMambemneM W3JI0KeHOCTH JIpymTBa OBUM pHU3NLMIMA.

YnpaBmbame pU3BHKOM KanuTana

He nocrtoju ¢opmanan okBup 3a ymnpaBibawme pU3HMKOM kanutaia Jpymrsa. PykoBoacto [lpymrtsa pasmarpa
PU3HK KamuTana, Ha OCHOBama yOJaxkaBara pU3MKa U yBepewa jaa hie pymrBo 6utH y MoryhHOCTH 1a Ofpxu
NPUHLMIT CTAJHOCTH TMOCJIOBaka, MCTOBPEMEHO MakcuMmuupajyhm mnosehawe mnpogura BracHUKa, MPeKo
onTMMM3alMje Oyra M kanuTana. CTpykTypa kamurtana JIpymiTBa cacToju ce OA akuuja, pe3epBU M
HepacnopeheHor 1o6uTKa.

Jluna koja koHTponumy ¢uHaAHCHje Ha HUBOY JlpymTBa BpIle Mperyiel CTPYyKType KamuTana Ha TOJULIHEM
HuBOy. Kao neo tor mpernena, pykoBoacTso JlpyuiTBa pa3marpa LEHy KanuTana M pU3UK [OBE3aH ca BPCTOM
Kanuraja.

[NoxazaTessu 3amyxkeHoCcTH JpyImiTBa ca cTameM Ha Kpajy ToAnHE Cy 00eloaameH y HarmoMeHama y3 OU.
TpKULIHU PU3UK

VY cBoM nocnoBamwy J[pylITBO je M3N0kKeHO GPUHAHCHjCKUM PU3ULIUMA Ol MPOMEHE KypceBa CTpaHMX BalyTa U
MPOMEHE KaMaTHUX CTOIA.

W3noxeHoCT TpKUIIHOM PU3MKY Ce carjiefaBa MpeKko aHajiu3e ceH3uTuBHOcTH. Ha nman 31. meuembGap 2025.

rogauHe pa3nuka mmely prHaHcHjckuX oOaBe3a M (PMHAHCHjCKUX CPENICTaBa je He3HAaTHO yBehiaHa y OqHOCY Ha
YOOpEeAHU TOJAATaK MPETXOJAHE TOAMHE, Mpe CBera kao mnocienuiia yBehaBama TOTOBMHE U TOTOBMHCKHX
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eKBHMBaJICHaTa KOjy je MpaTio cMameme 00aBe3a npeMa nobapibaunmMa. Mel)yTum moTpeGHO je HarjiacuTh na
cy obaBe3e Mo OCHOBY Y3€THX KpeluTa paHUjuX TOJvHA CBele Ha MUHUMYM K 6uhe ncrutahene y Hajehiem neny
1o Kpaja 2025. roause.

JleBH3HH PU3HK

CTaOWIHOCT €KOHOMCKOT OKpYyKemha Y KOjeM IPYIITBOM TIOCIyje, Y BEJMKOj MepH 3aBUCH on Mepa Brame y
MpUBpe/IM, YKIbYUyjylin M ycrmocTaBibarme oaroBapajyfier mpaBHOT U 3aKOHOJaBHOT OKBHPA.

JIpy1ITBO je 0CeT/bMBO HA MPOMEHE JEBU3HOT Kypca eBpa. AHalIN3a 0CETJbUBOCTH YKJbyuyje caMO HEHaAMUpEeHa
MoTpaXkMBamwa 1 0baBe3e MCKa3aHe y CTpaHWUM BajlyTama.

HN3banancupane Mo3uiMje KPTKOPOYHUX MOTPaKMBarba 1 00aBe3a y M3BECHO] MEPU CMambYjy PU3HK.

11. H3n0s1cenocm yeHoGHOM PUZUKY, KDEOUMHOM PUSUKY, PUSUKY TUKGUOHOCIMU U PUSUKY
HOGUAHOZ MOKA, CIMPAmezuja 3a ynpagoarse 08UM pUUUUMA U OUEHA b UX06e eheKMUEHOCmU

Puznk npomene nena

JpylITBO je M3/I0XKEHO PU3UKYy OJ IPOMEHa LEHAa CBOjUX IIPOM3BOJA, jep CE€ CyouaBa ca MHTEH3UBHOM
KOHKYpPEHIIMjOM, LITO HACTOjU Ja HAZOMECTH yBohemeM pPa3sHOBPCHOI acOPTHMaHa MPOW3BOJA, CMarbemheM
TIPON3BOAKBEC MPOU3BOAA CA HUCKUM noxpnﬁeM 1 IPOIIHUPEHEM CBOT TIOCTIOBakba Ha HOBA TPXKHUIITA.

Pu3uk JUKBUAHOCTH

JIMKBHIHOCT MpeNCcTaBjba KOHTHHYyHpaHy criocobHocT pymTea fa 00e30eny JTMKBHAHA CPEACTBA 32 MCILIATY
Iocrenux obaBesa, (PMHAHCHPAkE pacTa akTHBE M OMEPATUBHOT MOCIOBama, Kao M 3a M3MHPEHE OCTAIUX
YTOBOPHUX 00aBe3a.

Pusuk nmkBuaHocTH je pm3uk ga he JlpymTBo OMTHM CyoueHO ca moTemkohama y W3MHUPHBamBY CBOjHX
¢mHaHCcHjckMx obaBe3a. [[pymTBO ynpaBiba CBOjOM JMKBHAHOWMNY ca MJ/bEM 1a, KOJUKO je To Moryhe, yBek
VMa OBOJHHO CpelcTaBa Jla M3MHpPH CBOje Aocrene odasese, 0e3 HENMPUXBATJbMBUX I'yOWTaka M yrpokaBamba
cBoje pemyTanuje. OuHAHCH]CKa ciyk06a JlpymTBa Ham3upe IUIAaHWPame JIMKBUIHOCTH Y TIOTJIELY 3aXTeBa
IpywTBa aa 6u ce 06e30enu1o na JpyluTBo yBeK UMa JOBOJLHO FOTOBHHE Ja MOAMHUPH MocioBHe noTtpede. Kao
jelHa o1 HajBaXKHUjUX Mepa Koja OUPEKTHO YTHYY Ha JIMKBUAHOCT je akTMBHO mpaheme 3aiuxa U HUXOBa
onTUMM3aLMja, Ipe CBera 3ajMxa pernpoMarepujana 1 pe3epBHUX [eJ10Ba.

Kpenutau pusux

KpenutHu pusuk je pu3nk MOryhHOCTHM HacTaHka HeTaTMBHMX e(dexarta Ha (PUHAHCH[CKM pe3ynTaT M KaruTal
JpymTBa ycnen Hew3Bpluewma obaBe3a MyXHMKA npema J[pymTBy, OOMHOCHO PH3MK (pMHAHCH]CKOT TyOWTKa 3a
JpymTBo, ako IpyTa yroBopHa CTpaHa y (pMHAHCH]CKOM MHCTPYMEHTY HE MCIyHH CBOje yroBOpHE obaBese.

KpeauTHu pu3MK MNpeBacXOAHO MPOMCTHYE MO OCHOBY MOTPaKMBamba W3 IOCHOBamba. KpenuTHH pU3UK
YCJIOBJbEH je KpeOUTHOM crocoOHowfly Kymua - Qy’KHMKa U HeroBoM ypenHowhy y u3BpLIaBamy 00aBe3a
npeMa JlpymrBy, Kao U KBaIUTETOM MHCTpyMeHarta obe3behema HamnaTe. M3noxkeHocT pyluTBa KpeIUTHOM
PU3HKY 1O OCHOBY MOTPa)KMBama W3 MOCIOBaba 3aBUCH HajBUILE O MHAMBUIAYATHHX KapaKTEepUCTHKa CBAKOT
MojeIMHAYHOT KyTILa.

HcnpaBka BpemHOCTH MOTpakuBama On Kymama yTBphyje ce Ha HaumH na JlpymTBo mnpusHaje KWBOTHE
(“madeTrMe”) TyOUTKE 3a LEJOKYTTHU TIEPHOJ TPpajama (PMHAHCHjCKOT CPENCTBA 3a TOTPaXKWBamba O KyTana u
ocTaia MoTpaKuBama Koja He caJipike 3HauajHy KOMIIOHEHTY (pMHAHCHpama. PykoBojacTBo JpymTBa cMaTtpa aa
HUje TOTPeOHO M3BPLIMTH JOJATHO pe3epBHCame 3a W3JIO0XKEHOCT KPEAMTHOM PHU3HKY, KOje MpeBa3miasu
(opMupaHy HMCTIpaBKy BpPEIHOCTH MO OCHOBY oOe3Bpelema moTpaxuBama obenomameHy y Hamomenama y3
¢mHaHcHjcke w3BemTaje. KOHIEHTpauujy CBOr KpemuTHOr pu3KMka JIpylITBO MOKymIaBa aa mpeBasuhe
JIMBEPCU(HKALIN]OM KyTala.
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Puzuk ox NMpoMeéHe KaMaTHHUX CTOIIa

JpymTBacy M3j0KeHa pU3MKY MPOMEHe KaMaTHHMX CTOMA Ha CpelncTBa M 00aBe3e KO KOjHUX je KamaTHa CToma
BapujabmiiHa. OBaj pu3MK 3aBUCH 01l (PMHAHCHJCKOT TP KMIITa M J[pyImITBO HEMa Ha pacrojiaralby HHCTPYMEHTE
KOjuM OM yOnaxuso meroB ytuuaj. CBu yropopeHu kpeaut Jpymrsa cy ca (pUKCHOM KaMaTHOM CTOTIOM Ha
Lieo Nepuoj OTIUIATE.

12. H3eemimaj 0 kKopnopamueHom ynRpaes.barmwy

1. [IpaBujaa KOpNopaTHBHOT yNpaB/baka KOjUMAa NpaBHO e nomiexe/ [IpaBuia koja je npaBHo Juue
A0GPOBOLHO OATYYHIIO A2 NpuMemYje/PeneBaHTHe nHGOpMaLHje 0 MPaKCH KOPMOPATHBHOI YNPaB/bakba
Koja nmpeBa3uja3y 3axXxTeBe HALMOHAJHOI NPaBa

VY ckmany ca unaHoMm 368. 3akoHa o mpuBpenHuM IpymTBuMa Om0op OMPEeKTopa Ha PeloBHOj CEIHHUIN
onpxanoj nana 08.04.2022.roxune naje CkymuTHHM akiuoHapa cienefie oOasemtewe U M3jaBy o mpumeHu
Konekca kopriopaTHBHOT yripaBibama: 1a je Jpymrso ogmykom Ondopa aupekropa 6poj 10/308 ox 26.04.2012.
TOAVHE TPUXBATHIO AMPEKTHY mMpuMmeHy Konekca KOpHMOpaTHBHOT yMpaBibamka Kojy je noHena CKyHIITHHA
[MpuBpenne komope Cpbuje n koju je o0jaBibeH y Ciryx6eHoM riracHUKY Pemy6nmke Cpowuje.

Hpymteo on 2012.rognHe HUje oxycTano oA MPUHLMMA M mpernopyka Konekca KOpropaTMBHOT ymNpaBibarba
[MpuBpenne komope CpoOuje. [IpuHIMIN KOPTIOPATHBHOT yNpaBJbamka Koje MpuMemyje JpympBo yKbYBEeHN Cy
y MHTepHa akTa J[pymTBa, a HajBaXXHHja aKkTa Koja ce 6aBe KOpMopaTHBHUM ympaBibambeM cy CratyT [pymTsa,
nocnoBHUK CKyMIITHHE aKLMOHapa M MOCJIOBHUK O paxy Opbopa IupeKTopa, IUTO 3Ha4YM Oa Cy NpaBuia
KoJeKca KOPIOpPaTUBHOT yIpaBjbatba UMIIEMEHTHPaHa Kpo3 HaBeleHa MHTepHa akTa JpyiuTBa.

KonekcoM KOpropaTuBHOT yTpaBlbakba yCIOCTaBJbajy Ce MPHHIMITK KOPIOPAaTUBHE MPaKCe W OpraHW3alroHe
KyIType y Cckilally ca Kojuma fie ce moHamard HOCHOLM KOPIOPATUBHOT yTpaBlbatkha, a HAPOYHUTO y BE3M ca
MpaBUMa aKLMOHApa, jaBHOIINY W TpaHcmapeHTHowhy nocioBama. [Ipumena Konmekca mma 3a mib yBoheme
noOpUX MOCIOBHUX O0MYaja Koju Tpeba ma omoryhe paBHOTEXKY yTHIIaja HeTOBUX HOCHIJIAIA, KOH3UCTCHTHOCT
cUCcTeMa KOHTPOJIE U jauare MOBEpemha aKIoHapa.

OcHoOBHH LIk iprMeHe Koziekca KoprmopaTHBHOT yIpaBibamba 0l CTpaHe HOCHOLA KOPTIIOPATUBHOT YIIPaBJbakha
y pymrBy, je yBoheme moOprX MOCIOBHUX O0MYaja y IOMEHY KOpPHOpPaTHBHOI YTIpaBJbama, KOju Tpeba na
oMmorylie paBHOTeKY YTHIaja HErOBHX HOCHNANA, KOH3MCTCHTHOCT CHCTEMa KOHTPOJIE W jadame IMOoBepema
aKIMOHapa W WHBecTHTOpa Y J[pyIIiTBO, CBe y HJbY obe3beljera TyropovHOT MOCIOBHOT pa3Boja. Takohe ce
npuMeryjy W MelyHapoOHM CTaHmApAd W Tpakca, y3 KOHTHHYWpaH pa3Boj M yHampeljeme CBOT chcTeMa
KOPIIOPaTHUBHOT yTpaBJbatkba.

2.0nMc OCHOBHHUX ejeMeHaTa CHCTeMa MHTEPHHUX KOHTPOJa M cMamema pusuka JlpymuTBa y Be3H ca
NMOCTYNKOM (HHAHCHjCKOT H3BELITABALA

HpymTBo je y obaBe3w na BpIIM peBH3Wjy (PMHAHCHJCKMX H3BEINTAaja HA HAUYMH KAaKO je TO PEryJHcaHo
MO3UTUBHUM 3aKOHCKMM mpomucuMa. Peuszop /[lpymtBa ce Oupa Ha pemoBHOj ceaHuud CKyTIITHHE
aKIMOHapa, a mpemMa 3aKoHy O TPXKUINTY Kanwrtana, mMajyhu y Buay na je JpymTBO jaBHO aKIMOHApPCKO
JpYLITBO, MPABHO JIMLE Koje 00aBiba peBU3Njy MOXKe 00aBJbaTH HajBHLIE MET y3aCTOMHUX PEBH3HMja TOOMLIHNX
(PMHAHCHjCKUX M3BELITaja.

CxynmrrHa akiuoHapa JIpymTea pasmaTpa M ycBaja M3Bemraj oBnailieHOr peBrH30pa O M3BPIICHO] PEBHU3MjU
¢vHaHCHjcKOT M3BelTaja JIpymTBa 3a MPETXOOHY TOAMHY M HMMEHyje OBJAINeHOT peBH30pa 3a PEBU3HjY
(vHaHCHjCKHUX M3BemTaj J[pyIiTBa 3a HapeaHy MOCJIOBHY FOIUHY.

V ckmagy ca 3akOHOM, APYINTBO 32 PEBH3HjY HOCTaBJba HM3jaBy PEBH30pPAa O HE3aBHCHOCTH KOjOM PEBU30P
noTBplyje cBOjy HE3aBHUCHOCT y onHOCcy Ha JlpymTBO M o0aBemiTaBa O JOAATHUM YCIyrama Koje je PeBH30p

npyxuo JpyimTsy.

Ha Ttaj mauma ce o0e30ehyje He3aBUCHOCT M 00jEKTMBHOCT y TOCTYNKY U3pane (hMHAHCHjCKUX HW3BEIITaja
Hpyuwirtsa.

3. Nudopmauuje o noHyaama 3a npeysumame Kajaa je JJpyluTBo o0Be3HHK NMpUMeHe MPONHca KojuMa ce
ypehyje npey3nmame npuBpeIHUX APYLITAaBa
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V 2025. roguHe HUje OUII0 MOHYa 3a Mpey3uMarbe akluja o1 ctpane Jpymrsa. [[pymTBo nocenyje corncTBeHe
arje. OcHOBHM Kamurtan JlpyIiTBa je moaesbeH Ha akuuje koje cy yruahene u peructpoBaHe y LleHTpamHom
peructpy. IIpeHoc BiacHUIITBA HA aKuMjaMa HHje OTpaHUYEH.

JpymTBo MOXe M3[aBaTH onoOpeHe akiyje npu moehamy OCHOBHOT KamWTala, y ckiagy ca CTaTyTom |
3akoHoM. CKyMIUTHHA DOHOCH OMJIyKy O omoOpeHMM akuujama, y ckiamy ca Cratytom JpymTsa. Jpyurso
MOXE€ W31aBaTH W 3aMeH/bHBe oOBe3Hmme. Omiyky o Tome noHocH CKyMIUTHHA, Ha 00pasioKeHW IMpeasior
Onbopa mupekTopa.

OcHoBHM KanuTan JpylwTBa Moxke ce noBehaTH M TO M3laBakbeM HOBHMX aklMja WM noBehareM HOMMHAIHE
BpeAHOCTH nocTojehux akuuja, ocuM Kaaa ce OCHOBHM KamuTasl noBehaBa n3faBameM akiuja TpehuM Juumma,
Kaja ce u3/1ajy HOBe aKuHje.

OcHOBHHM KanuTai JIpyliTsa ce MoXKe U CMabUTH O YeMy OJUTyKY JOHOCH CKYMIUTHHA.

ITpu noBehatby WM CMambelby OCHOBHOT KamMTaja HE CMe ce MOBPEAMTH MPaBMIIO jeAHAKOT TpeTMaHa CBHX
aKIMoHapa, o uemy ce crapa Ondop aupekTopa.

V o6jaBpuBamy WH(pOpMalUja W W3BemTaBamky JIpymTBO Yy CBeMy MOMITYje oApende 3akoHa O TPKHUIITY
karmmtana ("Cirmacauk PC", 6p. 31/2011, 112/2015, 108/2016, 9/2020 u 153/2020), mogakoHCKa akKTa
Komncwje 3a xapTuje ox BpenHocTH n akta beorpaacke Oepse.

4. CactaB n paj opraHa ynpaB/bamba H lbUXOBHX 0100pa

Jpy1uTBO je yCnocTaBUIO jeIHOAOMHM CUCTEM YIpaBJbatba, y KOMe LEHTPAJIHY YJOTY y yIpaBibamby JpyITBOM
uma On0op AMpeKTopa, KOju je OArOBOpaH 3a pean3aliijy MOCTaB/beHUX LMJbEBAa U OCTBAapUBaHE Pe3yJsrTara,
JOK aKLIMOHAapH CBOja MpaBa M KOHTPOJIy Bplie MPBEHCTBEHO Npeko CKyMIUTHHE aKLMOHApa.

Opnpendama CTatyTa je U3BPIUEHO MOTIYHO M jaCHO pa3rpaHHuere AefoKpyra nocioBa Oxdopa aupekTopa y
OJHOCY Ha JENOoKpyr nociosa CKyMIUTHHE aKLUOHApa, F€HEPEeHOI AUPEKTopa U Tela Koje oOpa3syjy opraHu
ynpasjbawba [[pymTBOM.

CKynumTHHY aKkuuMoHapa, Kao HajBuIM oprad [lpymrea, ynHe akumoHapu. Cse akuuje JpymTsa cy oOuuHe
aKIyje, Koje BIIaCHUIIMMA Jajy UCTa TipaBa, P YeMy CBaKa aKIlfja Jaje MMpaBo Ha je/aH riiac.

Axtuma JlpymrTBa HUCY TpelBuljeHa orpaHuuera, koja OM ce oJHOCUIa Ha Opoj akuMja umu O6poj rmacosa Ha
cenqHuM CKyNLITHHE aKLMOHapa KOje MOXe UMaTH jeIHO JIHLE.

Cennnne CkynmTuHe akIOHapa MOTY OWTH peloBHE M BaHpeaHe. PeoBHy cennuily casua On6op aupekropa
U OHA ce OJp)KaBa HajaKaCHHUje IIECT MEeCeLM HAKOH 3aBpIUeTKa MOCIOBHE roguHe. BanpenHe cexHule ca3uBa
Onbop AMpeKTOpa Ha OCHOBY CBOje OMTyKe WJIM IO 3aXTeBY aKLMOHapa Koju Mocenyjy HajMamwe 5% akuuja
Hpymrea. lenokpyr u HauuH paga CKyNIITHHE akUuoHapa JpymiTBa peryjiucaHu cy onpeabama 3akoHa o
npuBpenHUM apyteuma, CtatytoM pymrsa u [TocnoBHukom o pagy CKyHIITHHE aKUOHApa.

Axmmonapu [pymTBa cy OiaroBpeMeHO mo00Wjaimym penieBaHTHe wH(popMaImje o TmocioBamy JlpymTBa,
Y4ecTBOBAJIM Yy paly U ryacanu Ha cepHnuaMma CxymmTuHe akuumoHapa Jpymrsa. TpeTMaH CBHX aKkLMOHapa
0MO je y TIOTIyHOCTH PaBHOTIPaBaH.

Lentpanny ynory y ynpaisamy [pymTtBoM mwim Onbop OUPEKTOpa, KOjU je KOJEKTUBHO OATOBOpaH 3a
JQyropoyHu ycrex JpymrTBa, a y 4ujoj je HalUIe)KHOCTH TIOCTaBJbabe OCHOBHHUX MOCJIIOBHUX LIMJbEBA U MpaBala
Jajber pasBoja JlpymrTBa, Kao W YTBpjUBame M KOHTpOJIa YCIEHIHOCTH TNPUMEHE T[OCJIOBHE CTparteruje

Hpyuirsa.

UnanoBe Onbopa nupekropa uMeHyje U pazpemaBa CKynmTuHa akiumoHapa. On0op AMpeKoTpa YrHe WU3BPIIHU
Y Heu3BpIHHU aupekTopu. Ondop aupektopa JpyiiTBa UMa TpH YjIaHa Of KOjUX jeJHOT U3BPLIHOT AUPEKTOpa U
JIBa HEW3BPINHA TUPEKTOpa OJ KOjUX je jemaH um HezaBucaH on [pymrea. YnanoBu Oxbopa oupeKTopa Mopajy
WCITyHaBaTH yCJIOBE KOjU Cy Mponncanu 3akoHoM 1 CTaTyToMm.

UnanoBu Onbopa qupexTopa cy:

1. dymran [TomgyHaar - npenceaauk Onoopa qupekTopa,
2. Muogpar CreBuh - uiaH ogbopa 1upekropa u

3. Anexcannap [lonoBuh - unan ogbopa nupekTopa.

W3BpiuiHM AupeKkTop opraHusyje nmocioBamwe pymrTsa u 3actyna Jpymrso. IpymTBo Takohe Moxe aa uma u
cekperapa J{pywmrsa.

VYV Bpmemy cBOjuX TocioBa, opranu JlpymrTBa meljycoOHO capaljyjy y HajBehoj mepm. UnmanoBu oprana

JpymTBa cy cBoje JIMuHe u npogecroHaHe ogHoce ypelyjy Ha HauWH Aa Cy OTKJIOHWIN MOTYRHOCT ANPEKTHNX
WA MHAUPEKTHUX CyKoOa nHTepeca ca JpymTBoMm.
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Panu ocrapupama capaaibe oprann dpywirsa o6e3bel)yjy pasmeny undopmaumja nsmely oprana JIpyitsa n
HUXOBHMX 4JIAHOBA, HAPOYWTO O NUTakbuMa W3 JAENOKpyra je[HOr opraHa koja cy OA 3Hauyaja 3a pag W
OANTYuMBaKE APYroT Oprana, peoBHy KOMyHHKalujy W u3BeliTapate. Oprann JIpyluTBa OCTBapyjy capauby y
JIOMCEHY fanvpara, popMmynucarma 1 cnpoBoljetba ctpatervja JIpyitea u Heryjy KyaTypy Y BpLI€Hy M0Cj0Ba
KOHTpOJIe Haj MocyoBamweM JpyluTsa.

5. IMoAnMTHKA Pa3HOJNKOCTH KOje ce MPUMelbYjy Yy Besit ca OpraHuMa ynpas/baba

[TonuTrKa pa3HONMKOCTH Y OpraHiUMa yrnpassbatba JIpylLITBa ce oryiefia y pa3IfinTOM XHMBOTHOM 100y ulaHOBa
opraHa ynpaeJbarba, IIPUCYTHOCTH 06a MoJia Kao U pa3sHONMKOCTH HUBOA 00pa3oBamka M BpcTa KBalH(uUKalmja.
Taxobe, Jpywro u y CxymurhHu JpymTsa Mel)y akuuoHapima 1 uMa NnpunagHuke o6a mona, pasinauTHX
CTapocHUX [00M, DasIMYMTOr HHBOA M BpcTa oOpasoBama. JpyIITBO Ha Taj Ha4MH JKeNW Ja HM30erHe
AMCKPUMMHALM]Y MO GWIO KOM O HABEIEHHX OCHOBA M TEXHU JAa YCIOCTaBH PAaBHOTEXY Kkoja ce oryiena y
PasINYUTOCTH MHUILbEHA UllaHOBAa OpraHa ympassbara. OBaj MPUHIKI IOCIOBaWa 3a caja Jaje nobpe
pesyunrare, 003upoM na JIpyimTBo oyru HU3 roJuHa rnocinyje crabunHo u 6e3 Behinx npobiema.

Bamego, 08.04.2026. roauxe

Jupexrop:

L

27

b.",-' F 4
Anexcangap ITorosuh
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AKCIONARIMA | RUKOVODSTVU PRIVREDNOG DRUSTVA PZP VALJEVO AD, VALJEVO
Kvalifikovano misljenje

Izvrsili smo reviziju priloZenih redovnih godiSnjih finansijskih izvestaja ,PZP Valjevo* a.d., Valjevo (u daljem
tekstu: Drustvo) koji se sastoje od:

= Bilansa stanja na dan 31. decembra 2025. godine;

= Bilansa uspeha za godinu koja se zavrS§ava na taj dan;

= |zveStaja o ostalom rezultatu za godinu koja se zavrSava na taj dan;

= |zve$taja o tokovima gotovine za godinu koja se zavrS§ava na taj dan;

= |zveStaja o promenama na kapitalu za godinu koja se zavrSava na taj dan; i

= Napomena uz finansijske izvestaje, koje sadrze pregled osnovnih racunovodstvenih politika i ostala
obelodanjivanja.

Prema naSem misljenju, osim za efekte pitanja opisanih u odeljku Osnova za kvalifikovano miSljenje, prilozeni
finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim materijalno znacajnim pitanjima, prikazuju finansijski polozaj
Drustva na dan 31. decembra 2025. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu
koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa Zakonom o radunovodstvu Republike Srbije.

Osnova za kvalifikovano misijenje

Kao §to je obelodanjeno u Napomeni 9. uz finansijske izvestaje, Drustvo je u svojim poslovnim knjigama na
dan 31. decembra 2025. godine iskazalo kratkoroéne finansijske plasmane u iznosu od RSD 547,413 hiljada.
Analizom kratkoro€nih finansijskih plasmana tokom vrSenja revizije finansijskih izvestaja, utvrdili smo da deo
iskazanih plasmana u iznosu od RSD 470,639 hiljada poti¢e iz ranijih obracunskih perioda i nije napla¢en do
dana izdavanja revizorskog izvestaja. Shodno ¢injenici da pomenuti kratkoro€ni plasmani potiéu iz ranijih
obracunskih perioda kao i da je naplata istih oteZzana i neizvesna usled gore navedenih razloga, smatramo da
postoje objektivni dokazi koji ukazuju da je doslo do umanjenja njihove vrednosti. Pri sastavljanju finansijskih
izvesStaja za godinu koja se navrSava dana 31. decembra 2025. godine, Drustvo nije postupilo u skladu sa MSFI
9 — Finansijski instrumenti i nije izvrSilo obraCun i evidentiranje oCekivanih kreditnih gubitaka za pomenuta
potrazivanja. U postupku revizije godisnjih finansijskih izvestaja, nismo bili u moguénosti da utvrdimo
potencijalne efekte koje bi pomenuto pitanje moglo imati na finansijske izveStaje Drustva.

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim standardima revizije. NaSe odgovornosti u
skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u odeljku izveStaja Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih
izveStaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Drustvo u skladu sa Eti¢ckim kodeksom za profesionalne racunovode
Odbora za medunarodne etiCke standarde za racunovode (IESBA kodeks) i etickim zahtevima koji su
relevantni za reviziju finansijskih izvesStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo naSe druge etiCke odgovornosti u
skladu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i
adekvatni da nam pruze osnovu za na$e kvalifikovano misljenje.

Skretanje paznje
Kao $to je obelodanjeno u Napomeni broj 29 uz finansijske izvestaje, Drustvo ima potencijalne obaveze u vidu

odobrenih bankarskih garancija u ukupnom iznosu od RSD 205,131 hiljada. NaSe miSljenje nije modifikovano
u vezi sa navedenim pitanjem.

Kneza Milosa 90a/43, Skyline | tel.: +381 11 40 10 573
e-mail: office@finexpertiza.rs | web: www.finexpertiza.rs
MB: 21105830 | PIB: 108984934
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SERBIA

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)
AKCIONARIMA | RUKOVODSTVU PRIVREDNOG DRUSTVA PZP VALJEVO AD, VALJEVO
Kljuéna revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su pitanja koja su, po nasem profesionalnom prosudivanju, bila od najvec¢eg znacaja
u nasoj reviziji finansijskih izvestaja za tekuci period. Ova pitanja su razmatrana u kontekstu revizije finansijskih
izvestaja u celini i formiranju naseg misljenja o njima, i mi nismo izneli izdvojeno misljenje o ovim pitanjima. U
postupku ove revizije, osim za pitanja koja su opisana u odeljku Osnova za kvalifikovano misljenje nismo
identifikovali druga klju¢na revizijska pitanja koja treba da se saopste u naSem Izvestaju.

Ostale informacije

Rukovodstvo je odgovorno za ostale informacije. Ostale informacije obuhvataju Godisnji izvestaj o poslovanju
(koji ne ukljucuje redovne finansijske izvestaje i Izvestaj revizora o njima) za godinu koja se zavrSava na dan
31. decembra 2025. godine. Nase misljenje o redovnim finansijskim izvestajima se ne odnosi na ostale
informacije i ne izrazavamo bilo koji oblik zaklju¢ka kojim se pruza uveravanje o njima.

U vezi sa naSom revizijom redovnih finansijskih izveStaja, naSa odgovornost je da procitamo gore navedene
ostale informacije i pritom razmotrimo da li postoji materijalno zna€ajna nedoslednost izmedu njih i redovnih
finansijskih izveStaja ili nadih saznanja steCenih tokom revizije, ili na drugi nacin, predstavljaju materijaino
pogreSna iskazivanja.

Samo na osnovu rada koji smo obavili tokom revizije redovnih finansijskih izvestaja, po nasem misljenju:

= Informacije navedene u GodiSnjem izvestaju o poslovanju za godinu zavrSenu na dan 31. decembra
2025. godine, uskladene su po svim materijalno znafajnim aspektima sa prilozenim redovnim
finansijskim izvestajima;

= Godisnji izvestaj o poslovanju je pripremljen u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije;

Pored toga, ako na osnovu rada koji smo obavili, zakljuimo da postoji materijalno zna¢ajno pogresno
iskazivanje ostalih informacija, od nas se zahteva da tu ¢injenicu saopstimo u izvestaju. Kao $to je navedeno
u odeljku izvestaja Osnova za kvalifikovano misljenje, nismo bili u moguénosti da utvrdimo potencijalne efekte
pomenutih pitanja na finansijske izvestaje drustva. Shodno tome, nismo bili u moguénosti da utvrdimo da li
navedeno pitanje moze uticati na eventualno postojanje materijalno znac¢ajnih pogresnih iskaza u Godisnjem
izvestaju o poslovanju.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlias¢enih za upravijanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o raunovodstvu, kao i za one
interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izveStaja koji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izve&taja rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi sa
poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuéi, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost
poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao radunovodstsvene osnove, osim ako rukovodstvo
namerava da likvidira Dru$tvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu mogucnost, osim da to uradi.

Lica ovlaS¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izveStavanja Drustva.
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AKCIONARIMA | RUKOVODSTVU PRIVREDNOG DRUSTVA PZP VALJEVO AD, VALJEVO
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas$ cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili gresSke i izdavanje izvestaja revizora
koji sadrzi nase misljenje. Uveravanje u razumnoj meri oznaCava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da Ce revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno
pogresne iskaze, ako takvi iskazi postoje. PogresSni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greSke
i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedina¢no ili zbirno, uticati na
ekonomske odluke korisnika, donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizile u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, mi primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takode:

= VrSimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke; osmiSljavamo i sprovodimo revizijske postupke
koji su prikladni za te rizike; pribavljamo dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza kako bi obezbedili
osnovu za misljenje revizora. Rizik da materijalno znac€ajni pogresni iskazi usled kriminalne radnje nece
biti identifikovani je ve¢i nego za pogresne iskaze nastale usled greske, zato $to kriminalna radnja moze
da ukljuéi udruzivanije, falsifikovanje, namerne propuste, lazno predstavljanje ili zaobilazenje interne
kontrole.

= Stiéemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja revizijskih
postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema
internih kontrola.

= VrSimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

= Donosimo zaklju€ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao ra¢unovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi sa
dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu zna¢ajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zakljuéimo da postoji materijalna
neizvesnost, duzni smo da u svom izveStaju skrenemo paZnju na povezana obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje.
Nasi zaklju€ci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim,
buduéi dogadaiji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Drustvo prestane da posluje u skladu sa
nacelom stalnosti.

= VrSimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izveStaja, ukljuCujuci
obelodanjivanja, kao i da li su u finansijskim izveStajima osnovne transakcije i dogadaji prikazani na
nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Saops&tavamo licima ovlasdéenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znacajne
revizijske nalaze, ukljuujuci sve zna€ajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovlad¢enim za upravljanje izjavu o da smo uskladeni sa relevantnim eti¢kim
zahtevima u pogledu nezavisnosti i da éemo ih obavestiti o svim odnosima i ostalim pitanjima za koje moze
razumno da se pretpostavi da uti€u na nasu nezavisnost, i gde je to moguée, o povezanim merama zastite.
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (Nastavak)

Od pitanja koja su saopstena licima ovlaséenim za upravljanje, mi odredujemo koja pitanja su bila od najvece
vaznosti u reviziji finansijskih izve$taja za tekuci period i stoga su klju¢na revizijska pitanja. Mi opisujemo ova
pitanja u izvestaju revizora, osim ako zakon ili regulativa isklju€uje javno obelodanjivanje o tom pitanju ili kada,
u izuzetno retkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba bude ukljuéeno u izvestaj revizora, zato Sto je
razumno oCekivati da negativne posledice budu vece nego koristi od takve komunikacije.

Partner na angazovanju u reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izvestaj nezavisnog revizora je licencirani

ovlaséeni revizor Drago Indic.

Beograd, 09. april 2026. godine
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Drago Indi¢
Licencirani ovlasceni revizor

Finexpertiza d.o.o., Beograd
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Matuunu 6poj 07188994

MonybaBa NPaBHO INLE - NPEAY3ETHHK

J (Lucipa aenatHocTv 4211

Haane PREDUZECE ZA PUTEVE VALJEVO A.D., VALJEVO

|11 101898873

Ceagnwte BAJBEBO, MUTOBAHA MTULNTHA 94A

BUJTAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2025. roauHe

- Y XnbagaMa AuHapa -

W3Hoc

MpeTxoaua roguHa

Fpyna pauyHa, pauyH No3nUnIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roausa -
Kpajwe ctame NMouertHo cTame
20__., 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YMTIUCAHU A HEYNNAREHU
00 KANWTAN 0001
6. CTAJIHA UMOBWHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) 2.664.629 2.375.493
o1 1. HEMATEPUJATTHA UMOBWHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008)
010 1. Ynarawa y paasoj 0004
2. KoHuecuje, naTeHTH, IuLeHue, pobHe
011,012 014 N yUTy)XHe Mapke, copTeep  octana 0005
HeMmaTepujanHa MosrHa
013 3. Cyaeun 0006
4. HemaTepujanHa UMOBWHa y3eTa y
0151 016 JM3UHT U HeMaTepujanHa MoBUMHA Y 0007
npunpemu
017 5. ABaHcu 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0008
II. HEKPETHWUHE, MOCTPOJEHA U
02 OMPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + |0009 6 2,662.913 2.368.016
0014 + 0015 + 0016)

020, 021 u 022 1. 3emmouwTe U rpafeBUHCKN o6jexkTv 0010 749,012 561.239
023 2. MocTpojersa u onpema 0011 1.460.772 1.592.200
024 3. UHBECTMUMOHE HEKPETHUHE 0012

4, HekpeTHu1He, NocTpojera 1 onpeMa
025 n 027 Y3€TW Y JIU3UHT U HEKPETHWHE, 0013 445.035 207.948
nocTpojersa U onpeMa y NpunpeMi
5. Octane HeKpeTHWHe, NocTpojerka U
026 1 028 ornpema u ynarara Ha Tyhum 0014 8.094 6.629
HEKPETHWUHAMa, NOCTPOjerUMa 1 onpemMi
029 (ae0) 6. ABaHCH 33 HEKpeTHWHe, NoCTpojerba U 0015
onpeMy y 3eMmbi
029 (ge0) 7. ABaHCK 3a HekpeTHWHe, NocTpojersa U 0016
ONpeMy Yy UHOCTpPaHCTBY
03 II1. BMONOUWIKA CPEACTBA 0017
1V, AYrOPOYHU ®UHAHCUICKM
MNACMAHW U AYFOPOYHA
04105 MOTPAXKMBAHGA (0019 + 0020 + 0021 + (0018 7 1.716 1.750
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 +
0027)




|
|

Aon | HanomeHa 6poj
|

H3Hoc

MpeTxogHa rognHa

Tpyna pauyHa, pauyH No3nyniA
Tekyha rogusa i
Kpajie cTame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
— — — 4 — ==
1 2 3 5 6 7
1. Yyewnha y kanutany npasHUx Nuua
040 (neo), 041 (neo) v 042 (aeo) {ocumM yuewha y kanuTany Koja ce 0019
apeaHyjy MeToaoM yuewha)
2. Yuewha y K_aI'IVITany Koja ce BpenHyjy = N
040 {neo), 041 (aeo), 042 (neo) meTozoM yueuha 0020 880 880
3. lyropoyHM nRacMaHn MaTUMHOM,
043, 050 (neo) v 051 (ae0) 3BUCHIM 11 OCTANMM OBE3AHUM IMLMMA | 1>
1 AyropoyHa noTpaxuBatba 04 TUX Avua
y 3eMmbn
4. [lyropouHW NNacMaHu MaTU4HOM,
044, 050 (aeo), 051 (peo) 33BUCHUM M OCTANMM NOBESAHAM NAUMMA | 4oy
“ yropodYHa noTpaxvearba o4 TMX Avua
¥ UHOCTpaHCTBY
045 (ae0) 1 053 (geo) S. Fyropouuw nnacMaHm (AaTn KpeauTth u 0023
3ajMOBH) ¥ 3eMBN
045 (aeo) 053 (ae0) 6. [lyropouHu nnacMaHu (aat1 KpeauTH n 0024
3ajM0BU) Y UHOCTPaHCTBY
7. QyropoyHa duHaHcHjcka ynaratba
046 (xapTue oa BpegHOCTY Koje ce BpenHyjy |0025
NO aMOPTM30BaHOj BPEAHOCTH)
047 8. OTkynibeHe concrBeHe akuuje U 0026
OTKYN/LEHW CONCTBEHU YA
9. OcTanu AyropouHu (rHaHCHjckv
048, 052, 054, 055 v 056 nnacMaHu U ocTana AyropovHa 0027 836 870
NOTPaxWBakba
V. OYT'OPQYHA AKTWUBHA BPEMEHCKA
28 (peo), oonm 288 PA3IPAHUMEHDA 0028]) 4y 5.727
288 B. OANTOXKEHA NOPECKA CPEACTBA | (1129 20 6.550 8.060
I'. OBPTHA UMOBWHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 3.628.260 2.675.329
0058)
|1 3anmxe (0032 + 0033 + 0034 + 0035 -
Knaca 1, ocum rpyne padyHa 14 + 0036) 0031 8 1.075.777 426.942
10 1, Matepujan, pe3epBHY AenoBK, anaT v 0032
CUTaH WHBEHTap 280,802 241.780
11n12 2. HepoBpiueHa npousBoaHa U rotoeu 0033
npouseoan
13 3. Poba 0034
4., NInahieHn aBaHCy 33 3anKUxe U yanyre y
150, 152 n 154 st 0038 456.992 44,753
S, MNnahenu apaHcy 3a 3anuxe W yayre y
151, 153 n 155 S 0036 337.083 140.400
14 11. CTANHA NMOBUHA KOJA CE APXW 0037
3A NPCAAIY W NPECTAHAK MOC/IOBAHA
IIL. NOTPAXXUBAHA NO OCHOBY
20 NPOJAIJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042 | 0038 9 852.885 1.485.542
+ 0043)
204 1. NMoTpaxwviBarba oA Kynaua y 3emrbit 0039 852.885 1.485.542
205 2. NoTpaxmBsatba oA Kynaua y 0040
VHOCTpaHCTBY




| | W3Hoc

Tpyna pauyHa, pauyH no3nunmIA Aon Hanomena 6poj MpeTxoaHa roguna

Tekyha rogmHa T
Kpajie cTame MovyeTHo cTate
20, 01.01.20__.
——— = = ] e N —_—
1 2 3 4 5 6 7
200 v 202 3. MoTpaxuBatba 0/ MaTUHHOT, 3aBUCHUX 0041
1 OCTanux NOBE3aHNX NINUA Y 3eMbIA
4, NoTpaxBarLa 0 MAaTULHOT, 33BUCHUX
201 1 203 W OCTanux nNoeelaHnx nuua y 0042
VHOCTPaHCTBY
206 5. Ocr_ana NOTPaXHBarLa No OCHOBY 0043
npoaaje
IV. OCTANIA KPATKOPOUHA N N o
27
2,220 MOTPAXVBAIGA (0045 + 0046 + 0047) [**[ 9 76.273 de
21, 22 ocuM 223 1 224, n 27 1. Octana noTpaxusarba 0045 76.273 78.172
223 2. MoTpaxuBatba 3a BUILE NnahieH nopes 0046
Ha pobuTak
3. MoTpaxvearba No 0CHOBY
224 npennaheHyx OCTanVX Nopesa 1 0047

AoNpUHoCa

V. KPATKOPOYHU ®@UHAHCUICKN
23 MNACMAHU (0049 + 0050 + 0051 + 0048 9 547.413 488.817
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056)

230 1. KpaTKOPOUHM KpeauT 1 inacManm - 040
MaTW4HO U 3aBWCHA NPaBHa NMUa
231 2. KpaTKOpOUHM KpeauTH 1 inacMaku = | e

0CTana noBe3aHa Avua

3. KpaTkopo4Hu KpeanTy, 3ajMoBu 1 0051

232, 23
32, 234 (aeo) fIN3acMaHu y 3eMrbn

233, 234 (ac0) 4, KpaTKOPOYHU KpeauTw, 3ajMoBu U 0052
nnacMaHy ¥ UHOCTPaHCTBY
235 5. XapTuje on ppeaHoCcTU que ce 0053
BpeaHyly No aMOpTU30BaAHO] BPEAHOCTH
6. dUHaHCHjcka cpencTea Koja ce
236 (aeo) BpeaHyly no dep speaHocTn kpo3 Bunanc | 0054
yenexa
7. OTKyn/beHe concTeeHe akumje
237 OTKYN/BEHM CONCTBEHN YACM 1055 4.514 4.514
8. OCTanm KpaTKoOPOURN (UHAHCHICKU
236 (#eo), 238 1 239 A 0056 542.899 484,303
24 VI. TOTOBWUHA Y TOTOBUHCKK 0057
EKBWBANEHTW 10 1.070.185 195.856
VII, KPATKOPOYHA AKTUBHA -
28 (neo), ocum 268 BPEMEHCKA PA3IPAHWUEFbA whsl gy 5.727
O. YKYMHA AKTUBA = NOCNOBHA
VMOBMHA (0001 + 0002 + 0029 +  |0059 6.299.439 5.058.882
0030)
88 H. BAHEWIAHCHA AKTUBA 0060 29 205.131 278.872
MACUBA - -
A. KAMTUTAN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 [0401|  ,, 5.439.048 3.846.085
-0412) 2 0
30, ocum 306 1. OCHOBHM KAMMTAN 0402 1.212.480 1,212,480

31 1. YNIUCAHU A HEYNNAREHW KANUTAN | 0403




Wanoc

NpeTxogHa rognHa

BpeAHOCTU

lFpyna pauyHa, pauyH | no3nunia Aom Hanomena 6poj
I Tekyha roguua
| Kpajibe cratbe MouetHo craibe
I 20__. 01.01.20__.
- S | _— 1 ~
1 2 3 i 4 5 6 7
306 I1I. EMUCUOHA NMPEMUIA . 0404]
32 V. PE3EPBE 0405 .440.005 1.911.491
V. NO3UTUBHE PEBANTOPU3ALIMOHE
330 v noTpaxHK canpo padyHa 331,332, PESEPBE U HEPEANM30BAHI AOGULIM
333, 334, 335, 336 1 337 MO OCHOBY ®UHAHCUICKMX 0406 6.715
! i ! CPEAICTABA 1 APYMNX KOMNOHEHTU
OCTANOr CBEOBYXBATHOI PE3Y/ITATA
VI. HEPEANU30BAHW MYBULIM MO
flyroBHW cango payyHa 331, 332, 333, |OCHOBY ®MHAHCUICKWX CPEACTABA N 0407
334, 335,336 1 337 APYINX KOMNOHEHTY CCTANION 3122 2.930
CBEOBYXBATHOI PE3YATATA
4 VII. HEPACNOPEREHN AOBUTAK (0409 0408
+ 0410) 12 1.789.685 718.329
1. Hepacnopehenn pobutak paHujux
X4 rogvHa paos 189.817 189.816
2. Hepacnopehenn gobutak Tekyhe
- roauHe 410 1.599.868 528,513
VIII, YYEWRE BE3 NPABA KOHTPONE 0411
35 IX. TYBUTAK (0413 + 0414) 0412
350 1. N'y6uTaK paHmjux rognHa 0413
351 2. lybutak Tekyhe roauHe 0414
B. AYTOPOYHA PE3EPBUCAILA U
AYFOPOMHE OBABE3E (0416 + 0420 |0415 35.106 81.239
+ 0428)
40 1, RAYrOPOYHA PE3EPBUCAHLA 0416
(0417+0418+0419) 13 23.008 52.587
1. Pesepsucatba 32 HakHage v apyre
404 GeReduumje 3anocneHnx D417 23.008 52.587
400 2. Pe3epsucarba 3a TPOWKOBE Y 0418
rapaHTHOM POKy
40, ocuM 400 1 404 3. Ocrana pyropoyHa peaepencara 0419
41 1I. AYTOPOYHE OBABESE (0421 + 0422 0420
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 15 223 14.413
410 1. O6aBe3e Koje ce Mory KOHBepToBaTH ¥ 0421
KanuTan
2. [lyropoyHu KpeawTu n octane
411 (ae0) 412 (geo) AyropoyHe obaee3e npeMa MaTU4HOM, 0422
33BUCHWM ¥ OCTaNMM NOBE3IAHUM NNLMMa
VECY]
3., [yropoyHu KpeamuTn n octane
411 (aeo) u 412 (gec) AYropoqHe obape3e NpeMa MaTU4HOM, 0423
38BUCHUM U OCTAnNWM NOBEIAHUM NUUUMA
¥ MHOCTPaHCTBY
414 1 416 (ae0) 4. [lyropouHv KpeauTy, 3ajMoBK 1 0424
obaBe3e Mo OCHOBY /IN3UHIa Y 3eMbi
S. flyropoyHu KpeanTw, 3ajMoBH U
415 1 416 (neo) obaeese No OCHOBY /IM3NHra y 0425 223 14.413
VHOCTpaHCTBY
413 6. Obapese NO eMUTOBAHMM XapThjaMa of 0426




W3Hoc

Tpyna pauyHa, pauyH no3vuuia aon| Hanomena 6poj Mpexoana roauka
Tekyha rognuxa — 1
Kpajie crame MoueTHo cTatbe
20__. 01.01.20__.
]
1 2 3 | 4 5 6 | 7
e — !
419 7. Octane pyropouHe obapese 10427 |
| ! ——— ] — = .
III. AYFOPOYHA NACUMBHA BPEMEHCKA |
49 (geo), ocum 498 1 495 (peo) PASFPAHMYEHA 0428 19 11.875 14.239
498 B. OANNOXKEHE NOPECKE OGABE3E 0429 20 28.371 27.449
= = 1 — o — ——— = 1
495 (ae0) . AYTOPOUYHW OANOXEHU 0430
nPUxXoav U NPUMJ/BLEHE JOHALVIE
. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHLA U
KPATKOPOMHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 796.914 1.104.109
+ 0454)
467 1. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA 0432
1I. KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE
42, ocum 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437  |0433 14.537 40.845
+ 0438 + 0439 + 0440)
1. O6aBe3e No OCHOBY KpeauTa npemMa
420 (neo) u 421 (geo) MaTUYHOM, 33BUCHUM W OCTaNUM 0434
M0BE3aHUM AIULIMMA Y 3eMMU
2. ObaBse3se Mo 0CHOBY kpeauTa npeMa
420 (neo) u 421 (aeo) MaTUYHOM, 3aBUCHUM U OCTANIUM 0435
NOBE33HUM TULIUMA Y UHOCTPAHCTBY
422 (geo), 424 (peo), 425 (aeo), 1 429 |3. O6apese No OCHOBY kpeauTa W 3ajMosa
. 0436
(neo) Ofi LA Kaja HUCY AoMahe GaHke 428
422 (peo), 424 (neo), 425 (Ac0) 1 429  |4. OGasese No OCHOBY KpeauTa of 0437
(neo) fomahux 6aHaka
5. Kpeawu, 3ajmoeu n obasese u3
423, 424 (neo), 425 (aeo) n 429 (aeo) HOCTpaHCTE 0438 16 14.109 40.845
426 6. O6apese NO KPaTKOPOYHUM XapTujama 0439
O/ BpeaHoCTU
428 7. Obase3e NO OCHOBY PUHAHCHICKUX 0440
AepuBaTa
430 I11. NPUM/BEHU ABAHCH, AENO3UTU U 0441
KAYUUIE 17 156.388 219.764
1V. OBABE3E W3 MOC/IOBAMbA (0443 + - |
ii3: oCuEHiD 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448) |0V 17 473.370 JEa
1. Obaeese npeMa f06aB/bauKMa -
4311 433 MaTuyHa, 3aBUCHa NpasHa nvua U octana | 0443
roBe3aHa AuLia y 3eMibn
2. Obase3e npema aobaB/baynMa -
432 1434 MaTW4Ha, 3aBKUCHa NpaBHa Nuua v octana | 0444
roBe3aHa NnLa Y MHOCTPaHCTaY
T 3. Obasese npema aobaB/bayuMa y — R - - S
hd 3eMmLi 0HSH 17 441,627 732,013
4, O6ase3se npeMa gobasrLaynma y
= WHOCTpaHCTBY (446 31.743 5.893
439 (peo) 5. ObaBese no MernLama 0447
439 (aeo0) 6. Ocrane ofaBe3e w13 nocioBak-a 0448
V. OCTA/IE KPATKOPOYHE OBABE3E
44,45,46, ocum 467, 47 1 48 (0450 + 0451 + 0452) 0449| o 143,755 105.504




W3noc

MpetxopHa roguHa

Fpyna pauyHa, pauyu no3nuvia Aon Hanomewna 6poj
Tekyha roanna =
Kpajtbe cTatbe MoyeTtHo cTame
20 . 01.01.20__.
1 2 3 a 5 s 7
44, 45 1 46 ocum 467 1. Ocrane kpatkopouHe oGaBese 0450 109.020 103.892 |
47,48 ocnm 481 2. Obaeese no OCHOBY nopesa Ha A0AATY [ 4cy

BPEAHOCT Y OCTaNUX jaBHUX NMpUXoAa 113 113
3. Obaeese No GCHOBY Nope3a Ha =

g aobuTak 0452 34.622 1.589
VI. OBABE3E MO OCHOBY CPEACTABA

427 HAMEHEHUX NPOAAIN N CPEACTABA | 0453
MOCNOBAHA KOJE JE OBYCTAB/LEHO
VII. KPATKOPOYHA MACUBHA

Litaco)iocnniass BPEMEHCKA PASTPAHUYEFbA 04541 9 8.864

B. TYBUTAK U3HAL BUCUHE
KAMUTANA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412~ | 0455 0 0
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 - 0411) = 0
E. YKYNHA MACHUBA (0401 + 0415 + 0456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 6:299.419 5.058.882

89 Y. BAHBUW/TAHCHA NACUBA 0457 29 205.131 278.872

¥ Ur-tL}f_’J)u

ﬁ.a]iﬂq-f:) - %/L’- pii] _Z&_mnmce

O6pa3al nponucaH NpasunHUKOM 0 caAPXUHK U GopMU o6pasaua DUHAHCUICKUX WaBeLUTaja U CAAPXKMHN U HOPMU oBpacia CraTHCTHHKEE umma}a 38 MPWRPEAHD APYUITES, 334pYre U Npedy3eTHUKe

(.CnyxwGeHu rnacnmnk PC* 6p. 89/2020).



MaTnunm 6poj 07188994

Monyasa NPaBHO NinLE - NPeySeTHHK

J Wudpa aenatHocm 4211

Hasve PREDUZECE ZA PUTEVE VALJEVO A.D. , VALIEVO

NUG 101898873

CeanwTe BAJBEBO, MUNIOBAHA INTULLUTRA 94A

BUJIAHC YCIIEXA

3a nepuog oa 01.01.2025. ao 31.12.2025. roanHe

- Y Xubagama AuHapa -

U3noc
Fpyna pauyHa, pavyn no3nunia Aon Hanomena 6poj
Texyha roguda perxogHa rognHa
1 2 3 4 5 6
A. IOCNOBHA NIPUXOAK (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 21 6.692.505 6,191,941
60 1. NPUXOAN OA NPOJAIE POBE (1003 + 1004) 1002
600, 602 v 604 1. NMpuxoau oa npoaaje pobe Ha aoMahem TPXULTY 1003
601, 603 v 605 2. NMpyxoaw on npopaje poGa Ha uHocTpaHoM Tpxuwty | 1004
61 II. NPUXOAW O NMPOAAIE NPOM3BOAA W YLIIYTA 1005
(1006 + 1007) 6.466.340 6,101,835
1. Npuxoau o npoaaje Npou3noAaa ¥ yenyra Ha
610, 612 1 614 fomMahem TpXULITY 1006 6.466.340 6.101.835
611, 613 u 615 2. Mpuxoaun oA npoaaje Npon3asoaa v yonyra Ha 1007
VIHOCTPAHOM TPXMLITY
62 III. NPUXOAW OO AKTUBUPAHA YYMHAKA U POBE 1008 40,044 1,001
630 IV. NOBERAHGE BPEAHOCTW 3ANNXA HEAOBPLUEHWNX 1009
W1 FOTOBWX NPOU3BOOA
631 V. CMAHEHE BPEAHOCTU 3ANMXA HEAOBPLUEHNX N 1010
rOTOBUX MPOU3BOAA
641 65 VI. OCTAIN NOCNOBHU NMPUXOAN 1011 186.121 89.105
VII. NPUXO0AN Of YCK/IABMBAHA BPEOHOCTU
68, ocht 683, 6851 686 |\ BIHE (OCMM GMHAHCVICKE) 1012
B. MOC/TOBHU PACXOAU (1014 + 1015 + 1016 + 1013
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 22 4.626.592 5.162.490
50 1. HABABHA BPEAHOCT NPOAATE POBE 1014
51 11. TPOUIKOBU MATEPWIANA, FOPUBA W EHEPTUIE 1015 .098.100 2,652,325
5 III. TPOLLIKOBW 3APANIA, HAKHADA 3APALIA U OCTANU 1016
JNINYHW PACXOOU (1017 + 1018 + 1019) 28 1.158.489 1.188.194
520 1. Tpowkoen 3apana v HakHada 3apaga 1017 946.380 970.793
521 2. TpowWKOBU NOpE3a W AONPUHOCA Ha 3apaae v 1018
HaKHane 3apana 141.923 145.530
52 ocum 520 v 521 3. OCTanu AMYHY pacxoay W HakHage 1019 70.186 71.871
540 IV, TPOWKOBW AMOPTU3ALIUIE 1020 233.432 246.135
V. PACXOAU 04 YCKNIATBUBAHA BPEAHOCTU
58, ocuM 583, 585 1 586 | 10BUHE (OCUM GMHAHCUICKE) 2 19
53 VI. TPOLWKOBW NPOW3BOAHWUX YCIYTA 1022 23 1.020.946 976.195
54, ocum 540 VII. TPOWKOBYW PE3EPBUCAHA 1023 8.859
55 VIIL. HEMATEPUJANHW TPOLLKOBY 1024 23 115.625 90.763




Manoc

1047 - 1048) = 0

Cpyna pauyHa, pauyH no3vuuniA Aon Hanomeua 6poj
Texyha rogusa Nperxagna roguia
1 o 2 3 4 5 6
B. NOC/IOBHM JOBUTAK (1001 - 1013) = 0 1025 T0BSo13 TogoTae)
I. NOCNOBHY 'YEMUTAK (1013 - 1001) 2 0 1026
A GUHAHCMICKH NPUXOAM (1028 + 1029+ |,
1030 + 1031) 24 5.910 30.331
1. GUHAHCHICKM TIPVXOAM U3 OHOCA CA -
660 1 661 MATUYHMM, 3ABUCHUM M OCTAZIMM NMOBESAHMM | 1028
NALMMA
662 10 TPVXOM Of KAMATA 1029 AT TIE
TIL. NO3UTVIBHE KYPCHE PA3SIKE ¥ NO3MTUBHN
PGy EOEKTH BANYTHE KIAY3YNIE 1030 3.793 1318
665 11669 IV. OCTAJIM OUHAHCMICKWA TPVXQZMN 1031
6. GHHAHCHICKN PACKOTM (1033 + 1034+ [ -
1035 + 1036) 5 3473 7.421
1. OMHAHCVICKiA PACKOLV W3 OfIHOCA CA
560 u 561 MATUHHUM, 3ABUCHUM 1 OCTAZIAM MOBE3AHUM | 1033
MuMMA
562 IL PACXOAY KAMATA 1034 ST e
TII. HETATUBHE KYPCHE PASTIKE U HEFATMBHM
S63iS6H EQEKTV BATIYTHE KNAY3Y/IE 1055 1.429 S8t
565 1 569 V. OCTANV GUHAHCVICKV PACXOAM 1036
£. AOBMTAK U3 ©MHAHCHPAHA (1027 - 1032) = ||
a 2.437 23.210
K. TYBUTAK M3 OUHAHCHPAIbA (1032 - 1027) Z |, 00
0
3, IPMXO/IU Ol YCKNABMBAHA BPEAHOCTH
683, 685 1 686 ®UHAHCHICKE MMOBMHE KOJA CE MCKAIYIE 1039 56 TT435
M0 ®EP BPEHOCTY KPO3 BUMAHC YCTIEXA
. PACXO[IV OfL YCKNAHUBALA BPE[IHOCTH
583, 585 1 586 OUHAHCHICKE UIMOBUHE KOJA CE MCKASYIE  [1040| 5, % S
M0 ®EP BPEAHOCTH KPO3 BWAHC YCTIEXA
67 3. OCTANM NPUXOAM 1041] 56 T I
57 K. OCTAZIN PACXOAN 1042 oeioeA Sro8
7. YKYMIHN IPAXOAY (1001 + 1027 + 1039 + | .-
1041) 6.775.573 6.253.785
Fb. YKYTIHH PACXOAM (1013 + 1032 + 1040 + |0,
1042) 5.116.998 §.707.512
- M. IOBMTAK 13 PEAOBHON MOCMOBAMATIPE |,
OMOPE3UBAHbA (1043 - 1044) = 0 1,658,575 546.273
H. [YBMTAK W3 PEJOBHOT MOC/IOBAWAIPE |, 0.
OMOPE3NBAIbA (1044 - 1043) = 0
Hb. MO3UTMBAH HETO EGEKAT HA PE3Y/ITAT NO
OCHOBY /IOBMTKA NOC/IOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJ/bA, IPOMEHA PAYHOBOJCTBEHMX  [1047 =
NOJINTMKA W NCTIPABKH TPELLAKA U3
PAHVINX NEPVOMA
0. HEFATMBAH HETO EQGEKAT HA PESY/ITAT N0 - -
OCHOBY IVEMTKA MOC/IOBAHA KOJE CE
55- 69 OBYCTAB/bA, IPOMEHA PAYYHOBOJICTBEHWUX | 1048
MOIMTIKA W NCMIPABKM TPELIAKA W3
PAHMIVIX MEPMOAA
1. AOEUTAK NMPE OMOPE3UBAHbA (1045 - 1046 +
1049 1.659.311 546.273




U3HocC
Ipyna payyHa, padyH no3unLnIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roauHa flperxogva roguHa
1 - T N 3_ 4 S 6
P TYBUTAK MPE ONOPE3UBAILA (1046 - 1045 + 1050
1048-1047) = 0
C. NOPE3 HA fIOBUTAK
721 1. NOPECKK PACXOA NEPUOAA 1051 57.010 23.862
722 pyr. cango 11, OZIOKEHM MOPECKI PACXOIV MNEPHOLA 1052 2.754 147
722 riov. cano 111 OAIOXKEHM NOPECKM MPUXOAM NEPVOSA 1053 21 6.449
T. UICTITAREHA SIMYHA NMTPUMALLA
723 NOCNOAABUA 1054
. HETO AJOBUTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053-1054)= 0 1.599.868 528.513
Y. HETO TYBUTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) =0
1. HETO AOBUTAK KOJW MPUNAJA YYEWTRUMA BE3 1057
MPABA KOHTPONE
II. HETO AOBUTAK KO MPUNADA MATUMHOM 1058
NPABHOM nNLLY
1II. HETO NYBUTAK KOIW NPUNAZA YYELITAMA BE3 1059
MPABA KOHTPONE
IV, HETO NYBUTAK KOV NMPUNAJA MATUYHOM 1060
MPABHOM MLy
V. 3APAA MO AKUMIN
- 1. OcHoBHa 3apaaa no akuuju 1061
2. YmareHa (paspogroeHa) 3apajia no akuujn 1062
1 .fl I J’
¥ ‘._.'\\ l-»f s
JHana J.’ ‘} 20 fé romie

O6pasau nponucaH MPaBUNHUKOM O CAAPXUHM U (opMi obpa3aLa GUHAHCHICKUX U3BEWTaja U CaAPXHMHN N HOpMA u&puqia mmmmmr uaaeurraje A nFunpampa ApYWTBa, 3aApyre U NpeayaeTHUKe
(..Cnyx6enu rnachuk PC' 6p. 89/2020).




MonyrwaBa NpaBHO NMYE - Npeay3eTHNK

MaTuunu 6poj 07188994 Wndpa aenatHocTn 4211 M6 101898873

Hasue PREDUZECE ZA PUTEVE VALJEVO A.D. , VALJEVO
Ceanuwte BAJbEBO, MUTOBAHA T/TULLUTRA 94A

U3BELLITAJ O OCTAJIOM PE3YJTTATY

3a nepuog og 01.01.2025. go 31.12.2025. roavHe

- Yy XwbagaMma avHapa -

Wsnoc
Fpyna pauyHa, pauyH no3nuuiA Aon Hanomena 6poj

Tekyha roguna NMperxoana roguHa

1 2 3 4 5

A. HETO PE3YNITAT U3 NOC/NIOBAHA

L. HETO JJOBUTAK (AON 1055) 2001 1 1.599.868

528.513

I1. HETO 'YBUTAK (AON 1056) 2002

B. OCTAJIN CBEOBYXBATHU IOBUTAK W/TN
YBUTAK

a) Craeke Koje Hehe 6UTH pexnacudukoBaHe y
B ycnexa y 6yayh p

1, NpoMeHe pesanopusaumje HeMaTepujanHe UMOBUHE,
HEKPETHWHA, NOCTpOjerba U onpeMe

S5 a) nosehate pesanopu3aLIMOHNX pe3epeu 2003

6) cMatberbe peBanopuaaLMoHnX pesepsm 2004

2, AkTyapcku AoSuum van ry6uuM no oCHOBY NNaHOBa
AehUHUCaHNX NpUMatba

R a) ao6uum 2005

428

6) ry6uumn 2006

3. AoGrum vnmn ry6ULM no 0CHOBY YAENA ¥ 0CTanoM
cBeobyxeaTHOM A06UTKY KM rYGUTKY NPMADPYXEHNX
apywrasa

a) nobuum 2007

6) rybvumn 2008

6) CraBke Koje HaKHaAHO Mory 6UTH
pexnacudukosaHe y BunaHc ycnexa y 6yayhum
nepuognmMa

1. Jo6uum nnu ryBuum no oCHOBY ynaratba y BRAacHUUKe
VHCTpyMeHTe KanuTana

332 - . _i -
a) pobuumn 2009

6) rybuumn 2010

2. fo6yum uan ryéuum no ocHoBY NpepayyHa
UHAHCUjCKUX U3BELITaja MHOCTPEHOr NOCNOBakA

334 I

a) pobuum 2011

6) rybuum 2012




N3Hoc

Fpyna pauyHa, pauyH no3vuuUniIA (AOn HanomeHa 6poj I
| | | Tekyha roavHa MpeTxoaHa roguHa
| : !
1 | 2 ‘ 3 | | 5 6
| ! !
3. flob1um nan rybuum oa MHCTPYMeHaTa 3awTute HeTo |
| ynaratba y MHOCTPaHo NOCNoBare |
{ }
335 a) pobuum 2013 |
|
6) rybuum 2014 |
4. [obuum nam ryéyum no 0CHOBY MHCTpYMEHaTa
33WTUTE PU3KKa (XEUHra) HOBYEHOr TOKa
i a) pobuum 2015
6) rybuum 2016
5. flobvum unu ry6uuM No oCHOBY XapThja Of BPeAHOCTU
Koje ce BpeaHYJy No Gep BpeaHOCTH Kpo3 ocTann
yKynaH peayntar
337
a) pobuum 2017
6) ry6uum 2018
1. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 428
2018) 2 0
II. OCTANN BPYTO CBECBYXBATHU NYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +
2017) 2 0
IIL. OAJTOXKEHW MOPECKW PACXOA HA OCTANN 2021
CBEOBYXBATHWU AOBUTAK WW MYBUTAK NEPUOOA
V. OONTOXEHY NOPECKU NPUXOA HA OCTANN 2022
CBEOBYXBATHW AOBUTAK UM NYBUTAK NEPUOOA
V. HETO OCTANM CBEOBYXBATHM IOBUTAK (2019 - '2023 SEms
2020 - 2021 + 2022) 2 0 428
VL. HETO OCTAMIM CBEOBYXBATHW MYBUTAK (2020 - 2024
2019 + 2021-2022) 2 0
B. YKYTNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT
NMEPUOAA
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK (2001 - 2025
2002 + 2023 - 2024) 2 0 1.599.868 528.941
II. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW MNYBUTAK (2002 - 2026 -
2001 + 2024 - 2023) 2 0
. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHHU ROBNTAK UK
FYBUTAK (2028 + 2029) = AON 2025 = 0 nawn 2027
AON 2026 > 0
1. MpUnncaH MaTUYHOM NPaBHOM nALY 2028
2. NpununcaH ydewhuma 6e3 npaBa KoHTpose 2029

y Ja G2l

Anda X

-y

o~
Ao ropdie

(i

;jufﬁu W IBCTYAIME

O6pa3al, nponucaH MpasuNHIKOM 0 caapXkuHu U GopMu obpazaua PUHAHCHICKWX U3BELUTaja N CAAPXKUHN U POPMI nfpak

(,Cnyx6enn rnachnk PC* 6p. 89/2020).

MBPEAHA APYIWTEA, 33ApYre W Npeay3eTHVKe




MonyraBa npaBHO IMLE - Npeay3eTHUK

Matnunn 6poj 07188994 | Whtppa aenatHocTv 4211 N1b 101898873

Hasve PREDUZECE ZA PUTEVE VALIEVO A.D. , VALJEVO

Ceanwrte BAJBEBO, MUTOBAHA IVTMLUKTHA 94A

M3BELLITAJ O TOKOBMA TOTOBUHE

y nepuoay oA 01.01.2025. po 31.12.2025. roauHe

- Y XwsbagaMa avHapa -

WUsHoc
Mo3nunja Aon —
Texkyha roguna MpetxoaHa roguHa
1 2 3 4
;TOKOBM FOTOBUHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH B o
mwnwau roTOBUHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTY (1 Ao 4) 3001 7.093.074 5.695.244
1. Mpoaaja M NPUMIBLEHN aBaHCH Y 3eMibK 3002 6.877.429 5.550.081
2. Npoaaja U NpUMILEHW aBAHCK Y MHOCTPaHCTBY 3003
3. MNpuMrbeHe KamaTte U3 NOCAOBHUX aKTUBHOCTH 3004 2.116 29.013
.4. OcTanu NpUAMBKU U3 peoBHOr NOCNoBaHa 3005 - 213.529 116.150
1L, OanMBX roTOBMHE M3 NOCNOBHUX akTUBHOCTH (1 o B) 3006 5.917.356 5.799.915
‘1. Wcnnate po6aebaiumMa M 4aTv apaHcn y 3e;r;; 3007 4.246.855 4.297.028
2. Ucnnate pobassbaymMa M AaTH @BAHCH Y UHOCTPAHCTBY 3008 483.049 295.441
3. 3apape, HakHage 3apafia ¥ OCTann NNYHK pacxoau 3009 1.147.082 1.171.465
4. MnaheHe kamaTe y 3eMIbn 3010 3.157 6.300
S. MnaheHe kaMaTe y UHOCTpaHCTBY 3011
6. Nope3 Ha gobuTak 3012 23.978 17.658
7. OpnvBK MO OCHOBY OCTaNMX JaBHUX Npuxoaa 3013 5.968 7.623
8. Ocranu oanvMBKY U3 NOCNOBHNX AaKTUBHOCTY 3014 7.267 4.400
111. HeTo npunmnB rotobuHe 13 nocnoBHWX akTusHocTH (I - IT) 3015 1.175.718
IV. HeTo oanue rotosuHe 13 NocnoBHUx aktueHocTy (II - I) 3016 104.671
6. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAIbA
1. MpWANBK rOTOBKUHE U3 aKTUBHOCTW UHBECTUPaH:a (1 Ao 5) 3017 31.504 10.876
1. Mpopaaja akuuja u yaena 3018
2. lMpopaja HeMaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHWHA, NOCTPOjer-a, onpeMe n 3019 o
6uronolwknx cpeactapa 31.504 10.876
3. Octanu UHaHCHiCKW NnacMaHu T 3020 -
Gpmn:eHe KaMaTe U3 aKTUBHOCTH MHBECTUPakba 3021
5. f‘lprn,eHe AvBUAfeHae B 3022 -
1L OAHM_BI/I roToBMHE U3 aKTMBHOCTV MHBECTMPasa (1 Ao 3) 3023 Sp— 291.874 420.637
II._KYHEBVIHB aKuuja v ynena 3024
-2. Kyn_oavma HeMaTepujanHe UMOBHHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjetba, OnpeMe 1 3025
61ofIoLIKNX cpeacTapa 291.874 420.637




WUsHoc
Mosuuuja Aon
Texyha roauHa flpeTxoaHa rogvuHa
- 1 2 3 4
3. OcTanu puHaHHjcku nnacw;aHM 3026 |
II1. HeTo NpUANB roToBMHE M3 aKTUBHOCTM UHBECTUPaHba (1 - I1) N 3027 - |
V. Heto OMMB:);';M;E Mangwauocm wHpecTupatsa (11 - I} 3028 2;).370 - 409._761 |
B. TOKOBU NOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ;MHA_HCVIPAH:A ]
I ﬁpwnmaw rOTOBUHE W3 aKTMBHOCTHM (hMHaHCMpatsa (1 1o 7) i 3029 B D N o
; Yeehare OCHOBHOT Kanutana 3030
2. [lyropoyHn KpeauTyh y 3eMruun N — I 3031 - - - = i
3. [lyropo4HU KpeauTyh ¥ HOCTpaHCTBY T 3032
4. KpaTKOPOYHY KPeWTU Y 3eM/bn 3033
5. KpaTkopouHuW kpeauTH Y MHOCTpaRCTBY 3034
6. Ocrane ayropoyHe obapese 3035
7. OcTane kpaTkopouHe ofasese 3036
11. OanMBK FOTOBUHE M3 aKTMBHOCTY rHaHcparba (1 ao 8) 3037 41.019 95.957
1. OTKyN CONCTBEHWX akuuja n yaena 3038
2. [iyropoYHU KpeauTyn y 3eMibu o 3039
3. AyropoyHu KpeauTH Y HHOCTPaHCTBY 3040
4. KpaTKopouHu KpeanTH ¥ 3eMui 3041 |
5. KpaTKOpOUHH KPEaUTH Y UHOCTPAHCTBY 3042 41.019 95.957
6, Octane ofasese 3043
7. GUHAHCHICKA NINAUHT 3044
8. UcnnaheHe aveuaeHae 3045
1II. HeTo NpunuB roToBUHE M3 aKTUBHOCTW MHaHcupatba (I - II) 3046
1V, HeTo oanve rotoBuHe U3 aKTMBHOCTM duHaHcupatba (11 - I) 3047 41.019 95.957
I'. CBETA NPUNUB MOTOBUHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 7.124.578 5.706.120
Al. CBETA OB rOTOBUHE (3006 + 3023 + 3037) 3049 6.250.249 6.316.509
B. HETO NPW/INB FOTOBUHE (3048 - 3049) = 0 - o 3050 i 874.329
E. HETO OA/INB TOTOBMHE (3049 - 3048) = 0 3051 610.389
. FOTOBUHA HA TOYETKY OBPAYYHCKOT NEPHOAA N 3052 IR | N I
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA NrOTOBMHE 3053
W. HETATUBHE KYPCHE PA3/TUKE NO OQRBV NMPEPAYYHA FrOTOBUHE 3054
). FOTOBUHA HA KPAJY OBPAHYHCKOI NEPUOAA (3050 - 3051 + 3052 + 3055
3053 - 3054) 1.070.185 195.856
y_VaTaa
a
PETT 0 03 20 ﬁ':‘; rogulie
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M3BELLITAJ O NMMPOMEHAMA HA KATMUTAJ1Y

3a nepuop o 01.01.2025. ao 31.12.2025. roauHe

- Y XubajaMa AnHapa -

EMucrona npemuja n
OcHoBHM KanuTan (rpyna 30 OcTany 0CHOBHU Ynucanu a Heynnahenu
. Ll 6e3 306 1 309) KanuTan (pH 309) Kanuran (rpyna 31) peaepoe (pH 306 w rpyna
Mo3nynja Aon aon aAon aon 32)
1 2 3 4 5
Crame Ha gau 01.01.
L ronute 4002, 1212480  |4010 4019 028 1.348.800
EdrexTn peTpoakTveHe ncnpaeke 1
2 MaTepujanHo 3Ha4ajHUX rpelaka u
i NPOMEHa PauyHOBOACTBEHNX 4002 4011 4020 4029
NOAUTUKA
KopurosaHo NOYETHO CTatbe Ha
3. Fll:"z;’lm- ropune (P.6p. | 4009 1.212.480  |4012 4021 4030 1.348.800
4 |Hetompomeney ___ rogueiu 4004 4013 4022 4031 562.691
5 Crame Ha gaH 31.12.
i ropute (p.6p. 3+4) 4005 1.212.480 4014 4023 4032 1.911.491
EcbexTu peTpoakTvBHe ucnpaske
6 MaTeprjanHo 3HavajHUX rpewaxa n
' npoMeHa padyHOBOACTBEHNX 4006 4015 4024 4033
NONUTUKS
KopurosaHno no4eTHo crate Ha [ -
7. g:us;u.o:l. rogune (p.6p. 4007 1.212.480 4016 4025 4034 1.911.491
8. |HeronpoMeney ___ roaumn 4008 4017 4026 4035 528.514
9 Cramwe Ha flad 31.12.
' roaute (p.6p. 7+8) 4009 1.212.480  |4018 4027 4036 2.440.005




Pes. pes. 1 Hep. o6. u ry6. |

Hepacnopehenu gobnrak

Yuyewhe 6e3 npasa

| onuc Ty6urak (rpyna 35)
33 4
Mo3uywnja | Aofn (rpyna 33) Aon (rpyna 34) Aon Aon wouTpone
| 1 6 |' 7 8 ; s -
1. ICﬁme Ha nad 01.01. rogvve 4037 3.357 4046 752.685 4055 4064
| I ! I =
EdexTy peTpoakTUBHE MCnpaBKe |
2. MaTepujanHo 3HauajHux rpewaka u 4038 4047 4056 4065
NpoMeHa payyHOBOACTBEHUX NOUTUKA |
3 KopurosaHo noueTHo cratbe Ha faH
' 01.01.____ropmue (p.6p. 1+2) 4039 1357|4048 752685  [4057 4066
4 |Hetonpoteney ___ roaun 4040 28 4049 -34.356  |4058 4067
5. Crawe Ha fan 31.12. roavHe
: (p.6p. 3+4) 4041 3.785 4050 716,329 4059 4068
EdbexTy peTpoakTveHe ucnpaeke
6. MaTtepujanHo aHauajHUX rpewaka n 4042 4051 4060 4069
NPOMEHA PauyHOBOLCTBEHMX NONUTUKA
7 KopnrosaHo MOYETHO cTalhe Ha JaH
: 01.01.___ ropnue (p.6p. 5+6) 4043 3,785 4052 718,329 4061 4070
8. |Heonpomesey __ ronutu 4044 6907 |4083 107135 [4062 4071
° Crawe Ha gan 31.12. ____ roguse
* (p.6p. 7+8) 4045 -3.122 4054 1.789.685 4063 4072




Yuynso (oarosapa no3numju

Ty6uTak n3Hap BucHHe
wanutana (oaroeapa

onmnc AOTI 0401) (xon. | noavumin AON 0455)
nosuuujal AOn | 2+3+4+5+6+7-849) 20 pon | (kom. 24+3+4+5+6+7-
| | 8+9) <0
1 10 i 11
| Crame na Aax 01.01. | i
L romume 1073 3.317.322 i4°82
EbexTn peTpoaKTMeHe ncnpaeke ]I
2 MaTepUIaNHO 3HaYAJHKX rpelaka
: 1 NpoMeHa padyHosoacTeerux | 4074 14083
nonuUTUKa
KopurosaHo noueTHo crame
3. Ha paH 01.01. roguie 3.317.322
(p6p. 1+2) 4075 4084
4. Heto npomene y FOAVNHN 4076 4085
s Crvatbe Ha gan 31,12,
' roautie (p.6p. 3+4) 4077 3.846.085  |4086
EchexTv peTpoaKTvBHe UcnpaBke
6 MaTepUjanHo 3HAYAJHUX rpewaxa
: M NpoMeHa pauyHoBoacTeeHux 4078 4087
nonuTUKa
N - KOpUroBaHo MOYETHO CTalbe
7. Ha gaH 01.01. roguHe 4079 3.846.085 4088
(p.6p. 5+6)
8. HeTo npoMeHe y ____ roavHn 4080 4089
9 Cratbe Ha gaH 31,12,
: rogute (p.6p. 7+8) 4081 5.439.048  |4090

y _UpYerlo

aava 0.0

20 -26 rogHie

O6pazau nponucaH MPaBUNHUKOM O CBAPKUHYM U hOpMK 06pa3aLa BUHAHCM]CKUX M3BELLTaja U CAAPMUHU M GOPMM oBpacLia CTATHCTHHMKON WAREWTa]A 38 NPURPENHA NPYILTAA, 33ADYTe U NPeAY3ETHKE

(.,Cnyx6enm rnackmnk PC* 6p. 89/2020).
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NPEAY3ERE 3A NYTEBE

1. Onwre uaopmanuje

IIpenysehe 3a myreBe ,,BasmeBo* a.n. (Y mamsem tekcty [pymrso) je ocroBano 01.01.1962. ron. na
OCHOBY ypenbe Bmame mocmoBano je camoctamno mo 1974 ron. kama ce yapyxyje ca mpemy3ehem 3a
nyTeBe ,,beorpan” u TiMe nocraje OCHOBHa OpraHu3anyja 3a ojipJkaBambe M M3rpajimy myrtesa. 1985.ron
on nsa BasbeBcka OOVYP-a, ,onpxaBama“ u ,llyrorpanme” dopmupa ce [pymrseHo npexmysehe 3a
myTese ,,BasbeBo y cacraBy PO 3a mytese ,,beorpaa™ u y Tom obnuky octaje 10 1990.roa. O te roauHe
nociyje kao camoctanHo JlpymrtBeno npemysehe. Ilpemysehe Mema mnpaBHy M BIacHUYKY (opmy
16.06.2005.rox. kana je Ha aykuuju npoaato 70% kanurana ehunckoMm BnacHuky Jlymany Bacosuhy u
0]l Ta/1a TI0CTaje aKI[OHAPCKO IPYIITBO.

OcHoBHa genaTHOCT KojoM ce [pymTBo 0aBH je u3rpaama caodpahajHuIla, a MOped TOra PETUCTPOBAO je
U 3a olaBipame ciefehux JeNaTHOCTH: NPOHM3BOIbE Ipal)eBUHCKOI Marepujajia, IpeBo3 pode y
IpyMcKoM caoOpahajy, ofpiKaBame U MONpaBKa MOTOPHUX BO3MJIA.

Cenumre apymTea je y BaseBy, Munosana I'numwuha 6p.94
Maruunu 6poj Jpymrsa je 07188994 a [THUb 101898873

OdunaHcujcku u3BemTaju 3a 2025. roauHy, YMju Cy CacTaBHHU JIeO OBE HamoMeHe, u3paljeHu cy pamu
PEIOBOHOT TOUIIHET U3BEIITABaka Y CKIIAAy ca ofapendama wiana 44. no 46. 3akoHa 0 pauyHOBOJICTBY
(,,Ciry)x6ernn rmacauk PC* 6p 73/2019 u 44/2021), xao u 3a notpede Komucuje 3a xapTuje o1 BpeIHOCTH
a yckmaay ca wi. 71. 3akoHa O TPXKHUIITY KaluTala Uy cKiany ca [IpaBHITHUKOM O M3BEIITABAKY jaBHUX
JpyLITaBa.

Ha nan 31.meuem6pa 2025. roguue pymrBo je mMano 478 3anmocnenux (Ha mgaH 31. merembGap 2024.
roauHe O0poj 3anocnenux y JApymTBy 6uo je 513).

2. OcHoBe 32 cacTaB/bambe PUHAHCHJCKUX M3BeIITaja

[Mpunoxxkenn ¢QuHaHCHjCKM W3BEIITajU 3a TOMMHY Koja ce 3aBpmmia 31. menembOpa 2025. roxune
CacTaBJbEHU CY y CKJIajly ca peleBaHTHHM 3aKOHOM O pauyHOBOACTBY Pemy6Omuke CpbOuje, koju 3axTeBa
Ja (UHAHCHjCKM M3BELITAju Oyay NPHUIPEMIbEHH y CKIaly ca CBUM NpeBeJeHUM MelyHapoaHum
cragapanMa QuHaHCHjcKOT u3BemTaBama (MCOU) xao M APYruM NpONMHCHMAa HM3JAaTHM O]l CTpaHe
MunncrapctBa ¢uHancuja PenmyOmmke Cpbmje. IIpesoqg MCOU koju je moTBpamiio u 00jaBHIIO
MunncTapcTBO HHAHCH]a cacToju ce o1 ocHOBHHUX TekctoBa MPC n MC®U koje je o6jaBuo Ombop 3a
MeljyHapoIqHEe padyHOBOJACTBEHE CTaHIapAc YyKJbydyjyhm Tymadema koja je m3mao Melhyrnapomnu
KOMHTET 32 TyMauemhe (PMHAHCH]CKOT N3BEIITaBamka Y OOJIMKY Y KOjeM Cy 00jaBJbeHH U KOjH HE YKIBYUY]jy
OCHOBY 3a 3aKJbydKe, WIYCTPaTHBHE NpUMEpe, CMEpHHIE, KOMEHTape, CYNpPOTCTaBJbeHA MHIBEHA,
pa3BUjeHe MpUMepe U APYre JOJaTHEe MaTepujalie ca 00jallmbemhuMa KOjU CE MOTY YCBOJUTH Y IOTJICTY
CTaHjapja WM TyMauerwa, OCUM aKo HHje M3PHYMTO HAaBEACHO Jia Cy OHH CAaCTaBHHU JIeO CTaHAapla WIn
Tymauewe. Takolhe, 3akoHom o pauyHoBoactBy aunap (PCJ]) je yrBpheH kao 3BaHMYHA H3BEILITajHA
BanyTa ((QyHKUMOHANHAa W Tpe3eHTanuMoHa Bairyta). OcuM HOMeHyTor 3akoH 3axTeBa ojpehena
NpuKa3uBama U oApeheHu TpeTMaH padyHa M CTama IITO MMa 3a IOCJEIUIly NOoAaTHa OACTYINama Ol
MC®U kao mTo creau:

1. ,BanOummancHa cpenctBa m obOaBeze™ cy mpHka3aHa Ha oOpaciy OmiaHca cTama (HalmoMeHa
30). Oge craBke no pepunnnrju MCOU He mpencTaBibajy HU CpeICTBA HU 0DaBese.

2. JlpymrtBo je oBe (hMHAHCHjCKE HM3BEINTaje CACTaBHIO y (opMaTy IPOMMCAHOM OJ CTpaHe
MunncrapcTBa (puHaHCHja, KOju HHje y ckianxy ca 3axtesuma MPC 1 — “Ilpuxasuearve
Gunancujckux uzgewmaja. -

CX0/1HO TOME NPHUJI0KEHH (PUHAHCH]CKU U3BELITAjU Ce HE MOTY cMaTpaTd (PMHAHCH]CKUM H3BELITajUMa
cacTaBJbEHHM Y IOTITyHO] caryiacHoctu ca MCOU.



NPEAY3ERE 3A NYTEBE

2.1.

3.1.

OcHoBe 3a cactaBbame PpuHaHcujckux n3semraja (HacraBak)

CacraBpame (MHAHCHjCKUX HM3BemTaja y ckmamy ca MC®DU 3axteBa mpuMeHy H3BECHHX KIJBYUHHUX
pagyHOBOJCTBeHHX TporeHa. OHO, Takole, 3axTeBa Ja PyKOBOJICTBO KOPHCTH CBOje MpoCyhuBame y
NPUMEHH PadyHOBOJCTBEHHX momuTHKa J[pymrBa. OOmacti Koje 3axTeBajy mpocyhmBame Beher
crerleHa wWin Behe CIIOKEHOCTH, OZHOCHO O0OJAacTH y KOjuMa IPETIIOCTaBKE M TPOLEHE HUMajy
MaTepHjalTHy 3Ha4a]j 3a (MHAHCHjCKE M3BEIITaje 00eI0alkeHN Cy y HallOMEHH 4.

@duHaHCHjCKM U3BEIUTAjU Cy MPUIPEMIBEHH M0 NPUHIWIY HEOTPaHMYEHOCTH IMOCIOBamka, KOjU
npeTnocTaBba Ja he [IpyImiTBO HACTaBUTH Ja Mochyje y Aorieanoj OymyhHocTn. Y muipy mpolieHe
OIPaBIAaHOCTH OBE HIPETIIOCTaBKe, PYKOBOJACTBO mperiena npeasuhama Oyayhux npuimBa roToBHHE.
Ha ocHOBy oBHX mperiena, pyKoBOJCTBO Bepyje ja he [pymrTBo OMTH y cTamy Jia HACTaBHU Ja MoCiyje
HEOrpaHUYCHO y JorienHoj OyayhiHoCcTH, OBaj MPUHIMI O TPeOaIo Ja ce MPUMEHU y IPUIIPEMHU OBHX
(hMHAHCHjCKUX W3BEIITaja.

IIpepauyHaBame CTpaHHUX BaJyTa
(a) Oyukyuonanna u eanyma nPUKa3uearsa

CraBke ykJbyueHe y (HWHAaHCHjCKe wu3BemTaje [[pymrTBa ce oxMmepaBajy M TpHKa3yjy y BayTd
NPUMapHOT EKOHOMCKOT OKpyXkema y Kkojem [lpymTBo mocnyje ((pyHKIHOHATHA BalyTa).
OyHKIIMOHAIHA BallyTa, OXHOCHO M3BEITajHA BalyTa JpynITBa je AMHAp, a U3BEIUTAjH Cy NPUKA3aHU Yy
XHJbaJaMa JMHAPA, YKOIHUKO HHje Apyradije HarjameHo.

(6) Ilo3umuene u nezamugne KypcHe pasiuke

CBa moTpakuBarmba 1 00aBe3e y CTpaHUM CpejcTBUMa Iuahama mpepadyHara Cy Ha BUXOBY JTHHAPCKY
MPOTUBBPEIHOCT 10 CPEABEM KypCy Ha JiaH OuiaHca crama. [I03UTHBHE M HEraTHBHE KypCHE PasiikKe
HACTaJle MpepauyyHoOM TOTpaKHBama U 00aBe3a y CTpaHUM CpeIcTBHMA Iuiahama Koje HUCY U3MUPEHE
JI0 Kpaja rojIuHe, UCKa3yjy ce y OMIIaHCy ycmexa kao (PMHAHCH]CKHU MPUXOIU OJHOCHO PACXO/IH.

[lo3uTHBHE W HETaTHBHE KypCHE pa3lIUKe HACTale IpH HW3MHpHBamy o0aBe3a WM HAIUIATH
MOTpaXkMBamka y TOKY FOAMHE MO Kypcy Bakehem Ha 1aH MOCIOBHE NPOMEHE, HCKazyjy ce y OuiaHcy
ycrexa Kao (pMHAHCH]CKU TIPUXOH OJJHOCHO PACXOJIH.

IIpersaen 3Ha4ajHUX Pa4YyYHOBOJACTBEHUX MOJIUTHKA

OCHOBHE pauyHOBOJICTBEHE IIOJIMTHKE NPUMEHEHE 33 CacTaBJbarbe OBHX (PMHAHCH]CKHMX H3BEIITaja
HaBeJIeHE Cy y JajbeM TeKcTy. OBe MONUTHKE Cy KOH3UCTEHTHO IIPUMEHEHE Ha CBE MIPUKa3aHe FOJUHe,
OCHM aKo HHje Jpyraunje Ha3HayeHo.

CrtajiHa MMOBHUHA

(a) Hekpemnune, nocmpojersa u onpema

IToyeTHO BpenHOBamE HEKPETHWHA, TIOCTPOjeha M ONpEMe BPIIM c€ MO HaOaBHOj BPEAHOCTH WIH IO
[IeHH KomTama. HabaBHa BPeIHOCT YKJbYUyje TPOLIKOBE KOjU CE MOTY AWPEKTHO MPHIHCATH Habann
cpencrasa y ckinany ca MPC 16 — HekpeTHrHe, mocTpojerba U onpeMa.

HaknagHO BpenHOBame HEKPETHHHA, TOCTPOjerha U OIpeMe BPIIU ce TI0 OCHOBHOM TOCTYIIKY, KOjH je
npensuler y MPC 16 — HekpeTHuHe, HoCTpojeha U onpeMa, OCHM TPAaHCHIOPTHHX CpeJicTaBa U OnpeMe
y rpal)eBHHApPCTBY, KOj€ C€ HAKHAIHO BPEAHY]Y 1O (hep BPSTHOCTH.



NPEAY3ERE 3A NYTEBE

3.1.

Ilpernen 3Hauajunx pauyHoBoAcTBeHuX nojutuka ( HacraBak )

Craana umoBuHa (HacraBak)

(a) Hekpemnune, nocmpojerva u onpema (Hacmasax)

AMopTH3anuja HEKpEeTHUHA, TTOCTPOjeha M ONpeMe ce oOpadyHaBa MPOTOPIIHOHATHOM METOJI0M TOKOM
MPOIICEEHOT KOPHUCHOT BeKa ymorpebe cpernctaBa. OCHOBHIly 3a aMOpPTH3aIlMjy HEKPETHUHA,
MOCTPOjerhba U ONpeMe YMHHU TOIITeHa, OJHOCHO Hab0aBHA BPEJHOCT yMameHa 3a MPEeOCTaly BPEJHOCT
YKOJUKO MTOCTO]H.

OcHOBHe cTOMNE aMOPTHU3aLlHje 3a MOjeJMHE TPYIIe HEKPETHHIHA, IIOCTPOjerba U onpeme cy cieaehe:

Hazus Croma amopTu3anuje
I'paheBrHCKM 00jexkTn 1,3-8%
Onpema 5-20%
Bo3zuna 5-15%
Hamermnaj 10-12,5%
Ocrasia onpema 33,33 -50%

KopucHu Bex Tpajama cBake IOjeIUHAYHE HEKPETHHHE, IMOCTPOjerha M ONpeMe IPEeHCIuTyje ce
neproanyHO. KopucHE BeK Tpajama 3a MoCTpojermha U ONpeMy je Hocuenmy myT Meman 2013. roanne,
HAKOH TOTa je CBaKe TOJHE MIPEUCIINTHBAH U HUje MEHhaH.

Ha kpajy mociioBHe rofiiHe Mpolekhyje ce 1a J1 Cy HEKPEeTHHHE, MOCTPOjekha U onpeMa obe3speheHn y
cxinany ca MPC 36 — O6e3Bpeleme cpencrasa.

Jobumu n ry6unm o ocHoBy otyhema cpencraBa yTBplyjy ce kao pasinka usmel)y HOBUaHOT IPHIIMBA
U KIbUTOBOJACTBEHE BPENHOCTM M HUCKa3yjy ce y OwmmaHcy ycmexa y okBupy Ocrannx
npuxozaa/(pacxona).

(6) Ymamweme epeonocmu negunancujckux cpeocmasa

CperncTBa ca HEOTpaHHYEHIM KOPHCHUM BEKOM yroTpeOe He MOAJIeKY aMOPTH3AIMjA U TECTHPAjy ce
Ha yMamemke BPETHOCTH jeIHOM TONUINEE. 3a CPEIACTBA KOja IMOMICKY aMOPTH3AIMjH TECTHPAame Ha
yMamehe HUXOBE BPEIHOCTH BpIIM ce Kaxa gorahaju wim M3MEmeHe OKOJIHOCTH YKaxy Ia
KIbUTOBOJICTBEHA BPEOHOCT Mokia Hehe Omth HajgokHanmBa. ['yOuTak 300T yMmMamema BPEIHOCTH ce
NpH3Haje y BHCHHHM HW3HOCA 32 KOjH je KEbUTOBOJCTBEHA BpEIHOCT cpencTBa Beha ox merose
HaJIOKHaauBe BpenHocTH. HanokHaguBa BpemHOCT je BpeaHocT Beha ox dep BpeqHOCTH CpeacTBa
yMameHe 3a TPOLIKOBE IIPOJaje WIIM BPETHOCTH Yy YyHOTpeOu. 3a CBpXY IPOLEHE YMamemha BPEAHOCTH
Cpe/CTBa ce TPYNHUIIY Ha HajJHWKUM HHBOMMA Ha KOjUMa MOTY Jia C€ YTBPAE OJIBOjEHH MPENO3HATIEUBH
HOBYAHM TOKOBH (je[MHHIIC KOje TeHepullly roToBuHy). HedbuHaHcHjcka cpeacTBa ocuM TyIBHIIA KO
KOJHX je JIOLUIO J0 yMamemha BPEIHOCTH Ce PEeBHIMPAjy Ha CBAKM M3BELITAjHH Neproj 30or Moryher
yKHIama edexaTa yMambemha BPeJHOCTH.

(2) Ayzopounu ¢punancujcku naacmanu
VY oKBHpY OyropoyHHMX (MHAHCH]CKHX IUIaCMaHa HCKa3yjy ce, ydemha y KamuTaiay IpYrHX HpaBHUX

JIWIIa, XapTHje OJf BpEAHOCTH Koje ce Apke 10 Aocneha, JaTh AyropovHU KPEIUTH 3aBUCHUM U OCTAIUM
MTOBE3aHUM TPABHUM JIHIAMA ¥ OCTAIH AyTOPOYHU (PHHAHCH]CKH IUTACMAaHH.



NPEAY3ERE 3A NYTEBE

3.2

Ilpernen 3Hauajunx pauyHoBoAcTBeHux nojutuka ( HacraBak )

Craana umoBuHa (HacraBak)
(2) Ayzopounu punancujcku nnracmanu (Hacmaeax)

[loyeTHO mnpu3HaBame XapTHja OJ BPEJHOCTH Koje ce apke a0 jgocneha Bpmm ce mo HabGaBHO]
BPEIHOCTH KOja MPeICTaBJha BPEIHOCT HAOKHAE KOja je aTa 3a muX. HakHagHO Mepeme XapTrja ox
BPEIHOCTH Koje ce Apke 1o jnocmeha ce Bpmm MO0 MHUCKOHTOBAHO] aMOPTHU30BAHO] BPEIHOCTH.
BiracHnuke xapTuje ox BPEIHOCTH PACIOJIOKUBE 3a NPOJajy HaKHAJHO C€ BPEIOHYjy MO IOLITCHUM
TPKUIIHAM BPEAHOCTUMA Y KOPHCT MITM Ha TEPET COIICTBEHOT KaluTaa.

['yGuim Mo OCHOBY yjarama y 3aBHCHA, [MOBE3aHa W Jpyra MpaBHa JIMIA TPOIEHY]y ce Ha JaTyMm
cactaB/bama (DMHAHCHjCKUX H3BeEINTaja, y ckiaany ca MPC 36 u mpu3Hajy ce Kao pacxoja y OuiaHCy
ycrexa.

[ToueTHO TpHU3HABAaWkEC M HAKHAIHO BPCIAHOBAE IATUX NYTOPOYHHMX KpEAWTA BPIIHM CE MO HAOABHO]
BPEIHOCTH, KOja MPEICTaB/hba BPEIHOCT HAIOKHAJC KOja je Jara 3a mHX. TpPOIIKOBH TPaHCAKIHje Ce
YKJbY4Y]y Y IIOYETHO IIPU3HABAIbE.

DUHAHCHjCKU HHCTPYMEHTH
(a) Koyunu mepmunu

®ep BpenHocT je neHa koja Ou Oumia HarulaheHa 3a mponajy MMOBHHE OJHOCHO IutaheHa 3a mpeHoc
obaBe3e y peIOBHO] TpaHCAKIMjH nW3Mely ydecHHKa Ha TPXKHUINTY Ha JaTyM oaMmepaBama. Hajoosbn
JoKa3 (ep BPEIHOCTH je IIeHa Ha aKTHBHOM TP)KUIUTY. AKTUBHO TP)KHUILTE je OHO TPXKHUIITE HA KOME Ce
TpaHCaKIfje ca MMOBHHOM M o0aBe3aMa OIBHjajy IOBOJAHO YeCTO M y OOMMYy Koju 00e30ehyje
nHpopManyje o I[eHaMa Ha KOHTHHYHPAaHO] OCHOBH.

®ep BpenHOCT PUHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa KOjUMa Ce TPryje Ha akTHBHUM TPXKUIITHMA CE OJMepaBa
Kao MPOM3BOJI KOTUPaHE IeHe 3a MojeIMHy MIMOBHHY WM 00aBe3y U Opoja MHCTpyMeHaTa Koje cy0jexar
noceayje.

TexHuke mnpolLeHEe BPEJHOCTH Ka0 LITO CY MOJEIH JUCKOHTOBAHOT HOBYAHOT TOKAa WM MOJCIH
3aCHOBaHM Ha HEJAaBHMM TpaHCakiMjamMa u3Melhy HE3aBHCHUX CTpaHa WM Ha pa3MaTpamy
(MHAHCHjCKUX TOoHaTaka cy0jeKTa y KOjU ce WHBECTHpa KOPHUCTE ce 3a onMepaBame (ep BpEeOHOCTH
onpeheHnx QUHAHCHjCKAX HHCTPYMEHATA 33 KOje HUCY JOCTYITHE eKCTepHE HHPOPMAIHje O TPKUITHAM
HeHaMma.

TpolIKoBY TpaHCAaKLHMje CY HHKPEMEHTAIHN TPOLIKOBH KOjU C€ JUPEKTHO MOTY MPHUIUCATH CTHLAY,
M3[aBamky WK OTyhemy (UHAHCH]CKOT MHCTpYMeHTa. VIHKpEeMEeHTAHH TPOIIAK je TPOIIAK KOju He Ou
HACTao J]a Ce TPAHCAKIIMja HUje ACCHUIIA.

AMOPTH30BaHH TPOILIAK jeCTe U3HOC y KOoMe je (PMHAHCHJCKH MHCTPYMEHT OO NMPHU3HAT HPHU HOYETHOM
Mpu3HaBamy, yMameH 3a OWiIo Koje OTIvIaTe TJIaBHMIIE, IUTyC O0padyHaTta Kamara a y Ciydajy
(bMHAHCH]CKHUX CpENCTaBa YMamkEeH U 32 OMIIO KOja pe3epBUcCamba 3a OUCKHBAHE KPEIUTHE I'yOUTKE.
(b) Knacugukayuja u oomepasarve
Jpymto kinacudukyje cBoja ¢puHaHCH]CcKa cpencTBa y cienehe kareropuje onMepanama:

- OHa KOja Ce HaKHa/JHO OAMepaBajy Ipema ¢ep BpegHocTH (OWJI0 Kpo3 ocCTali yKYyHMHH

pes3yaTaT WM Kpo3 OWitaHe ycriexa) u
- OHa KOja ce 0IMepaBajy IpeMa aMOpPTU30BaHOM TPOILKY.
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(b) Knacugpurayuja u oomepasare (Hacmasax)

Krnacudukanuja 3aBucu o MOCIOBHOT Mojena cyOjeKkTa 3a ynpaBibambe (PHHAHCHjCKUM CpeACTBUMA U
YTOBOPEHHX yCJIOBa HOBYAHUX TOKOBA.

Pexnacudukanmja QuHaHCHjCKMX HWHCTpyMEHaTa ce BpIIM caMO OHAa Kajga jaohe 10 mpomeHe
MIOCJIOBHOT' MOJIeJIa 3a yIpaBibalbe NOPTHONHjoM y IeIuHH. Peknacmdukanuja uMa HpOCHEKTHBHU
edekar m BpUIM ce OJl MOYETKAa MPBOT M3BEIUTAJHOT TEpPHOJa HAKOH MPOMEHE IMOCIOBHOT MOJEa.
JpylwITBO HUje MEHAJI0 CBOj MOCIOBHM MO HH y TeKyheM HHM y yIOpegHOM HepHOIy Te HHCY
BpIIIEHEe HUKaKBE pekacu(uKaIimje.

[Ipu mnouerHoM mnpu3HaBawmy JpymrTBo oaMmepaBa (GHUHAHCH]CKO CPEICTBO IIpeMa HEroBoj ¢ep
BPEIHOCTH KOja je y CiIydajy (pHHAHCHjCKIX CpelcTaBa Koja ce He OaMepaBajy mo ¢ep BpeIHOCTH Kpo3
Ounanc ycrexa yBehaHa 3a TpaHCAKIIOHE TPOIIKOBE KOjHU C€ JAMPEKTHO IPHUIUCY]Y CTUIABY
¢buHaHCHjCKUX cpefcTaBa. TpaHCAKIIMOHU TPOIIKOBH (PMHAHCH]CKUX CpPEACTaBa Koja ce 0MEpaBajy 1o
(dep BpeaHOCTH KpoO3 OMITAHC ycrexa MpHKasyjy ce Kao pacxou MepHoia y OwnaHcy ycrexa. Hakon
MOYCTHOT TPHU3HABAMA PE3CPBHUCAIHEC 32 OUCKHMBAHE KPEIWTHE TyOUTKE MpH3HAje ce 3a (UHaHCHjCcKa
CpencTBa Koja ce 0JMepaBajy M0 aMOPTH30BAHOM TPOIIKY W yliarama y JyKHHYKE HHCTPYMEHTE KOjH
ce o/iMepaBajy 1o (ep BPEIHOCTH KPO3 OCTAIIM YKYITHH Pe3yiTaTr y3pokyjyhu Hemocpentu ryouTax.

Jyoichuuku uncmpymenmu

HaKHaZ[HO oAMEpaBalkbe AYKHUYKHUX HHCTPYMCEHATa I[pyH.ITBa 3aBUCH OJ IIOCJIOBHOI' MOJ€JIa 3a
ypaBJbalkb¢ UMOBUHOM M KAPAKTECPUCTUKA HOBYAHOI' TOKa UMOBHHE.

[TocmoBHM Mogmen onpakaBa HA4YMH Ha KOju J[pymTBO ympaB/ba MMOBHHOM y IIMJbY TEHEpHCama
HOBYaHHMX TOKOBAa, OJHOCHO jAa W je mmib Jpymrsa: (i) caMo NpHKYIJbamke YyTOBOPEHUX HOBUAHHUX
TOKOBa W3 HMOBHHE (,,Ap)Kamke pagdl NPUKYIUbaka YTOBOPEHHMX HOBYAaHMX ToKoBa™) mmu (ii)
NPHUKYIJbAkE KAaKO yTOBOPEHUX HOBYAHMX TOKOBA TAKO M HOBYAHMX TOKOBA KOjH Cy HACTaJM IPOJajoM
UMOBHHE (,,Ap)Kame pagd IpPUKYIJbakba YIOBOPEHHX HOBYAaHMX TOKOBA M HOBUaHHMX TOKOBAa Of
nponaje”) nam ykonuko HU (i) HE (ii) HUje ciydaj (UHAHCHjCKA CpeACTBa ce KIacH(PUKyjy Kao Ieo
»»JIPYTOT*’ ITOCIIOBHOT MOJIeJIa M OJ]MEPaBajy ce mpema (ep BpeIHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa.

®akropu koje JpymTBO pasmarpa NpUIMKOM ojpehuBama MOCIOBHOr Mojena o0yXBaTajy CBPXY H
CTPYKTYpY HOpTQOIHja, NPETXOJHO HCKYCTBO O HAYMHY HaIulaTeé HOBYAHMX TOKOBA IIpEIMETHE
MMOBHUHE, HaYMH NPOLEHE W yINpaBjbarkba PU3UIMMA, Ka0 M HAYWH Ha KOjU C€ NpaTH W3BpLICHE U
Y4HHAK JaTOT CPeJICTBA.

VY ciydajy kaJa MOCIOBHH MOJEN IoIpasyMeBa JApXKambe MMOBHHE Paad NPHKYIUUbambha yrOBOPEHHX
HOBYAHMX TOKOBA WJIM JpXKamke paly MPUKYIUbarbha yTOBOPEHUX HOBYAHMX TOKOBA M HOBYAHHX TOKOBA
on mpopaje. JpymTBo Tpouemyje da M HOBYAHH TOKOBH IIPEICTaBIbajy HCKJBYUYHBO IUTahame
rIaBHULE M Kamare. IlpmimkoMm oBe mpoueHe, JpymrTBo pasmarpa Ia jJHM Cy YrOBOPEHH HOBYAaHH
TOKOBH y CKJIaJy ca OCHOBHUM KPEIWTHHM YCJIIOBUMa, OJHOCHO Jia KaMaTa caMo o0yxBaTa HaKHaIy 3a
KPEIUTHH DPHU3UK, BPEMEHCKY BpEIHOCT HOBIA, Jpyre OCHOBHE PHU3UKE KPEOUTHpamba M MapiKy.
HpoueHa HUCKJbYUHUBOT nnahaH)a TJIaBHUIC U KaMaTe BpUIX C€ MNPU MOYCTHOM IMPU3HABAKLY UMOBUHE U
HaKHa/HO Ce He BPILIH [TOHOBHA MPOIICHA.
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JpymTBo knacupukyje cBoje TyKHHUKE HHCTPYMEHTE Y TPH KaTeropHje OJMepaBama:

. Amoprtu3oBanu Tpomak: MMOBHHA KOja ce APKU paju NPUKYIJbaka YrOBOPSHHUX HOBYAHUX
TOKOBa, NPU 4YeMy TH HOBYaHH TOKOBH MPEACTAaBJbajy HCKJbY4MBO I[uiahaibe riaBHUIE U
Kamare, ofIMepaBa ce Mo aMOPTH30BaHOM TpoIuKy. [Ipuxo o1 kamaTe 011 OBUX (DUHAHCH]jCKUX
CpelcTaBa je MpHU3HAT Kao (MHAHCHJCKU MPHUXO0I Kopuctehu MeTony e(EeKTHBHE KamaTHE
crore. buio koju moOUTAaK WM ryOMTaK HACTAO yCIe/ MPEecTaHKa NMpU3HABama Ce MPU3HAje
JUPEKTHO y OWIaHCy ycmexa W IpeACTaB/ba oOcTaie Jo0uTKe/(ryOuTKe) 3ajeHo ca
MO3UTHBHUM M HETaTMBHUM KYPCHHM pasiinkama. ['yOuIy 1o OCHOBY yMameHa BPEIHOCTH ce
npuKasyjy 3aceGHo.

. ®ep BpemHOCT Kpo3 octamu ykymHH pesynrat (OYP): MMoBmHa Kkoja ce IpKu pamu
MIPUKYTIJbaba YTOBOPEHUX HOBYAHHMX TOKOBAa M Mpojaje (GMHAHCHjCKUX CPEICTaBa, IIPH YeMy
HOBYAaHU TOKOBM MMOBHHE IIPEJICTABIbAjy MCKJbYUHBO IIahame TIaBHUIIE U KamaTe, 0MepaBa
ce no ¢Qep BPEAHOCTH KpO3 OCTAIM YKyHHH pe3yirar. [IpoMeHe y KHBHIOBOJCTBEHO]
BPEIHOCTH C€ IPHU3HAjy KpO3 OCTAJIM YKYIIHH pe3yiraT, OCHM IpuW3HaBama J00WTaKka u
rybuTaka 1o ocHoBy o0Oe3Bpehema, Ipuxo/a o/ Kamara ¥ MO3UTHBHUX M HETaTHBHUX KypCHHX
pa3iiKa, KOju ce TNpH3Hajy Kpo3 OmnaHc ycnexa. [IpUmMKoM mpecTaHka NpH3HABamba
(MHAHCHjCKOT CpeNCTBA, KYMYJIaTHBHU JOOMTaK WM TyOMTaK KOjU je MPETXOTHO MpH3HAT
KpPO3 OCTadM YKYIHH pe3yiraT pexiacuuKyje ce W3 Kamurajga y JOOUTaK WM TyOuTaK U
NpU3HAje ce Kao ocTaiu noouTak/(ryourak). Ilpuxoma mo oCHOBY KaMaTta Ha OBa (DHMHAHCH]CKHX
CpeIcTaBa ce IpH3HAje Y OKBHPY (PMHAHCHjCKUX MPHXO0J]a, a OJMepaBa METOIOM €(PEeKTHBHE
kamarHe crome. [lo3uTHBHE M HeraTMBHE KypCHE pa3jIiMKe HCKaszyjy ce Kpo3 OCTalu
Jno6uTaK/(ryouTak), 10K ce TPOLIKOBH 110 OCHOBY yMameHa BPeJHOCTHU MPHUKa3yjy 3aceOHO.

. ®ep BpenHoCT Kpo3 Omtance ycnexa: VIMoBHHA Koja HE MCITyHaBa yCJIOB 3a IPU3HABamkE peMa
aMOPTH30BaHOM TPOWIKY WM (ep BPETHOCTH HCKa3aHO] KPO3 OCTaIM YKYIHH pe3yiTar
onMepaBa ce npema (ep BpeJHOCTU UCKa3aHO] Kpo3 OmiaHc ycrexa. JloOuTak wiu ryOouTak oj
JTy’)KHAYKOT yJarama Koje ce HaKHaJIHO oJMepaBa mpeMa (ep BpeJHOCTH Kpo3 OMIaHC ycrexa
MpHU3HAjy ce y OWIIAaHCYy yclieXa W MPENCTaBJbajy Yy HETO BPEAHOCTH y OKBHPY OCTAIHMX
noburaka/(rybnuTtaka) y mepuomy y KoMe cy HacTallu.

I'oToOBHHA M TOTOBHHCKH €KBHBAaJEeHTH. ['0TOBHHA U TOTOBUHCKH €KBHBAJICHTH 00yXBaTajy HOBYAHA
cpencrea y OmarajHy, Aemo3uTe Koja OaHaka 1Mo BHlEmY, W OCTalna KPaTKOPOYHA BHCOKO JHMKBHIHA
ylarama ca gocreheM 10 Tpu Mecella WM Mamke U IpeKkopademsa Mo Tekyhem pauyny. [Ipexopauema mo
TexkyheM padyHy Kiacu(uKoBaHa Cy Kao 00aBe3e 10 KpeIuTuMa y OKBUpY Tekyhux obaBesa, y OunaHcy
cTama.

['oTOBHMHA ¥ TOTOBHMHCKH €KBUBAJICHTH KEbHIKE CE [0 aMOPTH30BAaHOM TPOLIKY M3 pasiiora mro: (i) apike
ce paaM NPHKYIUbakha YTOBOPEHUX HOBYAHMX TOKOBA, NPU YEMYy TH HOBYAHHM TOKOBHU IPEACTaBIbajy
HCKJbYyUnBO IUiahame riaBHHUIE M Kamare H (ii) HACY MCKa3aHU mpeMa (ep BPETHOCTH Kpo3 OHMIIaHC
ycnexa. CBOjcTBa 103BOJbCHA MCKIJBYYMBO 3aKOHOM HEMajy yTHIAja Ha MPOLECHY MCKJbYYHBOTr IIaharmba
KaMmaTe W TJaBHHIE, OCHM YKOJHMKO HUCY oOyxBalieHa YrOBOpDHHMM YCJIOBHMA TakKO 1ia C€ Ta CBOjCTBA
NPUMEIbY]y YaK M YKOJIHMKO HAKHAIHO Aole 10 M3MeHa y 3aKOHY.

KpaTtkopouyHa norpaxkupama 0 Kynaua U KpaTKopouHM ¢puHaHcujcku miaacManu. Kpatkopouna
NOTPaXMBamka O] Kylana ¥ KPaTKOPO4YHM (UHAHCHCKM IJIACMAaHM MPHU3HAJy CE€ Ha OCHOBY
PauyHOBOJICTBEHOT' JIOKYMEHTa Ha OCHOBY KOra HacTaje Jy)KHHYKO — IOBEpHJIAuKd OJHOC. AKO ce
BPEIHOCT Y JOKYMEHTY MCKa3yje y CTPaHOj BaJIyTH, BPILH Ce NIpepauyHaBambe y U3BELITajHy BAIYTY IO
cpeameM Kypcy Baxkehem Ha naH TpaHcakuuje. [IpoMeHe neBHU3HOT Kypca Ol JaTyma TpaHCaKIHje /0
JaTyMa HalUlaTe HOTpaXKMBama HCKa3yjy ce Kao KypCHE Pas3iHKe y KOPHCT IPUXOJa WIH pacxoja,
OJTHOCHO, HEpeaIn30BaHe KypCHE PasiIMKe UCKa3yjy ce Ha TepeT/y KOPUCT BPEMEHCKHX pa3rpaHuYeHha.
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O0agBe3e mpeMa go00aB/bauuMa U apyre odaseze. O0aBe3e npema g00aBbaunMa HACTAjy Kajga Apyra
YTOBOpHA CTpaHa W3BPIIH CBOje o0aBe3e mpemMa yropopy ¥ MOYETHO ce IPU3HAjy mpeMa Gep BPeaHOCTH,
JIOK Ce HaKHA/IHO MCKa3yjy IpeMa aMOpPTH30BAaHOM TPOIIKY, KopHiuhieleM MeTone epeKTHBHEe KaMaTHe
crorie. OGaBe3e mpeMa JobOaBjpauMMa IPENCTaBIbajy oOaBe3e Iurahama 3a poly WM yciyre Koje ce
Ha0aBJbajy onx mJobaBibaya y pENOBHOM TOKY THocioBama. (ObaBese mpema ngobaBpbaunMa ce
knacudukyjy kao tekyhe obasese, ykoauko miahame T0crneBa y pOKy OJ FOJMHY JaHa Wi Mambe (HiIu
y TOKY pEIOBHOI' OIEPAaTHBHOI IMKIycCa IIOCIOBamka, YKOJIMKO OH Tpaje ayxke). Y CyNpOTHOM.
kinacu(uKyjy ce kao AyropodHe odoasese.

Bnachuuku UHCmMpymernmu

JpylmiTBO HAaKHaJHO OIMEpaBa CBa yJarama y BJIACHUYKM KalMTal N0 (ep BPEOHOCTH. YKOIUKO
pykoBoactBo JlpymrTBa oydd na ce (ep BPEOHOCT HOOMTKAa M TyOMTKa IO OCHOBY yiarama y
BJIACHUYKH KaIlUTall IPUKaXKE y OCTaJIOM YKYITHOM Pe3yJTaTy, HAKOH MPECTaHKa [pH3HABaKba yllarama
HUje Moryha HakHagHa pekiacuduKanyja Jo0uTaka U ryOuTaka mo ocHOBY (ep BpeIHOBama y OMIIaHC
ycnexa. JIuBuneHIe O TAKBUX ylarama M Jajbe ce NMpU3Hajy y OWIIaHCY ycrexa Kao OCTAM MPUXOZ,
KaJia ce yCTaHOBM NpaBo JpyIuTBa qa IpUMH UCIUIATY.

(8) Omnuc

OTnuc GUHAHCHjCKUX CPEACTaBa ce BPIIH, Y HEJIOCTH WM JIeTUMUYHO, Kaaa J[pyIITBO HCKOPHUCTH CBE
MoryhHOCTH HaIluTaTe M 3aKJbYYH J1a HE TOCTOj€ pasyMHa OYEKHMBama Ja je HamlaTy Moryhe M3BpIINTH.
OTnuc npeicTaBiba CIy4aj IpecTaHKa Npu3HaBama. J[pymTBo MoXke OTHHCATH (PMHAHCH]CKA CPEICTBA
KOja cy M JjaJbe y INpolecy NMpHHYJHE Harviate, Tamo rie /JpymrTBo MokyliaBa jJa HallaTH CpPelcTBa
KOja yroBOPHO MOTpaxyje, MehyTum, Thoe He MOoCToje pa3yMHA OYEKHWBama Ja hie Hammata OuTu
W3BpLICHA.

OTnuc KpaTKOpOYHMX NOTPaKMBama M (MHAHCHjCKUX IIJIaCMaHa KOJ KOjHX IIOCTOjU BepoBaTHOha
HEHAIUIAaTUBOCTH BPIIU CE€ MHIMPEKTHUM OTIIMCHBAEEM, JIOK CE y CiIydajeBHMa Kaja je HemoryhHoct
HaljaTe U3BeCHA U JOKYMEHTOBAHA, OTIHC Y IEIUHH WIN JEITMMHAYHO BPIIN AUPEKTHUM OTIIHCHBABEM.

Wnpnpexran otnmc ce yTBphyje 3a CBa MOTpaXMBama OJ YHjeT je poKa 3a HaIulaTy IPOTEKIO HajMame
TOIVHY JaHa IPH 4eMy ce MMa Y BUJIY CTapoCT NOTPaXKHBama, EKOHOMCKH IIOJIOXKAj U COJBEHTHOCT
Iy’)KHHKA Ka0 ¥ HEeMOT'YRHOCT HamIaTe pelOBHIM ITyTEM.

WHaupekTan OTIHC BPIIM Ce Ha OCHOBY OJUiyke Bopma aupekropa, JOK Mpeasore 3a OTIHC Y TOKY
rOJIMHE /]y TUPEKTOPU OPraHU3aIMOHKX jeIHHUIIA, a HA KPajy TOJUHE IIEHTPaHA MOMMCHA KOMHCH]a /
Ha OCHOBY IPOIICHE CIIyKOE Mpoaje.

) Ilpusnasare u NPpecManaxk nPU3HAGATLA

PenoBHa KynoBMHA MM Tpozaja (GUHAHCH]CKHUX CPEICTaBa ce NMpHU3HAje Ha JAaH TPaHCaKIHje, OTHOCHO
Ha JaH Kaga ce J[lpymrTBo oOaBeke la M3BPINM KYNOBHHY WM MpoJajy cpexncrsa. lIpecranak
Ipu3HaBamka (PUHAHCH]CKHX CPEACTaBa CE BPIIM MO MCTEKY IpaBa Ha HOBYAHE TOKOBE O (PMHAHCH]CKUX
CpezAcTaBa, MM M0 MPEHOCY UCTHX, IPU YeMy JpyITBO MPEeHOCH CYIITHHCKH CBE PU3UKE U KOPHUCTH OJ1
BIIACHUINITBA.

dunaHcHjcke 00aBe3e MMpecTajy Ja ce Mpu3Hajy Kaza ce 3aTBope (Tj. Kama ce obame3a yTBpheHa
YTOBOPOM U3MHPH, OTKAX€e WIIH UCTEKHE FEHO BAXKEIHE).
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Paszmena xoja ce Bpmm wusMmely J[lpymTBa W HEHHX TPBOOMTHHX 3ajMOIaBana IyKHUIKIM
HHCTPYMEHTHMA Ca 3HA4YajHO PaszIMYUTHM YCJIOBHMAa, Kao M 3Ha4ajHe M3MEHE ycioBa mMmocTojehmx
(PMHAHCHjCKMX MHCTpYMEHaTa, PauyyHOBOICTBEHO ce 00yxBaTa Kao Tallelke NMPBOOMTHE (pUHAHCHjCKE
obaBe3e W TMpHU3HABame HOBE (hMHAHCHjCKE oOOaBe3e. YCIOBH Cy 3HAYajHO H3MEHCHH YKOJHKO Ce
IUCKOHTOBaHA CaJlallliba BPEAHOCT HOBYAHHX TOKOBA IT0J] HOBHM YCJIOBHMa, YKJbyUyjyhn cBe miahene
HAKHAJIC YMAamCHE 3a NPUMJbCHE HAKHAJC, M JUCKOHTOBAHA MO OPHUIMHAIHOj €(PEKTHBHOj KaMaTHO]
cTOIM pas3nuKyje HajMame 10% 0/ IUCKOHTOBAHE Caalllkhe BPEJAHOCTH MPEOCTATNX HOBYAHUX TOKOBA
MPOMCTEKIIMX 110 OCHOBY INPBOOMTHE (HUHAHCHjCKe o0aBe3e. YKOJIMKO ce pa3MeHa JyXHHYKUX
WHCTpyMEHaTa WJM W3MEHa YCJIOBa TPETHpa Kao yKHuIame o0aBe3e, CBU TPOIIKOBH WJIM HaKHaJe
HacTalli y BE3U ca UCTUM Ce IIPU3HAjy Kao JIe0 JOOUTH MM IyOMTKAa IPUIMKOM yKHIama. Y KOJIUKO ce
padMC€Ha QYXHUYKUX MHCTpYMCHATA UKW U3MEHA YCJIOBA HE TPETHUPA Ka0 YKUAAKE, CBU TPOIIKOBU WUJIN
HaKHaJe HACTAJM Yy BE3H CE MCTHM KOPWIYjy Calallllby BPEIHOCT obOaBe3e M aMOPTHU3Yjy €€ TOKOM
TIpeocTalor BeKa Tpajama n3MemkeHe (PHHAHCHjCKE 00aBese.

N3mene obaBe3e koje HeMajy 3a IMOCIEIHIly yKHIame 00aBe3e ce PadyHOBOJICTBEHO TPETHPajy Kao
IIPOMEHa MpOIeHe, MPUMEHOM KyMYJIaTHBHE ,,catch-up® Meroze, OCHM yKOJIMKO j€ €eKOHOMCKA CYIITHHA
pasiiiKe y KIbUTOBOJICTBEHUM BPEIHOCTHMA IIPHUITHCAaHa KalTUTAITHUM TPaHCAKIMjaMa ca BIaCHUINMA.

) Moougukayuja

JlpymTBo MOHEKaJ M3HOBA IIpEroBapa, WM Ha IPYrd Ha4MH MEHa YTOBOPEHE YCIIOBE (pMHAHCH]CKHX
cpenacrasa. J[pymTBo mpoliemyje 1a U je n3MeHa YrOBOPEHHX HOBUAHWX TOKOBA 3HauajHa, MMajyhu y
BUy, U3Mely ocraior, ciesnehe ¢akrope: 3HauajHy MpoOMeHY KaMaTHE CTOIE MJIM MOOOJbIIAkE YCIIOBa
KpeauTa, KOju Y 3HaTHOj] MEPH yTUYy Ha KPEJUTHH PH3MK IIOBE3aH ca MMOBHMHOM, WJIM IaK 3HayajaH
IpoJiyeTak poka Bpahama 3ajmMa kaja 3ajMonpuMal HeMa (MHAHCH]CKHUX MOoTenkoha.

YKOIUKO ce U3MCHCHM YCIOBH 3HAYAjHO pa3jMKyjy, TpaBa Ha HOBYaHE TOKOBE OJ] MPBOOUTHOT
CpeICcTBa MCTHYY, W J[pymITBO TpecTaje ca MpHU3HABamkEeM NPBOOMTHHX (DMHAHCHjCKUX CpEICTaBa U
BpIIM TIPHU3HABAKE HOBOT CPEICTBA MpeMa HeroBoj (ep BpeaHOCTH. buino koja pasnuka m3mehy
KIbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH CPEACTBA UHje je PU3HABAmE MpecTayio U hep BpeAHOCTH HOBOT 3HAYajHO
H3MEHEHOI CPE/ICTBA Ce MpH3Haje y OMIaHCY yCIexa, OCHM YKOJIHMKO C€ CYIITHHA PAa3IHKe OJHOCH Ha
KaluTalHe TPAHCAKIIH]e ca BIaCHUIIMA.

(e) Obeszepelere gunancujckux cpeocmasa

JpywtBo yHanpen nporenyje ECL (ouekuBaHH KpeAUTHH T'yOHTAaK) MO AyKHUYKAM HHCTPYMEHTHMA
MEpPEHHM [0 aMOPTH30BAaHOM TPOWIKY M (ep BPEIHOCTH KpO3 OCTAJM PE3yJTaT M NpU3HAje HETO
ryoutke mo OcHOBY o0Oe3Bpehera Ha cBaku JaTym u3BemTaBama. Mepewe ECL onmpaxkasa: (i)
00jeKTHBHH W3HOC TTOHJIEpHCaH BepoBaTHOOM Koju ce yTBplyje mporeHoMm oncera Moryhux pesynrara,
(1) BpeMeHCKY BpeaHOCT HOBIA U (iii) cBe pa3yMHe M pacroliokuBe HH(OpMalMje Koje Cy JNOCTYyIHE
0e3 HemoTpeOHMX TPOIIKOBa M HAIOpa Ha Kpajy CBAKOT M3BEINTAjHOT MEPUOAa a TUYY Ce MPOTEKIIUX
nmorabhaja, Tekyhux ycnosa u npeasuhernx Oymyhux yciosa.

Jly’KHUYKH HMHCTPYMEHTH KOjH C€ Mepe M0 aMOPTH30BaHOM TPOIIKY M YTOBOPHA CPEJCTBA CE IPHUKA3yjy
y OunaHcy cTama yMameHU 33 OYEKUBAHU KPEAUTHH TyOuTaK. 3a Ty>KHUYKEe HHCTPYMEHTE KOjU ce Mepe
no ¢ep BPEAHOCTH KpO3 OCTalM YKYIHH pe3yJTaT, IPOMEHEe Yy aMOPTHU30BaHMM TpPOIIKOBUMA,
YMambeHUM 32 OUEKMBAHU KPEJIUTHH I'yOUTAK, PU3HA]y CE y M3BEIITajy O YKYIIHOM PE3yJITaTy a OcTaje
NPOMEHE KEMI'OBOJICTBEHE BPEIHOCTH C€ MPU3HA]y y OCTaJOM YKYIIHOM pe3yJTaTy Kao ao0unu
YMameHHU 32 T'YOUTKE MO Jy>KHHYKHM HHCTPYMEHTHMa MEPEHHUM MO (ep BPEeJHOCTH KpO3 OCTaIH
YKYIIHU pe3yJTar.



NPEAY3ERE 3A NYTEBE

Ilpernen 3Hauajunx pauyHoBoAcTBeHux nojutuka ( HacraBak )

®unancujcku nHcTpyMenTn (HacraBak)
(e) Obezspehemwe punancujckux cpeocmaea (Hacmasax)
- Omuru Moaen obe3Bpeljerba pUHAHCHjCKHUX CPECTaBa - TPOCTENICHH MOIE

JpymTBo mpuUMemyje TpocTeneHn Moaen obe3Bpelema koju ce 6a3upa Ha MpOMEHaMa Y KPEAUTHOM
KBAaJIUTETy HAKOH WHHIMjATHOT TIpH3HaBama. DUHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT KOjU HHje KPETUTHO
o0e3BpeheH mpu MHUIMjaTHOM TpH3HaBamy ce kinacupukyje y Cremen 1. duHaHCHjCKa cpencTBa y
Creneny | wuMajy OYeKMBaHHM KpPEIOWTHH TYOHWTaK KOjH C€ MEpPH IO BPETHOCTH jeIHAKO] eIy
OYCKUBAHOT KPEIUTHOI I'yOMTKAa TOKOM IIEJOKYITHOI JKHBOTHOI BEKa CPEACTBA, KOjH je IOCIeauna
Moryhux moraljaja HewsBpIeHa 00aBe3a y HapenIHUX 12 Mecely Wi JO UCTeKa YroBOpa, YKOIHKO je
taj nepuon kpahm (,,12-meceynn ECL®). VYkomuko JpymrBo wnaeHTHUKyje 3Ha4yajaH Iopact
KPEIUTHOT PH3MKa HAKOH MHUIM]aJIHOT PU3HaBabha, CPEACTBO ce pexiacudpuxyje y CTeneH 2 U Hberos
OUYEKHBaHH KPEIUTHU I'yOUTaK ce€ MEPH Ha OCHOBY OYCKMBAaHOT KPEIUTHOT TyOUTKa TOKOM LIEJIOKYITHOT
KMBOTHOT BeKa TOT CPEACTBAa Tj. O HMCTEKa Ba)kela YroBopa ajiu y3umajyhu y o03up ouekuBaHe
aBaHce, ako nocroje (,,ECL 1eoKymHOT )KHBOTHOT BeKa HHCTPYMEHTA™).

Vxonuko /[lpymrTBo yTBpAM na je (DMHAHCHJCKO CPEACTBO KpeauTHO obOe3BpeheHo. cpenctBo ce
pexnacudukyje y CreneH 3 U HEroB OUeKHMBaHU KpeOuTHH Tyourak ce Mepu kao ECL memoxymHor
JKMBOTHOT BEKa.

Kana ce nedunume HewsBplIeme o0aBe3a y CBpXY yTBphUBama pH3MKa O/ HacTaHKA HEHM3BPIICHA
obaBe3a, JpymTeo npuMemyje AeGUHUIM]Y HEU3BpIICHa 00aBe3a Koja je mociaeaHa ca AeHUHHUIM]OM
KOpHUIINEHOM 332 HHTEPHO YIPaBJbalbe KPEIUTHUM PU3UKOM 32 pesieBaHTaH (PMHAHCHjCKH WHCTPYMEHT U
pa3maTpa KBaIMTaTHBHE HHIMKATOpE (Ha IpuMep. QUHAHCH]CKEe KOBEHAHTE), KaJa je TO MPUKIATHO.

v CBpXY MEpPEHmAa OYCKHMBAHUX KPEAUTHUX Fy6I/ITaKa, Mpol€Ha OYCKMBAHMX HOBYAaHHUX MambKOBa
oJlp)kaBa HOBUaHE TOKOBE OYEKMBAHE M3 KoyaTepaja U JPyrux MHCTpyMmeHara obezbelhema kpenura
KOjH Cy JIe0 YTOBOPHHUX yCJIOBa M KOjU c€ He MPHU3HA]y MOCEOHO.

JlpymTBo npu3Haje M3HOC OYEKMBAHMUX KPEIWTHHX I'yOuTaka (WM MX YKHZIA) y U3BEIITaj)y O yKYHHOM
pe3ynrary, kao Jo0UTaK MM IyOUTaK o OCHOBY o0e3Bpelema.

- IlojennocraBsbenn npuctyn o6e3Bpelherny NoTpaskuBama 1 OTPasKUBAba 110 OCHOBY JIM3MHTa

JlpyumTBo npuMemyje MojeHOCTaBbEHH NPHUCTYI 3a MOTpaKMBama O] Kylala M MOTPaXKuBamba I0
OCHOBY JIM3WMHTA W MEpU pe3epBHCarha 3a TYOUTKE y M3HOCY KOjH j€ jeMHAK OYCKHBAHUM KPEIUTHUM
ryOMIMMa TOKOM LIEJIOKYITHOT YKUBOTHOT BEKa.

JlpyIuiTBO KOPUCTH MaTpPUIly pe3epBUCarba IPIIMKOM H3padyHaBama OYeKHBaHUX KPEIUTHUX TyOHTaKa
[0 OCHOBY MOTpa)KMBama OJ Kymnana. J[pymTBO KOPHCTH HCTOPHjCKE KPEAWTHE IyOUTKE (KOpHIOBaHE
Ha OCHOBY TeKyhHX IojaTaka KOjH c€ MOTY YOUHTH Kako OM mpukaszanu edekre Tekyhmx ycimoBa U
npensubama Oyayhux yciosa) 3a HOTpaxkuBama 0[] Kynala Kako Ou IpolieHuIa 12-MeceuHe oueKuBaHe
KpequTHE TyOUTKE WM OYEeKMBAaHE KpeIWTHE TyOWTKE TOKOM LEJIOKYIIHOT JKHMBOTHOT BeKa
(bMHAHCH]CKHUX CpelCcTaBa, CXOJJHO TOME IITa je IPUMEHJBHBO.

KmHrooacTBeHa BpeTHOCT CPECTBA ce yMamwyje KopuihemeM pauyHa HCIPAaBKe BPEIHOCTH a BUCUHA
ryOuTKa ce TpH3Haje Yy U3BEIITajy O YKYIHOM pe3yiTaTy Yy OKBHPY INPOJajHUX, ONIUTHX U
aJIMUHHUCTPATUBHUX TPOILIKOBA.

I'y6umu mo ocHoBy oGe3Bpelierma ce yKHAajy Kpo3 M3BEIITaj O YKYIIHOM Pe3yJTaTy YKOJIUKO Ce M3HOC
ryOuTKa 1Mo OCHOBY oOe3Bpeljema CMamé a TaKBO CMameHhe ce MOXE NpHUmucaTH norahajy koju je
HACTao HAaKOH NMpU3HaBamba obe3Bpelema.
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34.

3.5.

3.6.

3.7.

Ilpernen 3Hauajunx pauyHoBoAcTBeHux nojutuka ( HacraBak )

O0pTHA MMOBHHA
(a) 3anuxe

3amuxe o0yxBaTajy, 3aJIMXe MaTepHjajia, pe3epBHUX [eJI0Ba U WHBeHTapa. V3ma3 3anmmxa ce yTBphyje Ha
OCHOBY IIpOCEYHE IIOHAEPUCAHE IICHE.

BanOunancHa cpeacrsa u odaBese

BanOunancHa cpencTBa/o0aBe3e yKIbY4yjy: MMOBHHY Y3€Ty Yy 3aKyI, OCHM CpEACTaBa y3€THX Y
(¢uHAHCHjCKM 3aKyl, poOy y KOHCHUTHAIIMjH, MaTepwjaj NpHMJbeH Ha oOpaxy W Jopagy M ocTaja
CpeIcTBa KOja HHCY Y BJIAacCHMUINTBY JIpymiTBa, Kao M NOTpakuBama/obaBe3e MO HHCTPYMEHTHUMA
00e36ehema mrahama kao MITO Cy rapaHIyje U IpyTH OOIHIN jeMCTBA.

OCHOBHH KANUTAJ

WHnnujanHo, OCHOBHU KallUTal ce MCKa3yje Yy BUCHHHU IPOLEH-EHOT yiora y /IpymTBo / OZHOCHO YMHE
ra ymnaheHu KamuTal M ynucaHd HeylulaheHM kamuTan. Takole, OCHOBHHM KalWTal YMHE M OCTAIIN
OOJMIIMOCHOBHOT KalUTaja KOjU IO CBOjOj CYIITHHH HE TIPEICTaBJbajy OCHOBHU KamuTall ((POHTOBU
3ajeJHIYKE TTOTPOIIEHE U CII.).

[IpomMeHe Ha OCHOBHOM KamHMTally BpIIE C€ MCKJbYYMBO MpeMa MpaBUIUMa MPOMHCAHUM 3aKOHOM O
MPUBPEIHUM JPYIITBUMA a CBE MPOMEHE HA OCHOBHOM KalHMTaly PETUCTPYjy ce KoI oaropapajyher
Perucrpa.

Jyropoyna pe3sepBucama

Jlyropouna pesepBHcama o00yxBaTajy pe3epBHcama 3a HakHaje 3anocieHnMma. OnaMepaBame
pe3epBHcamba BPLIM CE y W3HOCY KOjM NpeJicTaBjba HajOOJby NMpOLIEHY HM3JlaTKa Ha JlaH CacTaBJbarba
OuiaHca cTama Koju je notpedaH 3a namupeme Oynyhux obasesa.

PesepBucame y HapeqHUM 00pauyHCKUM NepUOIMMa Helie ce oaMepaBaTH MPUMEHOM JIUCKOHTHE CTOTIC
npe mopes3a Koja ojpaxaBa Tekylly Tp)KMILIHY MpOIEHY BPEIHOCTH 3a HOBAll M PH3HMK IOBE3aH ca
obaBe3oMm, Beh he ce y3umaTn mojganu Koju Cy mo3Haty Ha gaH 3 1. nemem6Oap 2024. roauHe.

Oo6aBe3e o kpeAuTHMA

OO0aBe3e 10 KpeAWTHMa Ce€ HHHULIMjAHO NpU3HAjy 10 ¢ep BPeIHOCTH NpWIMBA, Oe3 HacTalux
TPAHCAKIMOHMX TPOIIKOBA. Y HapeIHUM IepuoarMa o0aBe3e M0 KpemuTuMa ce HCKasyjy Io
aMopTH30BaHO] BpegHocTH. CBe pasnuke m3Mmel)y ocTBapeHOT MpwinBa (YMarmeHOT 3a TPAHCAKIOHE
TPOIIKOBE) M HM3HOCA OTIUIATa, MPH3HAJy ce y OMIaHCy ycmexa y Hepuony Kopuirhema KpeauTa
MPUMEHOM MeTO/Ie e)eKTUBHE KaMaTHE CTOTIE.

O0aBe3e 1O KpeauTHMa ce KIACH(PUKYjy Kao Tekyhe o0aBe3e, OCHM YKOJMKO ATCHIMja HeMa

0C3yCJIOBHO MMpPaBO Ja OJJIOKH H3MHUpCH-¢ 00aBe3a 3a HajMame 12 Mecely HaKOH JaTyma OuiiaHca
CTama.
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3.9.

IIperJien 3HayajHUX pauyHoBoACTBeHUX moauTuka ( HacraBak )

Ilope3 Ha 1o0uT

Texyhu mopes Ha 700UT

[Tope3 Ha mobHT mpencTaBiba U3HOC KOjU ce oOpadyHaBa u Iaha y ckiay ca 3akOHOM O MOpe3y Ha
nobut Baxehum y Pemy6amm Cpouju. Crona nopesa Ha no6ut 3a 2025. roauny usHocu 15% u naha
ce Ha IOpPECKy OCHOBHILY yTBpheHy mopeckum OunancoM. [lopecka OCHOBHMIA NpHKa3aHa y MOPECKOM
OuiaHcy yKJpydyje NOOWT INpHKazaHy Yy 3BaHMYHOM OWIaHCy ycrexa M KOpeKluje IeuHucaHe
nopeckuM nponucuma Penyonuke Cpouje.

Iopecku mponucu Pemyonmke CpOuje Henpensuhajy MoryhHOCT na ce mopecku ryomnm m3 Tekyher
Ieproia MOTY KOPHCTHTH Kao OcHOBa 3a moBpahaj mopesa mmaheHOT y NPETXOMHUM IEPHOIUMA.
Mebhytum, ry6unm u3 Texyher meproaa Mory ce IIPeHeTH Ha padyH poduTaka u3 Oyayhux oOpadyHCKIX
HepHO/Ia, allu He Ty’Xe OJ] JeceT roJuHa.

Kako je peu o nosnyroauisuM (MHAHCHjCKUM U3BEILTajUMa Mope3 Ha JJOOUT HUje oOpadyHaBaHa.

Og!nomelm Imope3 Ha g!OﬁI/lT

Omo’keHH Tope3 Ha JTOOHT ce oOpadyHaBa KOpHUIThemeM METOIe YTBpBama o0aBe3a mpemMa OumaHcy
CTama, 32 MPUBPEMEHE pa3jiMKe NpoM3allie M3 pasjinke Hu3Mel)y mopecke OCHOBE MOTpPaXKMBamba M
obaBe3a y OMJIaHCY CTama U HbUXOBE KEbUTOBOJICTBEHE BPETHOCTH.

Baxehe MOPECKE CTONEC Ha AaTyM OmnaHca crama WA TOPECKE CTOIIC KOje Cy HAaKOH TOTI' JaTyMa
CTYIIWJIC Ha CHAry, KOpucTe ce 3a yTBphI/IBaH:e pa3rpaHnU4eHOr U3HOCA MOope3a Ha ﬂO6I/IT.

OtokeHa Topecka CpeACcTBa Cy M3HOCH Iope3a W3 JOOMTH KOjU MOTY Jia ce IoBpare y HapeaHUM
MEPHOINMa MO0 OCHOBY OJIOMTHHX MPUBPEMEHUX Pa3HNKa, HEUCKOPUIINEHUX MOPECKUX KPEANTa KOjH Ce
IpeHoCce y HAPEOHU IIEPHO]] M IPU3HATHX ITOPECKHUX I'yOnTaKa.

OmnoxeHe mopecke obaBe3e Cy H3HOCH ITope3a W3 JOOUTH Koju ce wiahajy y HapeIHUM IeproanMa 1o
OCHOBY OIIOPE3MBHX MPUBPEMEHUX Pa3JIHKa.

OmnoxeHe mopecke obaBese ce MPU3HAjy 3a CBE OTOpE3NBE IMpUBpeMeHe pasznuke. OaoxkeHa mopecka
CpencTBa ce MPHU3HAjy 3a CBE ONOWTHE MPUBPEMEHE pa3iHKe U e(eKTe MpeHeTor TYOUTKa M MOPECKUX
KpeanTa Ha mopecku OmmaHc pymTBa, KOjH ce MOTY IPEHOCHTH, IO CTEeTeHa J0 Kojer he BepoBaTHO
MIOCTOjaTH ONOPE3MBa JOOUT OJ1 KOje Ce OJI0KEHA IIOPecKa CPeACTBA MOTY HCKOPHUCTHUTH.

Oz[nome}m TMOpeE3 CC KIbLMKU Ha TEPET UIIU Yy KOPUCT Omnanca ycnexa, OCUM OCUTypaHUX )1061/1Ta1<a n
Fy6I/ITaKa KOje CC KIbMIKE JUPCKTHO Y KOPUCT WX Ha TCPET KallnuTaaa.

IIpumama 3amocjieHux

JpyITBo HeMa COICTBEHE MEH3MOHE (POHIOBE U IIOTOM OCHOBY HEMa WICHTH(HUKOBaHE 00aBe3e Ha JIaH
31. nemem6bap 2025. roguHe.
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3.10.

3.11.

Ilpersnen 3Hauajunx pauyHoBoAcTBeHuX nojutuka ( HacraBak )

Ipumama 3anociaenux (HacraBak)

VY ckiangy ca npomycuma Koju ce npuMemyjy y PemyOmuim Cpouju, JpymrTso je y obaBe3u aa miaha
JOTIpHHOCE Ap)KaBHUM (oHIOBMMA KojuMa ce o0e30elyje commjamHa curypHocT 3amocieHnx. OBe
obaBe3e yKJbydyjy AONPUHOCE 3a 3alloCiieHe Ha TEpeT IOCIIONAaBIa Y HM3HOCHMa OOpadyHaTHM IO
CTOlama TPOITMCAHUM pPEJICBAaHTHUM 3aKOHCKAM mponwmcuMa. JpymTBo je, Takole, ob6aBe3HO na on
OpyToO IUIaTa 3armocieHuX 00yCTaBH AOMPUHOCE U 1a HX, y MME 3aII0CICHHX, YIUIATH THM (OHIOBHMA.
JonprHocH Ha TepeT IociolaBLa M JONPUHOCH Ha TEPeT 3alOCIICHOT Ce KIbMKe Ha TepeT pacxona
nepro/ia Ha Koju ce oxHoce. HakoH M3BpIIEHHUX yIulaTa JonpuHoca, JpymTBo HemMa JabuX 3aKOHCKUX
obaBesa y morieay Oyayher miahama qonprHOCa yKOIHKO (GOHIT HEMa JOBOJHHO CpPE/ICTaBa Jla UCILIATH
cBe OeHeduIMje 3ar0cIeHMa KOjU Ccy ce MeH3uoHucanu. Bume miahenn nonpuHocH ce nmpu3Hajy Kao
CPEICTBO Y M3HOCY KOjH C€ MOXe peyHIUpaTH WIM y U3HOCY 3a KOjU ce MOXe yMmamuTu Oymyha
obaBe3a 3a miahame JomnpuHoCa.

VY ckiany ca IlojenMHAYHEM KOJCKTHBHHM YTOBOPOM O pamy, pymuTBo je y 00aBe3M Ja HCIUIATH
OTIPEMHUHE NPWINKOM OJUIacKa y MEH3Wjy WM MPH NPECTaHKY paJHOr OJHOCA IO CHIIM 3aKOHa 300T
ryOuTKa pajHe CIOCOOHOCTH — Y BUCHHH JIBE MPOCCYHE 3apajie Koje je 3allOoCICHH OCTBAPHO Y MeCeLy
KOjH MpPETXOAM Mecelly y Kome ce uciuiahyje OTHpeMHHMHa, OJHOCHO [BE IPOCEYHE 3apaie IIo
3amocneHoM ucimiahene y mpuspenu y PemyOmumu CpOuju mpema mociienme 00jaBJbeHOM MOJATKY
HaJUISKHOT PeIyOIMYKOr OpraHa, ako je TO 3a3alloCieHOr MOBOJbHUje. J[pymTBO je oOpadyHano u
EBUJICHTHPAJIO pe3epBUCarba 3a OcHe(HUIH]e 3aMOCICHHX M0 OCHOBY ojj1acka y neu3ujy (Hamomena 12).

JlpyInITBO HHjEe HW3BPIIMIO pe3epBHCame 3a jyOmmapHe Harpaze jep ce oHe ucmiahyjy ako uma
PacrooXUBHUX CpECTaBa.

3akynu

JpymrTBo y3uma y 3aKkyn HEHOKPETHOCTH ONpEMY M KaHIENapHjCKU IPOCTOp. YTOBOPH O 3aKyIly cy
00MYHO 3aKJby4eHH Ha (PUKCHHM MEPUOJ] Al MOT'Y MMaTH ONLMjy Mpojaykerka. O ycloBuMa 3aKyna ce
IIperoBapa Ha IMojeMHavYHOj OCHOBH T€ YTOBOPH CaApiKe MIMPOKY MaJIeTy PasIMuUTUX yciIoBa. 3aKyIl ce
MIPU3Hajy Kao npaBo kopuuhema cpeacTaBa U KOPECHoAeHTHA 00aBe3a Ha JaTyM KaJa je IMOBHHA Koja
je mpeaMeT 3aKyla JIoCTyIHa 3a ynorpeOy ox crpane pymra. CBako miahame 3aKkyna je MoAeJbeHO
mmeljy obaBese u puHaHCHjCKOT Tpomka. DUHAHCHjCKH TPOIIAK ce MpU3Haje y OMITaHCy ycrexa TOKOM
neproja 3aKyna NPUMEHOM KOHCTaHTHE IIEPHOAMYHE KaMaTHE CTOIE Ha IPEoCTald calgo obaBesa
cBakor mepuoxa. [IpaBo kxopmmrhema cpencTaBa ce amMOpTH3Yje TOKOM Kpaher ox Beka Tpajama
HMOBHHE WM Tpajamba 3aKyla JIMHEapHOM METOJOM. YKOJIHKO je roToBo curypHo jaa he dpymrso
MCKOPHUCTHUTH MOTYNHOCT KyIIOBHHE, IIPaBo Kopuihema aMOPTH3Yje ce TOKOM BeKa Tpajama Cpe/ICTaBa.
AMopTH3alMja CpeAcTaBa padyHa ce JIMHEapHOM METOJOM TOKOM MpOLCHECHOI BeKa Tpajama Ha
cienehn HaunH:

Bek T[gaiaH)a y roayHamMa

Hexpetnune 3-4
Onpema 4-5
Bozuna 5

CpenctBa 1 0o6aBe3e Koje MPOUCTHYY K3 3aKyIla ce MOYETHO OJIMEpPaBajy IPHUMEHOM METO/IC CaIallbe
BpeaHocTH. O0aBe3e M0 OCHOBY 3aKyIa YKJbY4yjy HETO cajiallliby BpeAHOCT cienehnx miahama 3aKyrna:
- ¢ukcHux wiahawa (yxpydyjyhn u mahama koja cy y cymrnHu (UKCHA), YMambeHO 3a OMII0
KOje MOTPaKMBakbE MOACTUIIAja 3aKyIa
- BapujabuinHux miahama 3aKyna Koja cy 3aCHOBaHa Ha HHACKCY MITH CTOMH
- W3HOCa Koju ce ouekyje na he outH ruaheH ox cTpaHe 3aKkynna y OKBUpY rapaHIiyje IpeocTaie
BPEIHOCTH
- U3BpIIHE IIEHE OMIMje KYMOBHHE YKOJIHMKO je 3aKymal y pa3yMHOj MEpH CHrypaH jga he
WCKOPUCTUTH Ty ONLHUjY, H
- iahama neHana 3a MPeKH] 3aKyma, ako yCJIOBH 3aKyIa ykasyjy Ja he 3akymar W3BpLIMTH TY
OMIIHjy.
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3.11.

3.10.

3.11.

3.12.

Ilpersnen 3Hauajunx pauyHoBoAcTBeHuX nojutuka ( HacraBak )

3akynu (HacraBak)

[Inahama 3akyna cy IMCKOHTOBaHa KOpHUIINEHEM KaMaTHE CTOIE Cajp)KaHe y 3aKyIy. YKOJIHMKO Ta
cTolla He MOKe OWTH yTBpleHa, KOPHCTH c€ MHKPEMEHTaJHa KaMaTHAa CTOIIA 3aIyKMBarmba 3aKyIlia,
OJTHOCHO CTOTIa KOjy O 3aKyIall Mopao Ja IUIaTH 3a 1M03ajMJbUBamE CpeicTaBa IMOTPEOHNX 3a To0Hjame
MMOBHHE CIIMYHE BPEIHOCTH y CIIMYHOM €KOHOMCKOM OKPY)KEHbY U Ca CIIMYHUM YCIOBUMA.

[IpaBo xopumhema cpeacraBa oaMepaBa ce Ha OCHOBY TPOIIKOBA KOjH Ce cacToje of cieneher:
- HM3HOCA NOYETHOT OJIMepaBama 00aBe3a 3a 3aKyIl
- Owno xor mahama 3aKyma M3BPLICHOT Ha JaH WIH IIpe JaTyMa MOYeTKa 3aKyla YMameHO 3a
OmII0 KOje MpUMJIbEHE MOJICTHIIAjE 3aKyITy
- OWJIO KOT TIOYETHOT TUPEKTHOT TPOILKA, H
- TpoIlIKOBa Bpahama y MIPETXOIHO CTambe.

[Tnahama Be3aHa 3a KpaTKOPOUYHE 3aKyle M 3aKylle CPEACTaBa Majle BPEIHOCTH CE TNPHU3HAJy Ha
JMHEapHOj OCHOBH Ka0 TPOLIAK y W3BEIITAjy O YKYITHOM pe3ynarary. KpaTkopodHu 3aKkynu Cy 3aKyIH ca
TpajameM 12 Mecenu Wi Mame.

IIpuznaBame npuxona

[Ipuxon yxipydyje ¢ep BpeIHOCT IPUMIBCHOT M3HOCA WM IOTPaKHWBamka M0 OCHOBY IpoAaje poda u
yciyra y TOKy HopManHoT mocioBama [[pymrsa. [lpuxon ce mckasyje 6e3 I1/IB-a, moBpahaja poGe,
pabara u mormycra y TPeHyTKY Mpesiacka BIACHHUINTBA U 3HAYajHUX PU3MKA BE3aHHX 3a JaTh MPOH3BOJ
ca IpoJiaBlia Ha KyIIa.

JpymTBo npu3Haje NpuxoJ| KaJa ce U3HOC MPHUXO/a MOKE MO0Yy3/1aHO U3MEPHTH, KaJla je BEpOBaTHO Ja
he y Oynyhaoctu [IpymrBo uMaT €eKOHOMCKE KOPUCTH U KaJia Cy UCITYH-€HH NOCEOHH KPUTEPHjyMH 3a
CBaKy OJ akTHBHOCTH JlpymiTBa Kao LITO je Yy JajbeM TEKCTy omucaHo. V3Hoc mpuxopaa ce He cMmarpa
NOY3/IaHO MEPJbUBUM CBE JIOK C€ He pellle CBE MOTEHIMjalHe 00aBe3e Koje MOTy HacTaTH y Be3H ca
nponajom. CBoje mpoueHe JpymTBo 3aCHUBA HA PE3yNTaTUMa U3 MPETXOAHOT M0CI0Bamka, y3uMajyhu y
003up THH KyTIa, BPCTy TPaHCAKIH]j€ U CIIEHH()UIHOCTH CBAKOT MOCIA.

/lpyliTBO  OCTBapyje MNpHXOAE IO OCHOBY IIpyXama yciyra Hu3 obmactd rpaljeBUHapCTBa
(Huckorpanma) 1 nIpojiaje KaMeHHx arperara/

IIpusHaBame pacxoaa

ITocnoBHM pacxonu 00yxBaTajy CBE TPOIIKOBE HACTAJIC y BE3H Ca OCTBAPCHUM IOCIOBHUM IIPUXOANMA
M OJHOCE Ce Ha TPOIIKOBE MarepHjajia, €Hepruje M ropusa, TPOLIKO Be3apaja W HaKHala 3apajna,
amMopTH3alujy, IPOU3BOJHE YCIyre M HeMmarepujajHe TpolukoBe. IIpu3HaBame pacxoja BpIIU ce
HCTOBPEMEHO Ca IPU3HABAKEM INPHUXO0/A Paan KOJUX Cy TH PAcXoJM HacTailu (IPUHLMI CydyesbaBarba
IPUXOJA U Pacxojia).

IIpuxoam u pacxoau kamara

Kamare HacTase 1o OCHOBY IIaCMaHa M IOTPa)KMBama M3 MOCIOBHHMX OJHOCA MCKa3yjy CE€ y OKBHUPY
(PMHAHCH]CKUX NMPHUX0/a Y 00pauyHCKOM IIEPUOJLY Y KOME Cy HacTaje.

Kamare Hactasne mo ocHOBy o0aBe3a W3 MOCIIOBHHX OJJHOCA MCKa3yjy ce y OMJIaHCY ycrexa y OKBUPY
(MHAHCHjCKUX pacxoa y 00pauyHCKOM IEpHOJy Y KOME Cy HacTale.
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4. YnpaB/bambe QUHAHCHjCKUM PU3MKOM
DakTopH (PMHAHCHjCKOT PU3HUKA

[locnoBamwe /[lpymTBa je H3JI0XKEHO pa3IMYUTHM (UHAHCHJCKUM PH3HIMMA: TPXKUIIHOM PHU3HKY,
KPEJUTHOM PU3UKY U PU3UKY JUKBHAHOCTH. [Iporpam ynpaBibama GpuHaHCHjCKUM pusuimMa J[pymTsa
je ycmepeH Ha HeMmoryhHocT mnpenBubama norahaja Ha (UHAHCHJCKUM TPXKUIITHMA W TEXKHU
MUHHMU3UPaBky MOTYyhinX HeraTUBHUX eekara Ha puHaHCH]jCKe epdopmance pymiTsa.

JpymTBO HE KOPUCTH HUKaKBe (PMHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE 3aIITUTE 01 edekaTa (UMHAHCH]CKUX pU3HKa
Ha TOCIIOBaEke M3 pasjora IITO TaKBH WHCTPYMEHTH HHCY Y IIMPOKO] YNOTPEOH, HHTH IOCTOjH
OPraHU30BaHO TPXKUIITE TAKBUX HHCTpyMeHaTa y PemyOmuun Cpouju.

JpymITBo je y CBOM PEIOBHOM IOCIIOBARKY y Pa3IMdUTOM 0OMMY H3II0KEHO oxpel)eHMM (DHMHAHCH]CKUM
pH3HIIIMA U TO:

. TpXuIHUM pU3ULIIMA,
. Pusuky nukBuaHOCTH,
. KpenutHOM pu3mKy.

VYnpapibatbe pusuipMa y JIpymiTBy je yCMepeHO Ha MHMHHMHU3Upamhe MOTEHLHUjaJHUX HEraTHMBHUX
yTHIaja Ha (UHAHCH]CKO CTamke W MOCIOBamke J[pyIITBa y CUTyalrju HEPEIBUIUBOCTH (DIHAHCH]CKIX
TPXKHUILTA.

(a) Tporcuwinu pusux

e Pusux 00 npomeHe Kypcesa cmpanux 6anyma
JIpyImTBO je M3I0KEHO PU3HMKY O]l MPOMEHE Kypca CTpAaHHX BalyTa NPIJIMKOM ITOCIIOBAmka Y 3€MJBH U
MHOCTPAHCTBY, a KOjH MPOMCTHYE U3 IIOCIOBama Ca Pa3NUYWTUM BalyTama, HpBEeHCTBeHO EVP.
JleBU3HM pHU3HMK HacTaje y CiydajeBUMa HeyckiajeHOCTH (QUHAHCHjCKUX CcpejacTaBa U o0aBe3a
M3paXECHHUX Y CTPaHOj BATYTH W/WIIM Ca BAlyTHOM KJIay3yJIoM. Y MepH y K0joj je To moryhe, JIpymTBo

MUHUMU3UPpA JE€BU3HU PU3BUK KPO3 MUHUMU3UPALE OTBOPCHE ICBU3HE HO3I/IHI/Ij€.

VY HapenHoj Tabenu je nmprKazaHa M3JI0kKeHOCT JpymTBa neBU3HOM pHU3nKy Ha aaH 31. nenembap 2025.

rO/INHE:
VY xmpanama PCJI EVP PC[ VYkynHo
Jyropoynn (GpMHAHCH]CKH IIACMaHN 836 - 836

Jyropouna notpakuBama

IToTpakuBama Mo OCHOBY TPOJIaje 852,885 852,885
IoTpaxxuBama 13 cnenuGUIHUX MOCIOBA - - -
Jpyra nmotpaxxuBama - 31,104 31,104
KpaTkopoynu (h)MHAHCH]CKU MJIaCMaH! - 547,413 547,413
T'0TOBMHCKM €KBUBaJICHTH U TOTOBHHA 1,166 1,069,019 1,070,185
Yxynno 2,002 2,500,421 2,502,423
Jyropoune o6aBe3e 223 - 223
Kparkopoune ¢unancujcke obaBese 14,537 14,537
(O0age3e U3 mocinoBama 31,743 441,627 473,370
[pyre obaBese - 10,814 10,814
Yxynno 46,503 452,441 498,944

Heto neBu3na no3uuuja Ha gax 31.

nenembap 2025 - 44,501 2,047,980 2,003,479
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JpymTBO je oceTJpMBO Ha MpPOMEHE IEBH3HOT Kypca eBpa. Cnemeha Ttabenma mpencrtaBiba [eTajbe
aHanu3e oceT/pMBOCTH JpyIuTBa Ha TopacT M cMameme o1 10% Kypca auHapa y ORHOCY Ha Jare
cTpaHe BanyTe. CToma OCETJEMBOCTH €€ KOPHCTH IIPH MHTEPHOM IIPHKA3WBamby JIEBH3HOT PU3UKA U
MpencTaB/ba MPOLECHY PYKOBOJCTBA PasyMHO OYCKHMBAHHX MPOMEHa y KypCeBHMa CTPaHHX BallyTa.
AHanu3a OCEeTJBUBOCTH YKJbYUyje CaMO HEHAMHpPEHA MOTpaXHBama W 00aBe3e HCKa3aHE y CTPaHO]
BaIyTU U yckialjyje lUX0BO NpeBoljeme Ha Kpajy nepuoa 3a npomeHy ox 10% y KypceBHMa CTpaHUX
BanyTta. [To3utnBan Opoj n3 Tabene ykasyje Ha nmosehame pesynrara Tekyher nepuoja y ciiydajeBuma
cnabJbera JUHAPA y OJHOCY Ha BaIyTy O KOjoj ce paau. Y ciydajy jayama quHapa ox 10% y omHOCy Ha
CTpaHy BallyTy, yTHIa] Ha pe3ydaraT Tekyher mepmoma Ono OM CympoTaH OHOM WCKa3aHOM Yy
HPETXOHOM CIIy4ajy.

u PCA1 000
U3/105KEHOCT JIEBU3HOM PU3UKY Ha JaH OceT/bUBOCT Ha MoBehame / cMambemne
31.12.2025. neBusHOT Kypca ox 10%
Cpeactsa O6aBese 10% (10%)
EYP 2,002 46,503 (4,450) 4,450
2,002 46,503 (4,450) 4,450

®  Pusuk 00 KaMamHux cmona

JlpyIiTBO HUje M3JI0KEHO PH3ULMMa KOjH Kpo3 e(eKTe MpOMEeHa BHCHHE TP)KUIIHMX KaMaTHUX CTOIA
JIeJTyjy Ha HeroB (pMHAHCH]CKH M0JI0Kaj U TOKOBE TOTOBHHE.

C o03upom na [IpymrBo HeMa 3Ha4YajHy KaMaTOHOCHY MMOBHHY, IPUX0J JpyImTBa 1 TOKOBH TOTOBHHE
Y BEJIMKO] MEpH Cy HE3aBUCHHU O] IPOMEHA TPKUIIHUX KAMaTHUX CTOIIA.

JlpyIiTBO BpILIM aHAIIM3Y HM3JI0KEHOCTH PU3HMKY O]l IPOMEHE KaMaTHHX CTONA HA JMHAMUYKO] OCHOBH
y3umajyhu y 003up antepHaTHBHE U3BOpe (pHHAHCHpama U pedUHAHCHpAEE, IIPe CBera 3a JyTOpOvHe
obaBeze Oynmyhm 1a oOHe mpencTaBibajy Haj3HAYAjHH]y KaMaTOHOCHY TIO3WIHjy. AKTHBHOCTH
yIpaBbalba PU3ULMMA UMajy 33 [UJb Ja ONTUMH3UPAjy HETO PAcXoja Ol KamaTa, y3 yCIOB 1a Cy
TP KUIIHE KaMaTHE CTOIIC Ha HUBOY KOjy je y CKJIaay ca MOCIOBHOM CTpaTerujoM JpymTsa.

KmHroBoacTBeHa BPeIHOCT MOHETAPHHUX CpelcTaBa U obaBesa JIpymiTBa y CTpaHMM BajdyTaMa Ha JaH
u3BeIITaBama je cieaeha:

Y PC/T 000
2025 2024
dDuHAHCHjCKA CpPeICTBa

Hexmamonocna u kamamonocna ca ¢puxcrom K.c.
JyropoyHu (PMHAHCHU]CKH IIACMaHU 836 870
[MoTpaxxuBama 1o OCHOBY IpoJiaje 852,885 1,485,542
Jpyra notpaxuBama 31,104 26,950
Kparkopo4ynu puHaHCH]CKH TIIaCMaHU 547,413 488,817
T'0TOBMHCKM €KBHMBaJIEHTH M TOTOBHHA 1,070,185 195,856
2,502,423 2,198,035
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duHaHCHjCKe 00aBe3e

Hexmamonoche u kamamonoche ca d)uKCHOM K.C.

O6agese u3 mocioBama (473,370) (737,906)
Hpyre obaBese (10,814) (6,527)
(484,184) (744,433)

Kamamonocune — sapujabunan x.c.
HyropouHe obapese (223) (14,413)
Kparkopoune ¢unancujcke obaBese (14,537) (40,845)
(14,760) (55,258)
(498,944) (799,691)
I'an pu3uka npoMeHe KAMaTHUX CTOMNA (14,760) (55,258)

JlpyIuiTBO BpIIM aHAIM3Y HM3JI0KEHOCTH PU3HMKY O]l IPOMEHE KaMaTHHX CTONA HA JMHAMUYKO] OCHOBH
y3uMajyhu y o03up anrepHaTuBHE U3BOpe (MHAHCUpamba U pedrHaHCHpame, IPe CBera 3a JyropoyHe
obasese Oynyhu na oHe IpeacTaBibajy Haj3HAYajHI]y KAMATOHOCHY MO3UIH]Y. AKTHBHOCTH yIpaBJbatbha
pU3MLIMMa UMajy 3a IUJb J1a ONTUMH3UPAjy HETO Pacxojl 0J1 Kamara, y3 yCJoB Ja Cy TPXKHIIHE KaMaTHe
CTOIIE Ha HUBOY KOjy j€ Y CKJIaJly ca HOCJIIOBHOM cTparerujom Jlpymrsa.

KmurosoacTeeHa BpeqHOCT (MHAHCHJCKUX CpecTaBa U o0aBe3a Ha Kpajy MOCMAaTpPaHOT MEepHOa JaTta
jey cienehem mperneny:

IToehame ox CMameme 011
1 TmpoLEeHTHOT MmoeHa 1 mpoLEeHTHOT MmoeHa
2025 2024 2025 2024
Pesynrat texyhe romune
(148) (553) 148 553

(4 Pusux nuxeuonocmu

Pusnk nmkBumHOCTH je pm3uk na pymrBo Hehe Omtm y MoryhHocTH na (mHaHCHMpa cpeacTBa
onrosapajyhum m3BopuMa prHaHCHpama ca CTAHOBHUIIITAa POKOBA M CTOIIA M pU3MK HeMOTyhHOCTH 1a ce
CPEICTBO peanu3yje Mo pasyMHOj IIEHH y OATOBapajyheM BpeMEHCKOM OKBHPY.

JpymTBo ynpasiba JUKBHIHOMNY ca MUJBEM Ja OCHIYpa Ja H3BOPH (HHHAHCHPama OyIy PacIioOXUBH
3a W3MHpeme 00aBe3a y TpPEHYTKYy WHUXOBOr nocrieha. J[pymTBO HENpeKWAHO MPOIECHYje PU3UK
JMKBUIHOCTH HJeHTH(]UKOBameM M mnpahiemeM MpoMeHa Y W3BOpHMa (MHAHCUpama MOTPEOHUM 3a
UCIyHhemhe IOCIOBHUX LubeBa JpyIuTBa, a y CKIIaLy ca IOCIOBHOM CTpaTerujoM JpymTsa.

JlpymTBo MMa NpPUCTYIN pa3HOIMKUM H3BOopHMa (uHaHcupama. CpencTBa ce NPHUKYIUbajy JeloM H3
KPaTKOPOYHUX U TyTOPOUYHHUX KPEIHTA.

Crnencha Ttabenma mpexactaBiba podHocT jgocneha cpeictaBa u 00aBe3a, MpeMa MPEOCTAIOM POKY
nocnieha, Ha man 31. nenemOpa 2024. ronune:
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Jo On3mecema  Oplmos

V xumwanama PCJJ YkymHo

3 mecena 1o 1 rogune roiuHa
Jlyropouny (MHAHCHjCKH TUIACMaHH ) i 836 336
Jlyropouna moTpaxxuBarba ) i ) i
IMoTpaxkuBama 10 OCHOBY MPOAaje ) 352 885 ) 352 885
[MotpaxkuBama 13 crienupUIHIX
MOCJIOBA - - - -
Hpyra norpaxxupama ) 31.104 ) 31.104
Kparkopounu ¢punancujcku
IJIACMaHK - 547,413 - 547,413
T'OTOBMHCKH €KBUBAJICHTH U
TOTOBHMHA 1,070,185 - - 1,070,185
Yieyno 1,070,185 1,431,402 836 2,502,423
Hyropoune obaBe3e ) i 23 223
Kparkopoune ¢punaHcHjcke oOaBese ) 14.537 ) 14.537
O0aBe3e U3 OCIoBaba 473370 i ) 473,370
O6age3se u3 crieUpUIHAX TOCIOBA ) i ) i
/lpyre obasese : 10,814 : 10,814
Yieymo 473,370 25,351 223 498,944
Pouna HeyckiaaheHocT Ha naH 31.
Aeuembpa 2025. (596,815)  (1,406,051) (613) (2,003,479)

(6) Kpeoumnu puszuk

KpenutHu pu3uk je pU3HK HacTaHka (UHAHCHjCKHX TyOmTaka J[pymTBa Kao pe3yiTaT Kallibema
KJHMjeHaTa WM JAPYre YroBOpPHE CTpaHe y W3MHpHBamy YyroBOpHHX oOaBe3a. KpeauTHu pusuk ce
MPBEHCTBCHO Be3yje 3a U3J0KEHOCT JlpymTBa MO OCHOBY TOTOBHHE M TOTOBHHCKHX CKBHBAJICHATA,
nero3uta y OaHKkama W (PUHAHCHCKMM WHCTUTYIMjaMa, WHBECTHpama y XapTHje OJ BPEIHOCTH,
MOTpaKUBaka O] MPABHUX U (PU3MUYKUX JIHMIA U MIPEY3ETHX 00aBe3a.

Ha nan 31. nenemOpa 2025. ronude JpymTBo pacrosyiake TOTOBUHOM U TOTOBHHCKHAM E€KBHBaJICHTHMA
y ykynHoMm u3Hocy on 1.070.185 PCJI xuseana (31. nenem6bap 2024. rogune: 195.856 PCJ] xuspana),
IITO 10 IPOLCHH PYKOBOJACTBA IIPEACTaBJba MaKCUMAaJHH KPEIMTHH PH3HK II0 OCHOBY OBHX
(bMHAHCHjCKUX CpeICcTaBa.

(8) Ilompasicusarwa 00 Kynaya

[ToTpaxxuBama o] Kymaria cy mpoCeuyHO HariaTuBa y poky o 59 naHa (y Toky 2024. ronune nzHocu 64
JlaHa).

(2) Obasese npema oodasvauuma
OobaBe3e mpeMa jo0aBibaunMa Ha faH 31. mememOap 2025. roauHe wcka3aHe cy y uzHocy ox 473.370

xmwbana nuHapa (Ha maH 31. gememOap 2024. roawHe McKaszaHe cy y m3HOCY ox 737.906 xwmipama
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nuHapa). JloO6aBpaun He 3apadyHaBajy 3aTe3Hy Kamary Ha Jocreie oOaBese, mpu demy J[pymrTBo
nocrienie obaBe3e mpema 100aBJbaurMa, CarylaCHO MOJHUTHIM YIIpaBibamkba (PMHAHCHjCKUM PU3HIIIMA,
H3MHUpYje Y yToBOpeHOM poky. [Ipocedno Bpeme m3Muperma obaBesa mpeMa godaBibaunMa y Toky 2025.
roauHe m3HocH 197 nana (y Toxy 2024. rognne n3Hocu 211 nana).

5.  VYinpasbame pU3GHKOM KAaNUTAIA

ﬂpyHITBO CC onpeaecjanio 3a q)HHaHCI/IjCKI/I KOHIICIIT KanuTajla U HBEroBO OYyBalbEe IMPEMA KOME je
KaluTall ,He(l)I/IHI/IcaH Ha OCHOBY HOMHWHAJIHUX HOBYAHUX je[[I/IHI/II_[a.

Lluse ynpaBibama KaluTaIoM je 1a JpymTBo 3aap)ku CIOCOOHOCT J1a HACTABH Ca CBOJUM ITOCTIOBABEM Y
HEOTPaHMYEHOM TEPHOAy Y HpeABHIJBMBOj OyayhHOCTH, Kako OM OYyBajO ONTHMAJHY CTPYKTYpYy

KanuTaJia ca MUJbEM Jia CMarbu TPOIIKOBE KaluTaia

JlpyuITBO mpaTH KanuTald Ha OCHOBY KOE(HIMjeHTa 3ayKEHOCTH, KOjH CE M3padyHaBa Kao OJHOC HETO
JyroBama J[pymTBa 1 leroBOT YKYITHOT KaluTala.

Ha nan 31. nenem6pa 2025. u 2024. roaune, koeduujeHT 3aaykeHoctd JpymTBa OMO je Kao ITO

crenu:

2025 2024
Yxynne obasese (6es 860391 1.212.795
Karmrasa)
Munityc : Totosirci 1.070.185 195.856
CKBUBAJICHTH U TOTOBHHA
Hero myroBame (209.794) 1.016.939
VYkynaH kanuran 5.439.048 3.846.085
Koedunujenr 3agysxenoctu -0.04 0.26

e Hero nmyroBame ce nmobOmja kKama ce yKymHe oOaBe3e 0Oe3 KamuTaja yMame 3a TOTOBHHCKE
SKBHBAJICHTE ¥ TOTOBUHY.

e  VYKymnaH KamuTaj MpeJCTaB/ba KAlUTAall HCKa3aH y OMIIaHCY CTamba.
e  KoedunmjeHT 3a1y’K€HOCTH C€ padyHa Kao OJHOC HETO AyTOBama M YKYITHOT KaluTaja.
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6. HexpeTrHuHe, MOCTPOjeH-a U ONIpPeMa
IHo/sonpus HIIO y
peano n |(I'pahesunc ['paheBun NpHUIpeMu
0cTalI0 KO CKH ITocTpojema
3eMJbUIITE |3eMJbUIITE | 00jeKTH u onpema |Ocrtaje HIIO YKynHO
IHaGaBHa BpeanocT
Crame Ha 1aH 31.12.2024. ¢ 390.612 39.218 | 222.544| 3.257.194 6.629 207.948 4.124.145
[Tosehama - - - - - 539.838 539.838
IAKTUBHpama 191.966 - - 109.320 1.465 (302.751), -
IPacxon - - - - - - -
Oryhema - - - (28.706) - - (28.706)
Crame na qan 31.12.2025. 1 582.578 39.218 | 222.544| 3.337.808 8.094 445.035 4.635.278
AKYMYJIMPaHA HCIIPABKA
[BPEAHOCTH
Crame Ha 1an 31.12. 2024. ¢ - -1 91.136| 1.664.994 - - 1.756.130
IAMoOpTH3aLHja - - 4.193 229.240 - - 233.432
Oryhema - - - (17.198) - - (17.198)
IPacxon - - - - - - -
[penoc (ca)/na - - - - - - -
Crame Ha 1an 31.12.2025. ¢ - -1 95.329| 1.877.035 - - 1.972.364
IHeoTnucana BpeHOCT HA
aH:
31. )_IeueMﬁap 2025. roaune 582.578 39.218 | 127.216 1.460.773 8.094 445.035 2.662.913
31. neneméap 2024. roquHe 390.612 39.218| 131.409| 1.592.200 6.629 207.948 2.368.016
7. JAyropouyHu pUHAHCHjCKH IJIACMAHHU
31.12.2025 31.12.2024
VYyemha y kanurany ocTaqux MpaBHUX JIAIA U AyTOPOYHE
XapTHje 011 BPEIHOCTH KOje ce BpeaHyjy 1o dhep BpeIHOCTH
KpO3 OCTa¥ YKYITHH PE3yJITaT 880 880
OcTany gyropoyay (MHAHCH]CKH ITIACMaHU 836 870
1.716 1.750

Ocranu ayropounu (uHaHCHjcKM miacMaHu Ha jaH 31.12.2025.rox. wsnoce 1.716 xwibane auHapa U
OJTHOCE CE¢ Ha OTIUIATy CTaMOCHUX KpeAWTa JaTUX palHUIMMa y H3HOCY on 48 Xwipana IWHAPA,
MOTPAXKUBAKA 3a YAPYKEHA CpEACTBa 3a cTamMOeHe moTpede y u3Hocy o 692 xusbaie MuHapa U ocTala y
u3Hocy o 96 xuspana quHapa. Ydentha y xanutaiy y usHocy o 880 xuspazne IuHapa ce OJHOCE Ha aKIuje
oxn ,,Cpbujamyta“ a.n. beorpan.
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3aaunxe

OO0pauyH HaOaBHE BPEIHOCTH 3aJMXa MaTepHjalia, Pe3epPBHUX
JICIIOBA, allaTa ¥ CUTHOT MHBEHTapa

AnaT ¥ CUTaH MHBEHTAP

PesepBHu nenosu

[Inahenn aBaHcH 3a MaTepHjaj, pe3epBHE ICIIOBE U CUTAH
MHBEHTAp y 3eMJbH

[Tnahenn aBaHcH 3a MaTepHjaj, pe3epBHE IEIIOBE U CUTAH
WHBCHTApP Y HHOCTPAHCTBY

YxkynHo 3a1uxe — HeTO

31.12.2025 31.12.2024
193.568 173.824
9.337 21.747
77.898 46.209
456.992 44.753
337.983 140.409
1.075.777 426.942

3anuxe marepujana m3Hoce 280.803 xwmibana AuMHapa M OJHOCE Ce Ha 3allMXE Marepujalia, pe3epBHUX

JCJIOBAa, CUTHOI UHBE€TAapa UTA. Y MaralliHuMa.

Jatu aBaHcH 3a 3aiuxe u yciyre u3Hoce 794.975 xuspana nuHapa u HajBehinM JeI0M ce OJIHOCE Ha aBaHC

Jar nobaBibaunMasza HabaBKy penpomMarepujaia.

IHoTpaxuBama

IMotpaxkuBama O Kymnala y 3eMJbU

Ocrana nmoTpaxxuBama

OcTtanyu KpaTKopouyHH (PMHAHCHU]CKH ILTACMAHU
OTKyIJbEHE COTICTBEHE aKIUje

YKyl'lHO noTpakuBamba — HETO

(a) llompaosicuearsa 00 Kynaya

Kynuu y 3emsbu
Munyc: UcnpaBkaBpeIHOCTHKYTIALA Y 3€MJbU

31.12.2025

852.885
76.273
542.899
4.514

1.476.571

31.12.2025

2.099.949

(1.247.064)
852.885

31.12.2024
1.485.542
78.172
484.303
4.514
2.052.531

31.12.2024
2.284.226

(798.683)
1.485.543

JpymTBO MMa ycariaieHo CTamke ca CBIM 3HA4ajHUM KyIIIUMa y YKYITHOM H3HOCy of 1.658.960 xnspana
guHapa Ha 31.12.2025. romuHe, OZHOCHO y MPOLEHTY o 79% yKyHNHHX NOTpakuBama KOje MMa Ha

31.12.2025. roguHe.

JpymTBo je ¢opmupaio UCHPABKY BPEAHOCTH HAa TEPET pacxoja 3a CBa MOTPAXKHBAEKHA IO OCHOBY
oOpauyHa ypahenor y cxiany ca MCOU 9 na kpajy 2025. roaune y uzHocy o 460.269 xurbana nuHapa.
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9. IorpaxuBama (HacTraBak)
(6) Ocmana nompasicusaroa

y xusbagama PCJ{

2025. 2024.
[MoTpaxknBama 3a KaMaTy 1 JUBUICH]E 7 7
IotpakuBama 01 3aI0CIEHUX 4.380 1.882
[MorpaxkuBama o Ap>KaBHUX OpraHa U opraHu3anuja 531 531
[MoTpaxuBama 3a HaKHAJE 3apaja Koje ce peyHaAupajy 1.609 2.292
Ocrana KpaTKOpoYHa MOTPaKUBamba 26.716 25.061
ITope3 Ha JoxaTy BpEAHOCT y MPUMIBEHUM (aKkTypama 110
OmIIToj cTonu (ocuM IiaheHnx aBaHca) 9.801 460
[ToTpaxxuBama 3a BuIIe miaheH mopes Ha J0AaTy BPEIHOCT 33.228 47.939
76.273 78.172

Hajseha notpaxuBama y OKBHPY OCTAIMX MOTPAXKUBAKA OJHOCE CE HA MOTPAXHBAKA O] 3AIOCICHUX Y
usHocy on 4.380 xwipajga AWHApa, MOTpaKUBama o1 (GoHIOBAa y M3HOCY o4 531 Xuipajme MUHApa U Ha
ocTala KpaTKOpO4Ha MOTpakuBama y U3HOCY o1 26.716 xuibane quHapa.

(8) Kpamkopounu punancujcku naacmanu

y xuspagama PCJI

2025. 2024.
OTKYIJbEHE COTICTBEHE aKIUje HAMCHCHE MIPOJIAj! HITU
MTOHWIITABAKY W OTKYIJHCHH COTICTBEHH YACITH 4.514 4514
HAMEHCHU MPOJIAjH WK TOHUIITABAY
Ocranu KpaTKOpOYHHU (PMHAHCHC]KH TITIACMAaHU 542.899 484.303
547.413 488.817

Kpatkopounn ¢puHaHCHjCKH TUTacMaHU HajBehuM nemom omHoce ce Ha 3aapxkane nemnosute ox JII [Tyresn
CpOuje y uznocy on 123.959 xmpaga muHapa Kao W Ha JaTe mo3ajMuie y u3Hocy ox 418.942 xurpana
JIMHApAa.

10. T'oroBHHA ¥ TOTOBHHCKH €KBHUBAJECHTH

31.12.2025 31.12.2024

XapTHje o1 BpeJHOCTH — TOTOBUHCKH €KBHBAJICHTH 8 8
Texyhu (nmocnoBHN) padyHH 1.070.177 195.848
Ocraia HoBYaHa CpeJICTBA - -
1.070.185 195.856
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11. KpaTrkopo4yHa ¥ 1yropoyHa aKTHBHA BPEMEHCKa pa3rpaHuYeHha

JlyropodyHa akTHBHa BpeMEHCKa pasrpaHndema Ha naH 31.12.2025. m3Hoce 5.727 xwmibajga AuHapa H
oJiHOCe ce Ha yHanpen muiaheHe TPOIIKOBE MpeMHje OCHrypama. JJoKk KpaTKOpOoYHa aKTHBHA BPEMEHCKA

pasrpaHuuema Ha faH 31.12.2024. uzHoce 5.727 xuspane nuHapa.

12. Kanurtaxa u pe3epse

VYkynan kanurtan [pymrsa Ha gad 31.12.2025.roqune nma cienehy cTpykTypy:

31.12.2025 31.12.2024
OCHOBHU KanuTal 1.212.480 1.212.480
Emucuona npemuja - -
OcTtaJiu OCHOBHHU KaluTajl - -
Pesepse 2.440.005 1.911.491
[To3uTHBHE peBaOpHU3alIOHE Pe3ePBE U HEPEATN30BaHU
JOOMIH 10 OCHOBY (DPMHAHCHUC]KHUX CPEJCTaBa U IPyrux
KOMITOHEHTH OCTaJIOT CBEOOYXBaTHOT pe3yJiTaTa - 6.715
HepeanzoBanu ryouiy 1o ocHOBY (PMHAHCHCjKUX
CpeACTaBa U APYTHX KOMIIOHEHTH OCTAJIOT CBEOOYXBaTHOT
pesynraTa (3.122) (2.930)
Hepacnopehenu noburax paHujux roguHa 189.816 189.816
Hepacnopehenn noburax texyhe roause 1.599.868 528.513

5.439.048 3.846.085

OcHoBHY KanuTan J[pynITBa YMHU aKIMjCKH KanmuTal y u3Hocy ox 1.212.480 xuspama auHApA.

Bpoja kumja je 201.904 a HomuHaMHA BpegHOCT je 6.000 quHapa.

13. Jdyropo4Ha pe3epBHCama

Jyropouna pe3epBucarma ce oJHOce Ha ciiesieche kareropuje:

31.12.2025 31.12.2024
PesepBucama 3a HakHaae u Apyre 6eHedunmje
3aM0CICHUX 23.008 52.587
23.008 52.587
IIpernocraBke kopuuthene 3a 2025. ronuny
1 Jlatym m3paje pesepBucama 31.12.2025. rogune
2 JIuckoHTHaA cToIa 11,25%
3 IIpouemweHa cTona pacra IpOCEUHE 3apase 12,20%
4 [Iponenat ¢uykryanmje 14,50%
5 Cromna MHBaJUIHOCTH 0,15%
6 Tab6mune moptanureta P3C 2010-2012
7 OrnpemunHa 1o KojgekTuBHOM yroBopy
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13. dyropouHna pe3epBucama (HacraBak)

Pexanurynanuja 3a oTnpeMHIHE

1 Crame Ha nad 31.12.2024. ronune 52.586.885
2 Crame Ha nad 31.12.2025. ronune 23.008.399
OBEJOJAILUBABE U KIbUKEE PESEPBUCABA HA TIAH  31.12.2025.
1 N3Hoc ob6aBese 3a pezepBucama 3a OTIIPEMHHHE TIPH
omacky y nensujy Ha gan 01.01. Texyhe rogusae (moueTHO 52.586.885
CTame)
2 Tpomak /mpuxon Texkyhe ycnyre paga (28.763.384)
3 Tpomiak kamaTe 4.003.655
4 AKTyapcKu T0OHUTaK/TyOuTaK 6.907.583
5 N3HoC ykunama pe3epBucama y TOKy Tekyhe roaune 3.719.031
panuje GopMHUpaHOT pe3epBUCaba o
6 N3Hoc obaBese 3a pezepBrcama 3a OTIIPEMHHHE TIPH
. 23.008.399
OJIIACKY Y TICH3M]y Ha JaH o0pauyyHa Tekyhe roauHe
7 ITpojexkroBaHN U3HOC pe3epBHCcaba Ha JaH oOpauyHa
Tekyhe rosMHe Ha OCHOBY IPETIIOCTABKH BAIMIHUX HA JIaH 23.008.399
o0OpauyHa IpeTXo/iHe TOANHE
8 W3HOC 33 JOKIMIKABaKkE/UCKIbIDKABAILE 00aBe3e (21.855.801)

14. [dyropounu kpeautu (nomahu)

Ha nan 31.12.2025. rogune JpymTo HEMa TIyrOpOYHHUX KPEAUTa Y 3€MJbH.

15. Jdyropo4nu KpeauTH

Jlyropo4Hu KpeauTH y UHOCTPAHCTBY CE€ OJHOCE Ha! 31.12.2025 31.12.2024
Pobnu xpedum 00:
- mBexacke pupme VFS International Geteborg 223 14.413
YKyNnHO AyropOYHH KpeIuTH 223 14.413
[Ipernen nyropoyHrx KpeanTa MpuKasaH je y cieaehoj Tabemu:
Jyropounu Bpoj u natym KamaTtHa Pox EVYP crame PC/J] crame
KpeaIuTH y yrosopa crona oTmjiare 31.12.2025 31.12.2025
HHOCTPAHCTBY
VES International EV 01-231 PD 6,80 4 rom.
Geteborg 31.01.2023 1.828 222.835
Munyc: Jleo koju
J0cIeBa 10 jeaHe
TOANHE
1.828 222.835

Kao uncTpymenT obe3behema ypennor Bpahama kpeaura omodpeHor on crpaHe VFS International mata
j€ py4Ha 3ajiora Ha MalIlHe U KaMHOHE.
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16. KparkopouHe puHaHCcHjcKe 00aBe3e

31.12.2025. 31.12.2024.
,.Z[eo JIyTOPOYHHX KpPEIUTa y MHOCTPAHCTBY KOjU JOCIIEBA JI0 14.109 40.845
JjeIIHE TOIMHE
14.109 40.845
17. Oo6aBe3e U3 MOCI0BambA

31.12.2025 31.12.2024
[IpuMIbeHHM aBaHCH, ACTIO3UTH U KayIHje 156.388 219.764
Job6aBibaun y 3eMJbH 441.303 732.013
JlobaBibaunl y HHOCTPAHCTBY 31.743 5.893
Yxynno 629.434 957.670

JpymTBo nMa ycarnameHo crame ca JoOaBjbauuma y u3Hocy on 282.434 xwipane AuHapa, OJHOCHO Y
HpOIIeHTY 011 64% oj yKynHux obase3a Ha 31.12.2025. roqune.

18. Ocrase kpaTKopo4He 0oOaBe3e

31.12.2025 31.12.2024

Obagese 3a HETO 3apaac U HaKHaJC 3apaaa, OCUM HaKHaa 3apaja

Koje ce pedhyHaupajy 56.527 59.035
Ob6agese 3a yuenihe y mooutu 1.817 1.817
O0aBe3e 3a IOpe3 U AOIPUHOCE HA 3apajic U HAKHAJIC 3apajia Ha
TepeT MOC/I0AaBLa 39.354 35.805
O0aBe3e 3a HETO HAKHAJE 3ajapa Koje ce pePyHaupajy 508 708
O6age3se peMa 3arociIeHIMa 2.140 1.814
O06aBe3e mpeMa (PU3UYKHAM JIMIFMA 33 HAKHAJIE 110 YTOBOPUMA 1.478 1.188
OcrTane obaBese 9.124 3.528
Oo0age3e 3a nope3 Ha 10JjaTy BPEJHOCT 110 OCHOBY pa3JliKe
oOpadyHaTOr II0pe3a Ha 10JaTy BPEJHOCT U IPETXOAHOT 1ope3a 1) on
O0aBe3e 3a ope3 U3 pe3yirara 34.622 1.589
Ob6agese 3a Topese, apUHE U Apyre TaKOWHE U3 HaOaBKe WM Ha
TEpEeT TPOIIKOBA - 2
Ocraite 06aBe3e 3a mopese, TOMPUHOCE U APYTe JKOUHE 202 202
143.755 105.594

19. /lyropo4Ha U KpaTKOPO4YHA MACHMBHA BPEMEHCKA pa3rpaHuvermna

31.12.2025 31.12.2024

ITacuBHa BpeMeHCKa pa3rpaHHueHha 20.739 14.239
20.739 14.239
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(a) Komnonenme nopesa na 0ooumax

20. Ilope3 Ha 1OOMTAK U O/JI0OKEHA MOPeECKA CPeCTBA U 00aBe3e

31.12.2025 31.12.2024

ITopecku pacxon nepuoaa 57.010 23.862
OnanoxeHu NOPECKU PACXOAU Mepuoja 2.754 347
O10’k€HH TTOPECKU MPUXOAH NIEPHOAa (321) (6.449)
59.443 17.760

(6) Ycaznawasarmwe uznoca nopeckoz pacxooa u npou3zeooa 000umKa npe onope3usanja u nponucame
nopecke cmone

Pen. bpoj [o3ummja Junapa
1 2 3
A. J1o6uT n ryGuTaK npe ornopesnBama
W. Pesynrat y bunancy ycnexa
1 JoOUT MOCI0OBHE TOIUHE 1.659.311.126
HNHNN. YcknahuBame pacxoa
6 TpOImKOBH KOjU HUCY JOKYMCHTOBaHH 1.259.324
10 Kamare 300r HebnaroBpemeno miaheHux nopesa, JoNpuHoOca U
JIPYTUX jABHUX Ja)KOMHA 136.864
TpomkoBH TOCTyNKa MpHHYAHE HamjaTe Irmope3a W JpyTuX
1 ,Z[yFOBaHj.‘:fl, TPOIIKOBU nop§CKo—npermajHor U JApyTHUX
NPEKpLIajHUX IIOCTyNaKa KOju Cce€ BOJE INpel HaJIeKHUM
cyioM 27.750
12 Hoguane ka3He, yroBopHe Ka3He U IEHAIH
1.944.404
16 [Ipumama 3amocieHor u3 wiaHa 9. cras 2. 3akoHa, oOpadyHaTa
a HeuciulaheHa y MOpecKOM IepHoLy 321.042
[Mpumama 3anocneHor u3 wiana 9 cras 2 3akoHa, oOpadyHara
18 Yy TPETXOJHOM IOPECKOM MepHoAy a uciuiaheHa y HmopeckoM
MIEPHO.Ty 32 KOjH Ce TIOAHOCH OMITaHC 272.093
20 VYKynaH W3HOC aMopTH3anuje oOpadyHaT y (PUHCHCHjCKUM
n3BEIITajuMa 233.432.415
1 VYKymaH W3HOC aMOpTH3alHje KOjH Ce MpPH3HAje 3a IMOpecKe
CBpXe 236.795.215
Pacxoq 1o OCHOBY WHCIpaBKE BpEIHOCTH I0jeIMHAYHHUX
MOTPa)XXKMBaHja aKo OJl POKa 32 IKUXOBY HAIIATy HHjE MPOILIO
26 HajMambe 60 maHa, Ka0 M OTHHC BPEOHOCTH II0jeAMHAYHUX
MOTPaXKHBamba U3BPLICH 0€3 IIPETXOIHO UCIYHEHHUX yCIOBa U3
yiaHa 16 3akoHa, 0JHOCHO uiiaHa 22a 3aKoHa 615.551
13 Jyropouna pesepBucama y H3HOCY KOjU je HCKOpUIINEH Yy
MTOPECKOM NIEPHOLTY 3.963.843
IV. Ycknahuame npuxozaa
HcnpaBke BpeqHOCTH II0jeJMHAYHUX IOTPaKUBamba KOje Cy
41 Oune mpu3HATE Ha TEPEeT pacxonia, a 3a Koje, y IMOPECcKOM
MEpHUOy Y KOME C€ BPIIU OTIHC, HUCY UCIIYEH-CHH yCIIOBH W3
ynana 16. 3akoHa 452.135
[Mpuxomu 1o ocHOBY  HeuckopumheHHX  JyrOpPOYHHX
48 pe3epBHucama KOjH HHCYy OWiIa TpH3HATa Kao pacxon y
MTOPECKOM TIEPHOJY Yy KOME Cy W3BpIIIEHA 28.763.384
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"BAJbEBO"

IX. Jlobut yckiiahlena Ha HA9WH PONUCaH 3aKOHOM

Onope3uBa 06Ut (1-2-4+5 mo 17-18-19+20-21+22 mo 26-

59 27+28+29-30+31+32-33+34-35-36+37 nmo  44-45 bi (6]
50+57+58) > 0 (unu HEeraTuBaH U3HOC ca peAaHOT Opoja 60) 1.627.706.076
I'y6utax (3+2+4-5 go 17+18+19-20+21-22 no 26+27-28-
60 29+30-31-32+33-34+35+36-37 mo 44+45 ngo 50-57-58) > 0
(vM HeraTMBaH M3HOC ca peaHor Opoja 59)
61 W3HOC TyOWTKA M3 OpPECcKOT OmiaHca U3 MPEeTXOAHUX TOIWHA,
10 BUCUHE 1O0OUTH
62 Ocratak onopesuse goodutu (59 - 61 ) >0 1.627.706.076
69 IMopecka ocHoBuia (62 + 68) > 0 1.627.706.076
ITopecka crona 15%
OO6padyHatu mopes 244.155911
Ymameme oopauyHaror nopesa (CY) 187.145.506
W3noc 3a ymiaty/Ilopecku pacxox nepuona 57.010.405
OnunokeHa nopecka cpencrsa/odasese
Onnoxena Omnoxene
opecka Hero
cpesicTBa ropecke odaBe3e
Crame 31. nenem6pa 2023. roqune 7.217 32.708 -
[Ipomena y ToKy roanHe 843 (5.259) (4.4106)
Crame 31. nenem6pa 2024. roquae 8.060 27.449 -
ITpomeHa y TOKy rojnHe (1.510) 923 (587)
Crame 31. nenem6pa 2025. roquae 6.550 28.372

Omnoxena mopecka cpencrea Jpymrea, Ha nan 31. menemOap 2025. roguue u3Hoce 6.550 xwmibanga
JMUHAapa W OJHOCH ce Ha 2.777 Xwbaje JAWHApa Ha pa3jiMKe 0 OCHOBY amopTu3anuje, 3.451 xuibana
JIMHAapa M0 OCHOBY pe3eBalyja 3a OTIpeMHHHE W 322 Xuipale JAWHapa 1o OCHOBY mpeo3a. OmioxeHe
nopecke obaBese ce y LEeJIOCTH 0JJHOCE Ha IPUBPEMEHE Pa3JIMKe M0 OCHOBY TOpe3a Ha T0OHUTaK.

21. IMocjaoBHM mMpUX0aH

31.12.2025 31.12.2024
[Tpuxoau ox mpojaje mMpou3Boaa U yciayra 6.466.340 6.101.835
[Tpuxomu on akTUBUpama y4rHaKa U pooe 40.044 1.001
OcTany nNocI0BHU NPUXOAU 186.121 89.105
YKynHo 6.692.505 6.191.941
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22. TlocjoBHH pacxoau

31.12.2025 31.12.2024
TpomkoBu MaTepujana 1.378.530 1.779.489
TpoukoBu ropuBa u eHepruje 719.570 872.836
TpouikoBu 3apaja, HaKHaAa 3apaja U OCTaJIU JUYHHU PACXOAU 1.158.489 1.188.194
TpomkoBu amopTH3anyje 233.432 246.135
TpouikoBu pe3epBUcama - 8.859
[Ipou3BOIHYU TPOILKOBU 1.020.946 976.195
Pacxomu on yckiahuBama BpEeTHOCTH WMOBHHE (OCHUM
(unancujcke) - 19
Hemarepujaaau TpOIIKOBH 115.625 90.763
4.626.592 5.162.490

TpouikoBu Marepujasa yKby4yjy OCHOBHE CHPOBHHE, TOPHUBO, PE3EPBHE JIETIOBE.

23. IIpou3BoaHU U HeMATEPHjAJIHU TPOLIKOBH

31.12.2025 31.12.2024

VYciyre Ha M3pagy yauHaKa 236.897 196.557
TpancnoptHe yciyre 267.006 190.699
VYceayre ogpxaBama 36.778 67.478
3aKymHIHE 240.804 327.255
Ocrane ycnyre 239.460 194.207
HemnpousBoaue yciayre 14.290 20.767
Penpesenranmja 8.264 8.934
[Ipemuje ocurypama 23.253 6.391
TpolIKkoBY MIaTHOT IPOMETa 11.960 9.877
TpomkoByu unanaprHa 1.915 3.418
TpourkoBu mopesa 5.178 4.123
Ocranu HeMaTepujaTHu TPOLUIKOBH 50.766 37.252

1.136.571 1.066.958

24. (MDUHAHCHUjCKHU NPUXOIU

31.12.2025 31.12.2024
IIpuxonu kamara 2.117 29.013
ITo3uTHBHE KypCHE pa3jiMKe M TO3UTUBHH C(PCKTH BaIyTHE
KJay3yJie 3.793 1.318
5.910 30.331
25. (MDUHAHCHjCKHU pacxoau
31.12.2025 31.12.2024
Pacxonn xamara 2.044 5.180
HerartuBHe KypcHE pa3iuKke U HeraT.e(PeKTH BATyTHE KJIay3yJie 1.429 1.941
3.473 7.121
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26. Ocrtajau NpuxoaM U NMPUXOAH 011 YCKJIal)uBamba BpeTHOCTH HMOBHUHE

31.12.2025 31.12.2024
Ocmanu npuxoou:
Joburu ox mpoaaje:
- HEeMaTepHjaIHUX yJlarama, HEeKPETHUHA, I0CTPOjeha U OIpeMe 14.261 1.170
BumkoBu 1.134 1.748
IIpuxoau ox ykuaama pesepBrucama 33.021 0
[puxoau ox cMamema obaBes3a 0 114
OcTaiu HEMOMEHYTY MPUXOAH 17.307 28.481
65.723 31.513
Ilpuxoou 00 yckrahusarea épeonocmu.
- IOTPaXKNBatbha U KPATKOPOYHUX (PMHAHCHjCKUX ITaCMaHa 11.436 0
11.436 0
27. OcTanam pacxoau ¥ pacxoay U3 PAHUjUX IOAMHA
31.12.2025 31.12.2024
['yOuim o ocHOBY pacxozoBama M Ipo/iaje HEKPETHHHA, 11.509 0
MIOCTPOjerha U oIpemMe
Pacxony o OCHOBY IMPEKTHUX OTIHCA MTOTPAKUBAHA 2.967 410
Ocranu pacxoan 12.189 4.696
Pacxomm on yckinahuBama BpeHOCTH MOTPAKUBAHA U
KpaTKOPOYHHUX (PUHAHCHC]KUX IJIAaCMaHa 460.268 532.795
486.933 537.901

28. Tpomkosu 3apaja, HAKHAAA 3apajia U OCTAJIM JMYHU PACXOAHU

31.12.2025 31.12.2024
TpouikoBu 3apaja U HakHaga 3apana (OpyTo) 946.380 970.793
TpomkoBu nopesa 1 JONPHUHOCA HA 3apajie ¥ HAKHAAE Ha TEPET
IOCJIOAABIIA 141.923 145.530
TpomkoBu HaKHAIA O YTOBOPY O IPUBPEMEHNM U
MTOBPEMEHNM TOCIIOBHMA 18.187 18.536
TpouikoBu HakHaa GUIMYKUM JIMIMMA 110 OCHOBY OCTaJIMX YTOBOpa 3.335 -
Ocrayiu TMYHK PAcCXOH U HAKHaJE 48.664 53.335
1.158.489 1.188.194

29, BaHOWJIAHCHA AaKTHBAa U MaCHBa

BanOnnancHa akTHBa 1 TacHBa ce OJHOCE HA M3IaTe OaHKapCKe rapaHnje

31.12.2025 31.12.2024

,»Alta Banka® a.z., beorpan 0 0
,»Citibank Europe®, IIpar 290 290
,Halkbanka* a.n., Beorpan 204.841 278.582
205.131 278.872
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30. Ycariamasame NOTPAKUBaKka U 00aBe3a

VY ckiagy ca 3axTeBMMa 3akOHa O PavyHOBOJCTBY, JIpYIITBO je W3BPIIMIO ycarjiallaBambe CBOjHX
NOTpaXKMBamka M obOaBe3a ca KynuuMa M J100aBjbauMMa Npe NpuIpeMe (GUHAHCHjCKHX H3BEIITaja.
Jpy1TBo je M3BpIIMIO ycariallaBame oTpakuBamka 1 00aBes3a ca ctameM Ha JaH 31.12.2025. y usnocy
o 79% motpaxkuBama u 64% obasesa.

JpymTBo HeMa MaTepHjaIHO 3HAYajHUX HEeyCarllallleHUK MOTpakuBama 1 00aBe3a.

31. HorenumjaiHe o0aBe3e M MOTEHUMjaJIHA CPeICTBA
(a) Cyocku cnoposu

YkyIHa BpeIHOCT CHOpOBa MOKPeHyTHX NpoTuB Jpymrea usHocu 8.066 xuspasa AUHApa U OJHOCH CE Ha
HakHay mreTe pU3nuKuM JInnuMa y caoOpahajHUM He3rojaMa Ha IyTEeBHMa.

YKynHa BpEIHOCT CIOpoBa y Kojuma JIpymTBO MMa aKkTHBHY INPOLIECHY JITUTUMAlHMjy u3HocH 4.246
XWJbaJa ANHAPA U OJHOCE ce BENMHCKH Ha CTIOPOBE U3 AyKHUYKO-TIOBEPHUIIAUYKHX OHOCA.

(6) 3anoscna npasa

Kao mro je momenyrto y okBupy Hamomene Op. 15, JIpymTBo mMa ymmcaHe 3ayore Ha MalliHaMa H
TEPETHUM BO3WINMa (KaMHOHH), Ka0 HHCTPYMEHT 00e30elerma 1o 0CHOBY OJOOPEHOT KpeanuTa O/ CTpaHe
3aJI03KHOT ToBeprona ,, VES International Geteborg™.

(8) Ilopecku puzuyu

Iopecku 3akonu PemyOmuke CpOuje ce 4YeCTO pPa3IMYMTO TyMauye W MPEJAMET Cy YEeCTHX H3MEHA.
Tymauewe NMOpecKHX 3aKOHA O] CTpaHe IMOPECKHX BJACTH y OJHOCY Ha TPAaHCAKIHje U aKTUBHOCTH
JpymTBa MOTY ce pa3iMKOBaTH Of TyMadema PyKOBOACTBa. Kao pesyirar M3HETOT, TpaHCaKIMje MOTY
OuTH OCIOpeHe Of CTpaHe IOpPEecKUX BiacTh U JpymTBy Moxe OutH onpelieH monmarHu m3HOC Iopesa,
Ka3Hu ¥ kamara. [lepuon 3acrapenoctu nmopecke obaBese je ner roauna. [lopecke BiacTu umajy mpasa Ja
onpene mahame HEM3MUPEHNX 00aBe3a y pOKy OJ ITeT TOJIMHa 0] Kaja je o0aBe3a HacTama.

PyxoBoncTBo je mpomenmio Ha maH 31. meremOpa 2024. roguee na je JpymTBO M3MHPHIIO CBE TOpPECKe
o0aBe3e IpemMa JprKaBH.

Huje 6uio npyrux 3Ha4ajHUX MOTEHIMjaTHIX 00aBe3a JpymiTsa.

32. Jlorahaju HakoH gaTyma OMJIaHCA CTambA
Huje 6uno MarepujanHo 3HauajHUX Jorahaja HaKOH AaTyma OutaHca.

Y 003mp cy y3eTtn cBU noral)aju HAKOH JaTyMa M3BeNITaBamba HacTamu HakoH 31. nememOpa 2025. romuae
1o 30. mapta 2026. ronuHe, Kaga cy OBH (DMHAHCH]CKU M3BEIITAjH OJ00PECHH.
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33. JleBM3HM KypceBH

Cpenmpy XypceBM 3a nHeBH3e, yTBplieHM Ha MelyGaHKapckoM TpXKMINTY HAEBH3a, NPHMEEEHH 32
TpepavyH NeBH3HUX TIO3ULHja GHnaHca cTamba y AUHape 32 MojeuHe BallyTe Cy crenehu:

31. neuembap 31. neuemGap
2025

2024
EUR 117,2820

117,0149

Baseero, 30. mapT 2026. roauxe <MLL

(JInue oAroBOpHO 3a cacTaBJbame HAIOMEHA)

(3aKOHCKM 3aCTYITHHK)
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Milovana Glisi¢a 94/a, Valjevo, Tel: 014/221-486, Fax: 014/222-325, PIB: 101898873, M.B.: 07188994, Sifra del.: 4211
Halkbank: 155-65978-53, Banka Intesa: 160-7211-74, Alta banka: 190-16070-83, e-mail: office@pzp-va.rs, web: www.pzp-va.rs

U skladu sa ¢lanom 71. stav 3. tatka 3. I ¢lanom 73. stav 1. tacka 3. Zakona o trzistu kapitala (,,Sluzbeni
glasnik RS%, br. 129/2021 I 109/2025), kao lica odgovorna za sastavljanje godi$njih izveStaja dajemo sledecu izjavu:

[ZJAVA

Da je prema naSem najboljem saznanju, godi$nji izvestaj za 2025. godinu sastavljen uz primenu odgovarajucih
medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i da daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama,
finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva.

Napominjemo da godi$nji izveStaj nije usvoje od strane SkupStine akcionara, iz razloga §to Skupstina
akcionara nije odrzana do isteka roka za dostavljanje izvestaja Komisiji i regulisanom trzistu na kom su hartije od

vrednosti drustva ukljucene u trgovanje.

Direktor finansijskog sektora Generalni direktor
Digitally signed by

A/ / AlekSandar Aleksandar P i¢
Ao _ A e

08:46:04 +02'00'

C

(Zeljko Arsenovié, dipl. ecc.) (Aleksandar Popovié¢, mast. ing. grad.)



FINEXPERTIZA

SERBIA

KOMISIJI ZA REVIZIJU
POTVRDA O KONSULTANTSKIM USLUGAMA

U vezi sa angazovanjem drustva za reviziju FinExpertiza na reviziji finansijskih izvestaja privrednog drustva
,PZP Valjevo“ a.d., Valjevo (u daljem tekstu Drustvo) sastavljenih na dan 31.12.2025. godine, dostavljamo Vam
Potvrdu o vrsti i vrednosti konsultanskih usluga koje nisu zabranjene.

Drustvo za reviziju FinExpertiza d.o.o., Beograd, licencirani ovlaséeni revizori i ¢lanovi tima angazovani na
reviziji finansijskih izvestaja, nisu pruzali Drustvu i sa njime povezanim drustvima konsultantske usluge koje su
zabranjene u skladu sa ¢lanom 45 Zakona o reviziji ("Sl. glasnik RS", br. 73/2019 i 44/2021), ¢lanom 77 Zakona
o trzidtu kapitala (Sluzbeni glasnik RS, br. 129/2021 i 109/2025) i Pravilnikom o kriterijumima za obavljanje
revizije finansijskih izvestaja izdavalaca javnih drustava ("SI. glasnik RS", br.77/2022 i 93/2022) u godini za koju
se vrsi revizija, u prethodne dve godine i do dana izdavanja ove potvrde.

U skladu sa navedenim, potvrdujemo da pruzene konsultanske usluge koje nisu zabranjene iznose 0 dinara i
da je njihovo ucesée u strukturi izvrSenih usluga 0%.

Beograd, 9. april 2026. godine

‘// VYL L. C/(/
SFinexpeiza) 7

\ d.o.0

Kneza Milo$a 90a/43, Skyline | tel.: +381 11 40 10 573
e-mail: office@finexpertiza.rs | web: www.finexpertiza.rs
MB: 21105830 | PIB: 108984934
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FINEXPERTIZA

SERBIA

RUKOVODSTVU DRUSTVA

POTVRDA O NEZAVISNOSTI

U skladu sa angazovanjem Drustva za reviziju FinExpertiza d.o.o., Beograd da izvrSi reviziju finansijskih
izvestaja ,PZP Valjevo® a.d., Valjevo (u daljem tekstu: Narucilac revizije) sastavljenih na dan 31.12.2025. godine,
izdajemo potvrdu o nezavisnosti u skladu sa odredbama Zakona o reviziji ("Sl. glasnik RS", br. 73/2019 i
44/2021) i Zakona o privrednim drustvima ("Sl. glasnik RS", br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 - dr. zakon, 5/2015,
44/2018, 95/2018, 91/2019, 109/2021 i 19/2025). Ovom potvrdom o nezavisnosti, povrdujemo da u tekuc¢oj i u
prethodne dve godine:

1.

10.

U Beogradu, 9. april 2026. godine

Drustvo za reviziju FinExpertiza d.o.o., Beograd nije vlasnik, niti osniva€, nema akcije i nije ulaga¢
sredstava kod Narucioca revizije;

Narucilac revizije nije osnivag, niti ulaga¢ drustva za reviziju FinExpertiza d.o.o., Beograd i nema udele u
drudtvu za reviziju FinExpertiza d.o.0., Beograd;

Licencirani ovlaséeni revizori, kao i ¢lanovi revizorskog tima koji su angazovani za ovu reviziju nemaju
akcije, nisu ulagadi sredstava, niti osnivaci Narucioca revizije;

Licencirani ovlaSéeni revizori, kao i €lanovi tima koji su angazovani za ovu reviziju, nisu kapitalno povezani
i nemaju drugih veza ili obligacionih odnosa sa NaruCiocem revizije koji bi predstavljali smetnju za
obavljanje revizije u skladu sa Zakonom o reviziji i Kodeksom etike za profesionalne racunovode koji se
primenjuju u Republici Srbiji;

Licencirani ovlasceni revizor nije direktor, odnosno ¢&lan organa upravljanja ili nadzora, prokurist i
punomoc¢nik Narucioca revizije ili pravnog lica koje poseduje znacajan interes u povezanom pravnom licu
Narucioca revizije;

Licencirani ovlaséeni revizor nije srodnik po krvi, niti supruznik osnivaca, direktora, ¢lanova organa
upravljanja ili nadzora, prokuriste i punomoc¢nika Narucioca revizije;

FinExpertiza d.0.0., Beograd nije povezano sa Naruc€iocem revizije na bilo koji drugi nacin koji bi mogao da
ugrozi nezavisnost;

Nisu nastupile bilo koje druge okolnosti koje mogu da uti€u ne nezavisnost licenciranog ovlas¢enog
revizora, €lanova tima i drustva za reviziju FinExpertiza d.o.0., Beograd;

Drustvo za reviziju FinExpertiza d.o.0., Beograd kao ni licencirani ovlas¢eni revizori i &lanovi tima
angaZovani na obavljanju revizije finansijskih izvestaja privrednog drustva ,PZP Valjevo® a.d., Valjevo nisu
u godini za koju se obavlja revizija, kao ni u godini u kojoj se obavlja revizija vrsili usluge iz ¢lana 45. stav
1. tacka 3. Zakona o reviziji Republike Srbije ("Sl. glasnik RS", br. 73/2019 i 44/2021).

Drustvo za reviziju FinExpertiza d.o.0., Beograd kao ni licencirani ovlaséeni revizor i ¢lanovi tima
angazovani na obavljanju revizije finansijskih izvestaja privrednog drustva ,PZP Valjevo* a.d., Valjevo nisu
blisko povezani sa Naru€iocem revizije, nisu poslovni partneri, nemaju direktno ili indirektno viasnistvo, nisu
likvidacioni ili ste€ajni upravnik, nisu ugovoma strana u ugovornom odnosu s I|cem koje bi moglo negativho
uticati na njegovu nepristrasnost i nezavisnost.

Kneza Milo$a 90a/43, Skyline | tel.: +381 11 40 10 573
e-mail: office@finexpertiza.rs | web: www.finexpertiza.rs
MB: 21105830 | PIB: 108984934
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